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INTRODUCCION

El analisis e interpretacion de informacion financiera, constituye una
herramienta fundamental para tomar decisiones en una organizacion,
informacion relevante el cual permite a los usuarios evaluar mediante indices o
ratios financieros como liquidez, solvencia, gestién de la empresa y medir su
rentabilidad, asi como analizar la estructura de la empresa y sus tendencias
para poder proyectarse para el futuro.

Los motivos que llevaron a realizar el presente trabajo estan orientados
en que en muestro medio no tenemos empresas de una envergadura que
permita conocer toda la informacion financiera que debe manejar y que es
producto de andlisis, por lo que se estd considerando a una empresa que
distribuye sus productos a nivel nacional, en razén a ello se efectu6 el andlisis
de los Estados Financieros de la empresa YURA S.A. cuyo objetivo es dar a
conocer la situacion economica, financiera, mediante el analisis horizontal,
vertical y ratios financieros.

Se justifica el presente trabajo el mismo que esta orientado a los
empresarios para que conozcan los resultados del analisis de Estados
Financieros de la empresa, para luego asi tomar decisiones que puedan

afianzas a alcanzar sus propositos en corto, mediano y largo plazo.



El objetivo general propuesto fue analizar los Estados Financieros de la
empresa YURA S.A., mediante un andlisis vertical, horizontal y ratios.

El objetivo especifico planteado fue conocer el estado de situacion
financiera-econdmica de la empresa YURA S.A., para luego este permita
orientar a los ejecutivos a tomar decisiones.

Los resultados obtenidos permitirdn a los accionistas, Directorio y
Gerentes, contar con informacion que permita conocer la situacion real de la
empresa, para luego las mismas se conviertan en decisiones que mejoren la

gestion de la empresa.



RESUMEN

El andlisis financiero orientado al estudio de Estados Financieros que
permite conocer a los usuarios informacion financiera para tomar decisiones.
Para poder establecer este procedimiento se utilizan ciertos métodos de
andlisis, asi como los denominados indices o ratios financieros. La empresa
YURA SA. Requiere de un analisis a sus estados financieros, dado que en
ejercicios anteriores nunca se hizo dicho analisis ya que solo se estuvo
enviando los Estados Financieros a fin de cumplir con las obligaciones
formales. El objetivo general fue analizar los Estados Financieros de la
empresa YURA SA. a través del analisis horizontal y vertical. El objetivo
especifico fue demostrar la situacion financiera de la empresa YURA SA. el
mismo que permitira orientar a sus ejecutivos a tomar decisiones; Como
resultado del informe del andlisis a los estados financieros de La empresa
YURA SA., se evidencié la carencia de politicas contables, las cuales influyen
en las elevadas cuentas por cobrar que tienen hacia sus clientes y en la

elevada cantidad de inventarios que posee. La empresa no posee informacion
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financiera relevante; por lo que, la informacién contable solo es utilizada
como medio de cumplimiento de sus obligaciones ante SUNAT, y no para fines
estratégicos gerenciales, en cierta forma no realizan un adecuado control de
sus operaciones, conllevando a que las decisiones no sean apropiadas y
relevantes, ello debido a que no cuentan con un area que supervise
especificamente los Estados Financieros de acuerdo a la normativa contable

vigente.
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1.1

1.2.

CAPITULO |

OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL

Elaborar el andlisis de los Estados Financieros de la Empresa YURA SA,

para el afio 2018.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Elaborar el Analisis Horizontal y Vertical de los Estados Financieros de la
Empresa YURA S.A., para el afio 2018.

Elaborar el Analisis de Ratios Financieros de Liquidez, Solvencia,
Gestidon y Rentabilidad de los Estados Financieros de la Empresa YURA

S.A., para el afio 2018.
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes

Pérez (2009), y su trabajo titulado “Analisis e Interpretacion de Estados
Financieros en una Empresa de Servicios”. Tesis para optar el titulo de
Contador Publico en la Universidad de San Carlos de Guatemala. En la cual
llega a la conclusion de que el analisis e interpretacidon de informacion
financiera, son de mucha utilidad ya que permitieron orientar a tomar
decisiones y evaluar el estado situacional de la empresa a través de la
solvencia y liquidez estos indices que han permitido otorgar informacion
respecto a la capacidad de pago para cumplir con sus obligaciones, asi como

conocer su rentabilidad para luego generar efectivo a corto y largo plazo.

2.2. Definiciones de los Estados Financieros

Los Estados Financieros es la informacion que elabora la empresa al
culminar un ejercicio contable, cuyo fin es lograr conocer la situacion financiera

y economica durante un determinado periodo.

13



Representa y constituye informacion de la gestion ejecutada por los
administradores respecto a los recursos que les fue encomendado. (Moreno,

2006).

Los Estados Financieros son reportes finales que al concluir un ejercicio
fiscal deben ser presentados a la administracion de la organizacion, cuyo

objetivo final son los registros contables. (Takana, 2012).

Ruiz (2014), sostiene que los EE.FF. son:
Un conjunto de resimenes que esta integrado por recibos, cifras y
clasificaciones, esta informacion refleja los hechos histéricos del negocio

desde sus inicios hasta el ultimo periodo de reporte (p.58).

Podemos concluir que los estados financieros son un conjunto de
informacion econdmica — financiera en la que podemos mostrar la situacion
econdémica de una empresa, también podemos decir que es una fotografia de

un periodo de tiempo determinado.

2.3. Objetivos de los Estados Financieros

Lara (2013), establece lo siguiente:

Del Reglamento de Informacion Financiera, Art. 3° referido a los

objetivos textualmente establece:
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e Los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de una
empresa deben ser presentados razonablemente cuyo contenido
debera reflejar la informacion de la situacién financiera.

e Los EE.FF. permiten dar soporte a la gerencia con respecto a los
procesos de planificacién, organizacion, direccion y control del
negocio.

e La informaciébn permite tomar decisiones respecto a las
inversiones y financiamiento de estas.

e Es una herramienta representativa que permite evaluar la gestion
de la gerencia y la capacidad de la organizacion para generar
efectivo.

e Controla las operaciones que ejecuta la empresa.

e Los EE.FF. es guia politica para la gerencia y de los accionistas

en materia societaria.

Calderon (2013) sostiene:

Los inversionistas, acreedores y usuarios interesados satisfacen sus
necesidades mediante la informacion obtenida de las actividades

econdmicas y financieras de la empresa.

Gitmar (2012) plantea:

Los EE.FF. suministran informacién referida de la  situacion

financiera, y su desempefio financiero y de los flujos de efectivo de la
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organizacion, que permite ser Gtil y multidisciplinaria a los usuarios en

el momento de tomar decisiones econémicas.

Moreno (2006), determina como objetivo lo siguiente:

Permiten informar en un momento determinado la situacion financiera
de la empresa, el cual comprende los resultados de las operaciones,
los cambios de situacién financiera durante un determinado periodo y
gue luego permite esta ser utilizada por quienes se interesan para

tomar decisiones econémicas.

2.4. Caracteristicas

Se caracteriza por presentar informacion financiera importante que muestra

el activo, pasivo, patrimonio y la utilidad obtenida por la empresa.

La utilidad establece el punto inicial para conocer las caracteristicas cualitativas

siguientes referidas a la informacion financiera, estas clasifican en:

» Comprensibilidad: Claro y entendible debe ser la informacién que los
usuarios deben poseer los mismos que deben poseer conocimientos
razonables sobre negocios y actividades econdmicas.

» Comparabilidad: Es comparable a través del tiempo toda informacion
gue la organizacioén lleva, deben ser capaces los usuarios para comparar
los estados financieros de la empresa con el objetivo de evaluar la

situacion financiera sus resultados y cambios suscitados.
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» Relevancia: Es influyente en la toma de decisiones economicas el uso
de la informacidon financiera. Es relevante esta informacion porque
permite ser soporte para elaborar predicciones y confirmaciones
(Posibilidad de prediccion y confirmacion); para luego exponer los
aspectos mas importantes y de significancia que la organizacion tiene
reconocido contablemente (importancia relativa).

»  Confiabilidad: Se determina a la informacién que no posee errores,
sesgos y que permiten ser Utiles y confiables; los resultados y la
situacion financiera que se presentan deben ser razonables es decir
deben fidedignos, porque permiten ser comprobados mediante

demostraciones que las acreditan y confirman.

2.5. Elementos

Los elementos relacionados directamente con la medicion de la situacion

financiera son:

»  Activo: Es todo lo que posee la empresa y que lo adquirié o esta a
su nombre, por el mismo se espera conseguir beneficios.

» Pasivo: Corresponde las deudas, obligaciones de la empresa ello
producto de sus negocios o para financiar sus actividades e
inversiones.

» Patrimonio: Es la parte proporcional de la resta del activo y pasivo

gue vendria a ser propiedad de los socios, dentro de lo que tenemos
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el capital social, capital adicional, reservas legales y resultados

acumulados.

2.6. Usuarios de lainformacion financiera

Se establecen dos tipos de usuarios:

- Internos, aquellos que integran la empresa u organizacion, quienes se
encuentran en la facultad de tomar decisiones, como directores y
gerentes; para este tipo de usuarios, los Estados Financieros
ineludiblemente deben ser formulados acorde a normas y reglamentos,
cuya informacién permitira realizar planes y decisiones.

- Externos, estd integrado por personas naturales y juridicas, quienes
requieren la informacion financiera para emplearlo en diversas
necesidades como inversion, compras, otorgamiento de créditos,
control, supervision, fiscalizacién. Ejm. Bancos, inversionistas, SUNAT y

otros.

2.6.1. Importancia

Los EE.FF. son muy importantes porque permiten mostrar la situacion de la
empresa en un periodo determinado, lo que permite ver en forma resumida la
situacién en la que se encuentra y tomar las decisiones necesarias en busca de

generar mayores beneficios.
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2.6.2. Notas explicativas

Calderdn (2013) afirma que son:

Explicaciones o aclaraciones de hechos o situaciones cuantificables o no,
las cuales integran como parte de los procedimientos de los Estados
Financieros; pueden plasmarse y ser representado como descripciones
narrativas o analisis de importes detallados, cuya finalidad es alcanzar

una informacién razonable.

Franco (2012) sostiene lo siguiente:

Las notas EE.FF. se encuentran reglamentadas por la Superintendencia

de Mercado de Valores (SMV), y las principales notas son:

» Actividad econdmica: Detalla situaciones como la creacion de la
empresa, régimen de sociedad, actividad principal y actividades
complementarias.

» Cambios en los principios y practicas contables: Principios
adoptados por la empresa referido a leyes, normas y la practica que
ejerce sobre esta durante un periodo o afio.

»  Situaciones posteriores a la fecha de elaboracién de los
Estados Financieros: Se considera a los sucesos posteriores que
pudiesen afectar la situacion o el resultado de la empresa, por ello

esta informacion se consigna y se cita en las notas de los EE.FF.
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Nota sobre inversiones en valores: Corresponde la informacion
elemental referida a las inversiones que la organizacion tiene en
otras empresas.

Nota sobre inmueble, maquinaria y equipo: Constituye la
informacion referida a terrenos, maquinaria, edificios y equipo. Se
establece su correspondiente porcentaje de depreciacion utilizada.
Notas sobre los activos importantes: Esta integrado por
componentes el cual establecen la cantidad, método y tasa utilizada.
Nota sobre el impuesto a la renta: Corresponde el marco legal el

cual estéa inmerso tributariamente la empresa.

2.6.3. Clasificacion de los Estados Financieros.

2.6.3.1.

Estados Financieros con propdsito general

Lara (2013) considera:

Informacién que se establece al cierre de un periodo, el mismo se

caracteriza por ser concisa, clara, neutral y de facil interpretacién. Se

clasifican en:

>

Consolidados: Corresponde a los EE.FF. elementales o béasicos
que representan la situacion financiera, los mismos que constituyen
informacion como los resultados de las operaciones, cambios en el
patrimonio neto, flujos en efectivo y que corresponden a la

organizacion principal o subsidiaria.
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2.6.3.2.

Periodos intermedios: Se considera a la informacion antes
sefalada y las notas explicativas completas o elegidas que son
elaboradas durante el transcurso de un periodo menor a un afo,
debiendo tener observancia en las politicas contables que son para

su aplicacion durante su elaboracion.

Estados Financieros con propdsito especial

Son elaborados con fines muy particulares. Para satisfacer las necesidades

de usuarios principalmente internos, se clasifican en:

>

2.6.3.3.

Extraordinarios: Se elaboran en determinada fecha y que permiten
ejecutar ciertas actividades, como para procesos de transformacion,
fusién, venta de la empresa y otros que se consideren determinar.

Liquidacién: Constituye la preparacion y presentacion de
informacion de la empresa, con el objetivo de comunicar el grado de
avance del proceso de recuperacion del valor de sus activos y de

cancelacién de los pasivos.

Estado de situacion financiera.

Definiciones

El estado de situacidon financiera informa en determinada fecha la

situacion financiera de la empresa. Esta constituye el activo, pasivo y

patrimonio de la organizacion. (Carvalho, 2016).
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Sintesis de la realidad contable de una organizacion, muestra las fuentes
de donde se obtuvo los fondos para las operaciones de la empresa, asi

como los bienes, derechos de los fondos invertidos. (Lara, 2013, p.31).

Partes del estado de situaciéon

» Encabezamiento: Se sitla en la parte superior y cita el nombre de
la empresa, razon social o denominacién de la organizacién; tipo de
Estado Financiero; periodo que corresponde y la expresion
monetaria.

»  Cuerpo: Esta integrado por el activo, pasivo y patrimonio neto.

(Calderon, 2013).

2.6.3.4. Grupos Componentes

El activo esta representado por bienes y derechos que posee la empresa.
Es el que permite establecer el conjunto de cuentas que integran el activo, se
clasifican en:

Activo

Pasivo

Patrimonio

Estado de resultados integrales

22



Estado de resultados
Representacién de la utilidad

Zevallos (2014) sostiene:

Es la diferencia del denominado “sacrificio o gasto” y la recompensa que
es determinada como “ingresos” ello que es determinado en un
determinado periodo de tiempo. Si el gasto es mayor que el ingreso

entonces corresponde decir que es una pérdida.

Clases de estados por resultado

Se clasifican como sigue:

A. Por su naturaleza: De acuerdo a su naturaleza, los gastos se agrupan
(depreciacion, compras de materiales, costos de transporte, beneficios a
los empleados y costos de publicidad), estas no seran redistribuidas
atendiendo a las diferentes funciones que se desarrollan en el seno de
la entidad. No corresponde distribuir necesariamente gastos de

operaciones por las funciones distintas que ejecuta la organizacion.

B. Por su funcién: Se considera y clasifica los gastos de acuerdo a la
funcién como parte del costo de ventas. Ejm. gastos de las actividades
de distribucibn o administracion. Ademas, determina la misma

clasificacion. (Zevallos, 2014).
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Estado de cambios en el patrimonio neto

Definicién

Proporciona informacién de los movimientos de las cuentas del patrimonio

durante determinado periodo. (Franco, 2012).

El estado de cambios en el patrimonio neto, informa los acontecimientos sobre
las variaciones suscitadas en la cuenta del patrimonio estas que fueron
gestadas por las transacciones comerciales que efectia la empresa desde el

inicio y el cierre contable. (Aristizabal, 2012).

En sintesis, la variacion del patrimonio corresponde el aporte del propietario

gue se ve afectado por las diferentes operaciones en la organizacion.

Objetivos
Los EE.FF. muestran y explican variaciones que se suscitan en el patrimonio,
para luego, comparar saldos del patrimonio de una determinada sociedad

desde el inicio hasta el final, el cual corresponde a un periodo contable.

Partidas

El presente EE.FF. es utilizado de manera obligatoria y segun su formato de
presentacion, las partidas que integran este documento deberan de
presentarse de forma separada:

- Saldos iniciales que corresponden a las cuentas patrimoniales del periodo.

- Variaciones de las cuentas patrimoniales antes de determinarse la utilidad (o

pérdida) del periodo.

24



- La utilidad o pérdida que corresponde al periodo.

- Saldos que corresponden a las cuentas patrimoniales al culminar el periodo.

Importancia

Su importancia comprende porque otorga informacion referida a la situacion
patrimonial de la organizacion como: capital, acciones de inversion, capital
adicional, otras reservas, y otras cuentas, esta que sera usada posteriormente
para tomar decisiones gerenciales, como:

- Incremento del capital social

- Reparticiéon de dividendos.

- Capital de reserva

Estado de flujo en efectivo
Definicion
Aristizabal (2012) sostiene lo siguiente:
Es la informacion que corresponde al uso del efectivo de determinado

periodo contable.

Es el reporte de informacién de ingresos y egresos del efectivo o su
eguivalente que corresponde a una organizaciéon y en un tiempo determinado.

(Calderén, 2013).
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Objetivos

Calderdn (2013) afirma como objetivo:
Proporciona informacion que evalla a la empresa respecto a su capacidad
de crear efectivo y su equivalente, este que permite en un futuro ser
considerado para la toma de decisiones en la organizaciéon. Asimismo,
determina la situacion financiera con respecto a las transacciones de

inversion y financiamiento que la misma requiera en razon al efectivo.
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CAPITULO I

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. Andlisis Financiero

Proceso a través del uso de diferentes herramientas nos permite conocer
al detalle la situacion de la empresa y dar una opinion al respecto, lo que

permitird dar recomendaciones sobre los mismos.
Gil (2016) senala:

Se elabora considerando la informacién que la empresa obtuvo durante
un proceso, asi como se puede considerar adicionalmente otra
informacién que el analista pueda determinar para obtener sus propias
conclusiones segun los recursos que posee la organizacion (inversion,
credito, etc..) este que al ser concluido determina los riesgos o
rendimiento futuro que van asociados a los dividendos, plusvalias,
intereses, etc, cuyo objetivo es reducir algun tipo de incertidumbre que

pueda generar en las decisiones de la organizacion.
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Para luego maximizar o minimizar algun riesgo el mismo que siempre esta

orientado a obtener rentabilidad”. (pag. 12).

Es un examen objetivo el analisis financiero porque usa como punto de inicio

informacion que comprende los hechos de la empresa, cuyo fin es pronosticar

el futuro, informacion financiera que es de utilidad para usuarios como:

X/
L X4

X/

L X4

X/
°

3.2.

Gerentes de la organizacién; también se puede considerar a los
administradores de acuerdo al tipo de empresa, son las personas que
toman las decisiones y requieren de informacion financiera para ello.
Accionistas; los duefilos o propietarios de la empresa requieren
informacion para ver como esta su inversion.

Acreedores; también los proveedores y entidades financieras que
requieren saber la situacion econémica de la misma y si va cumplir sus
obligaciones.

Los competidores; requieren conocer como anda la empresa y que puntos
fuerte y débiles posee.

Las autoridades Fiscales, requieren la informacion para conocer la certeza
de los impuestos pagados y para realizar las proyecciones de los

proximos afos.

Interpretacion Financiera

Viene a ser la apreciacion significativa de conceptos y cifras de lo que

contiene los EE.FF., orientado en el analisis y comparacion. También

comprende una serie de juicios personales referido a los EE.FF. orientados
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en el andlisis y comparacion, asimismo, se puede traducir como el juicio de
criterio u opinion de la informacion contable de una organizacién, a traves
del uso de técnicas o métodos de analisis que facilitan su comprension y

presentacion. (Gil,2016).

3.3. Diferencia entre Analisis e Interpretacion de Estados Financieros

Los especialistas en medicina, con mucha frecuencia someten a sus
pacientes a efectuarse un examen clinico, para luego, proceder a concluir un
diagnéstico y el tratamiento a seguir por el paciente. Para el profesional en
contabilidad es también efectuar un analisis de la informacién contable de
los EE.FF. para luego ser esta informacion interpretada. Analizar los EE.FF.
es una tarea ardua que engloba multiples operaciones matematicas, para
que luego se determine los porcentajes de cambio, los calculos de las

razones financieras.

3.4. Toma de Decisiones a partir de los Estados Financieros

Los EE.FF. muestran al gerente la rentabilidad y situacion financiera de la
empresa, esta que permite efectuar las decisiones para que tenga éxito la
organizacion.

El gerente Financiero se encarga de procesar de forma eficiente esta
informacion, para luego proceder a medir a través de los indices financieros,
ello que mide los niveles de rendimiento, revelar tendencias para que
finalmente se pueda planificar, el rol del gerentes financiero no surtiria efecto

si no contara con una apropiada informacién contable, la informacién que
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pueda generar es finalmente presentado a la gerencia general, junta

directiva, informacion que contiene indices y lecturas porcentuales que

determinan la toma de decisiones.

Constituyen la forma mas comun de analisis financiero los indices

financieros, resulta el establecimiento de la relacibn numérica de dos

cantidades. Ejm. El estado de situacion financiera y Estado de resultados.

Segun este estado el gerente evidencia aspectos fuertes o débiles del

negocio y las probabilidades y tendencias que pueden ser favorables o no

favorables, existen 4 estandares:

X/
L X4

X/
L X4

X/
°

3.5.

Estandar mental del analista, ello significa el criterio de lo que considere
adecuado o inadecuado, su experiencia y estudio personal juega un rol
importante.

Razones o indicadores de la empresa, informacion historica.

Las razones calculadas mediante el presupuesto de la empresa, se fijan

como meta de la empresa.

Razones o indicadores promedio de la industria de la cual forma parte la

empresa evaluada.

Importancia del Anélisis Financiero parala Toma de decisiones

Es un componente importante para las decisiones referidas a préstamo,

inversion y otras situaciones futuras, la toma de decisiones permite a los

30



inversionistas o terceros conocer la situacion econdmica y financiera de la

empresa.

Forma parte de un proceso de informacién el andlisis de los EE.FF. el

objetivo principal, es aportar datos para tomar decisiones.

Hargadon y Munera (1985) fundamentan en su obra Principios de

Contabilidad:

Los EE.FF. resulta proceso contable final; identifica los medios donde se
precisan los asuntos financieros de una empresa segun su posicion en un
determinado tiempo (Balance General), 0 en su caso acciones de un

periodo de tiempo (Estado de Rentas y Gastos)”.

En sintesis, los EE.FF. es una informacién estructurada de la situacion y
rendimiento financiero de una entidad, segun el tiempo y evolucion durante

periodos distintos.

3.3.1.1 Objetivos del Analisis Financiero para latoma de decisiones

v' Otorgar a los usuarios informacién razonable de la actual situacién
de la empresa para la toma de decisiones.

v Brinda a acreedores e inversionistas datos Utiles que les permita
tener una idea de la situacion futura del flujo de efectivo.

v' Proporcionar informacién (til para determinar la continuidad del

Administrador y su capacidad para emplear los recursos de la
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empresa.

3.3.1.2 Estados financieros basicos para el Analisis Financiero

La fecha de formulacion de los Estados Financieros es determinante a la

hora de practicar un analisis financiero, por lo general se emplea un periodo

econdémico (un afio) que coincide con el afio calendario, aunque actualmente

se puede hacer en forma mensual.

Accid-Asociacion de union de profesionales y académicos, definen como:

Los EE.FF. componen una estructura representativa de la situacion y
rendimiento financiero de una entidad. Cuyo objetivo es dotar informacién
referida de la situacidon, rendimiento financiero y flujos de efectivo, que
permite a una multitud de usuarios a tomar decisiones econdémicas. Los
EE.FF. demuestran los resultados de la gestibn efectuado por los
administradores ello respecto a los recursos confiados. Para cumplir su

objetivo, los estados financieros deben de considerar los elementos

siguientes:
(@ Activos;
(b) Pasivos;

(c) Patrimonio;

(d) Ingresosy gastos, integran las ganancias o pérdidas;

(e) Aportes de propietarios o distribucion de los mismos en su condicion
que determinen.

(f)  Flujos de efectivo.
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Morales (2005) considera:

EE.FF. representan recursos generados o utilidades de operaciones,
principales cambios suscitados en la estructura financiera de la entidad
cuyo reflejo se observa en el efectivo o inversion temporal a través de
un periodo determinado. Su objetivo Provee informacion de la posicion
financiera, operacion y cambios en la misma, permite a sus usuarios

para tomar decisiones economicas. (pag. 71).

Segun Cardenas (2011) sostiene:

Su finalidad ver la posicion financiera de un agente econémico en un
determinado tiempo. Es el reflejo fotografico de la empresa en un

momento del tiempo”.

Ferrer (2014) establece:

Denominado Estado de Situacion Financiera (Balance General) cuyo
fin es mostrar los bienes, derechos de propiedad de la empresa,
fuentes ajenas y propias que han determinado su financiamiento en un

periodo determinado.

Refleja la ecuacién patrimonial siguiente: Activo = Pasivo + Patrimonio

Neto. (pag. 45).

A. Estado de Resultados

Estado de Resultados antes denominado Estado de ganancias y
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pérdidas, documento que muestra el resultado de un ejercicio, si no
también nos muestra al detalle el volumen de produccién y ventas que
género la empresa, asi como sus gastos diversos como el de
administracion, ventas y financieros.

Asimismo, contiene los beneficios 0 pérdidas que obtiene la entidad en el

tiempo de actividad de un ejercicio econémico (habitualmente - Un afo).

Céardenas (2011) sostiene como:

Informe financiero donde refleja la estructura y magnitud del incremento
o disminucion del capital contable, en razon a las operaciones propias.
Es decir, es el desempefio de la organizacion en un periodo

determinado.

Denominado Resultados (ex Ganancias y Pérdidas) tiene como
propdésito de sustentar resultados de la gestion econdmica desarrollada
por la empresa. De forma distinta al Estado de Situacion Financiera, el
Estado de Resultado contiene la acumulacion de ingresos y egresos que
se generaron al cierre del ejercicio econémico es decir la utilidad o
pérdida del ejercicio; de ello permite informar respecto a la incidencia de

la estructura financiera. (Ferrer, 2014).

3.3.1.3 Métodos y Técnicas del Anélisis Financiero

Para llegar a conclusiones aceptadas, se debera evaluar resultados reales
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gue correspondan a un periodo anterior o actual como base de la informacién
primigenia. Sin embargo, suele tener dificultades realizar comparaciones de un
determinado afio con afios anteriores, por lo mismo, que el resultado puede
influir en inconsistencias no atribuibles respecto a la calidad del trabajo
desarrollado por la empresa, entre los que se puede mencionar: cambios en el
sistema de precios, inversiones nuevas y tecnologias y urbanizacion de la
zona.

Mediante el método comparativo Yy cifras se puede adoptar dos maneras de
acuerdo a la direccidén en que se efectian las comparaciones de las partidas, o

considerando los métodos siguientes:

A. Método de Anélisis Vertical

También denominado método de porcientos integrales, es conocido asi
porque, cada estado se reduce al total del 100%, ello significa que se tendra un
porcentaje por partida el mismo que mostrara su valor respectivo.

La férmula es:

Porcientos Integrales = Cifra Parcial x 100
Cifra Base

Al aplicar la férmula esta establece la proporcion en la que se encuentran
invertidos los recursos totales de la empresa en cada tipo de activo, asi como
la cifra proporcional de como se encuentran financiados, tanto para acreedores

como para accionistas.

Es el método méas usado por una empresa porque este determina el contexto

en el cual opera, analizando cifras y sus relaciones que guardan entre si.
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C.

Perdomo (2000) argumenta lo siguiente:

El Procedimiento de porcientos integrales consiste en la separacion del
contenido de los EE.FF. a una misma fecha o correspondientes a un
mismo periodo, en sus elementos o partes integrantes, cuyo fin es
determinar la parte que guarda cada una de ellas en relacion con el

todo.

Este método como procedimiento de analisis radica expresa las cifras

en porcentajes de un estado financiero a una fecha establecida.

B. Método de Anélisis Horizontal

Por medio de este método, se pueden hacer comparaciones de los
Estados Financieros correspondientes a varios periodos, esto es muy
significativo pues conocer el pasado econdmico de la empresa, figura ya
no cometer los mismos errores o de otra manera buscar alternativas de
mejoramiento optimo, con el propdésito de mantenerse en el mercado y
obtener las mejores utilidades.

Este método nos presenta, el método de aumentos y disminuciones y el

método de tendencias.

El Método de Aumentos y Disminuciones

Respecto a este método Perdomo (2000) sefiala:

El procedimiento de aumentos y disminuciones o como también se le
conoce procedimientos de variaciones, consiste en comparar los
conceptos homogéneos de los Estados Financieros da fechas distintas,

obteniendo de la cifra comparada y la cifra base una diferencia positiva.
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D. El Método de Tendencias

Perdomo (2000) considera:

La propension absoluta y relativa de las cifras de los distintos renglones
homogéneos de los Estados Financieros, de una empresa

determinada.

E. Método de las Razones Financieras

Miyauchi (2000) expresa lo siguiente:

Son relaciones de cada uno de los conceptos que integran a los
Estados Financieros y ayudan a comparar las razones de la empresa
con los patrones de la industria o de la linea de negocio en la cual

opera.

Haime (2004) explica:

Consiste en efectuar comparaciones entre las distintas cifras de los
Estados Financieros, con el objetivo de definir o determinar la situacion
crediticia de la empresa; su capacidad de pago a corto plazo; su capital
de trabajo y capital de trabajo neto; periodos de recuperacion de

ventas; periodos de rotacion de inventarios, etc.

El objetivo de los ratios es conseguir una informacién distinta y
complementaria al de las cifras absolutas, que sea util para el analisis ya

sea de caracter patrimonial, financiera o econdémica.

W.A Patén (2010) clasifica en:
v Razones que expresan la relacién cuantitativa que existen entre los
valores en libros de una partida o grupos del balance y otras partidas

0 grupos de partidas del mismo.
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v

Razones que expresan la relacién cuantitativa entre grupos de
Balance General y grupos de Estados de Ganancias y Perdida o

Estado de Resultado.

Lawrence (2011) considera su clasificacion en:

v

Razones de Liquidez y actividad: La liquidez de una empresa se
juzga por su capacidad para satisfacer sus obligaciones a corto
plazo a medida que estas vencen también a la habilidad para
convertir en efectivo determinados activos y pasivos circulares.
Razones de Endeudamiento: La situacion de endeudamiento de la
empresa indica el monto de dinero de terceros que utilizan en el
esfuerzo para generar utilidades. Habitualmente el analista
financiero realiza el analisis de deudas a largo plazo, y estas deudas
lo comprometen en el transcurso del tiempo a pagar intereses y
finalmente a devolver la suma prestada.

Razones de Rentabilidad: Hay un buen nimero de medidas de
rentabilidad y cada una de ellas relaciona los rendimientos de la
empresa con las ventas, los activos o el capital, permiten al analista
evaluar las ganancias de la empresa en razon a las ventas.

Razones de Cobertura de Reserva: evalla la capacidad de la
empresa para cubrir determinados cargos fijos, mientras mas bajas

sean estas razones mas riesgosas seria la empresa.

Principales ratios financieros utilizados:
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1. Razones de Liquidez

Mide la capacidad de pago que tiene una empresa para cumplir con sus
obligaciones de corto plazo a medida que estas llegan a su vencimiento. La
liquidez se refiere a la solvencia de la posicion financiera general de la
empresa, es decir, la facilidad con la que puede pagar sus cuentas. Se

divide en 2:

» Liquidez Corriente
Mide la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones de

corto plazo.

Activo Corriente
Pasivo Corriente

» Prueba Acida o Liquidez Severa

Tiene la similitud que la liquidez corriente, con la excepciéon de que

excluye el inventario, que es comunmente el activo corriente menos liquido

Activo Corriente - Existencias

Pasivo Corriente

» Capital de trabajo

Muestra la diferencia entre el Activo corriente y el Pasivo corriente.
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Fred y Thomas (2004) en su obra Fundamentos de Administracion

Financiera plantea:

Capital de trabajo es la inversion de una empresa en activo a corto plazo

(efectivo, valores negociables, cuentas por cobrar e inventarios).

Activo Carriente - Existencias

Pasiva Corriente

2. Razones de Gesti6on o Actividad

Mide la capacidad de la Gerencia o Administracion de la empresa para

aprovechar recursos de la misma.

Gitman (2007) sostiene:
Que miden la velocidad con la cual varias cuentas se convierten en

ventas o efectivo, es decir, ingresos o egresos.

» Rotacién de Existencias
Muestra el nUmero de veces en que las existencias son convertidas a
una partida de activo liquido. Es un indice de para medir la eficiencia en las

ventas y compras de la organizacion.

Aching (2006) considera:

Rotar inventario es cuantificar el tiempo que tarda la inversion en
inventarios para transformarse en efectivo y las veces que la inversion

va al mercado, y la forma de reponerse.
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El exceso de inventario provoca demasiados costos de almacenamiento
y riesgos de perdida y obsolencia; un nivel bajo de inventarios ocasiona

pérdidas de clientes.

Costos de ventas
Stock medio de exixtencias

La rotacion de inventarios también se puede calcular en dias promedio y

la formula es:

Stock medio de existencias *365
Costos de Ventas

» Rotacion de Cuentas por cobrar

Mide el nimero de veces que han sido renovadas las cuentas por cobrar,
emplea el nimero de veces que la empresa otorgo créditos a sus clientes

durante un periodo.

Ventas
Promedio de cuentas por cobrar

> Rotacion del Activo Total

Determinar si las operaciones y politicas de la empresa son eficientes.
mide la eficiencia en la generacion de ventas, por medio de los activos

(cantidad de ventas por unidad monetaria invertida).
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Ventas
Activo Total

3) Razones de Endeudamiento

determina la proporcién del dinero propio y prestado, se clasifican:

» Apalancamiento financiero o Solvencia
Determina la proporcién en que se encuentra financiado el total de activo

con el dinero de los acreedores.

Pasivos Totales

Activos Totales

» Solvencia Patrimonial a Largo Plazo
Mide el endeudamiento del patrimonio en relacién con las deudas a largo

plazo, establece la proporcién que esta comprometida por la deuda.

Deudas a Largo Plazo
Patrimonio

4. Razones de Rentabilidad

Permite conocer la rentabilidad en comparacion con otros factores de

los estados financieros, se dividen en:

» Margen de la Utilidad Bruta

Calcula el porcentaje de cada nuevo sol de venta que queda una vez
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disminuido el costo de ventas de los bienes adquiridos para comercializar,
asi como el costo del servicio para prestar el mismo. Esta razon establece
la ganancia disponible para hacer frente a los gastos administrativos y

ventas. Se calcula segun:

Utiidad Bruta
Ventas

» Margen de la Utilidad Neta
Calcula el porcentaje de cada Nuevo Sol de venta que queda una vez
disminuido el costo de ventas y gastos, incluyendo los intereses

impuestos y dividendos, su formula es:

Utiidad Neta
Ventas

» Rentabilidad del Capital (ROE)

ROE (Retum on Equity) o “Rendimiento sobre los Fondos Propios”,
calcula la inversion realizada por los socios. Denominado ratio de

“Rentabilidad Financiera”.

Utiidad Neta
Patrimonio

» Rentabilidad de Activos (ROA)
Realiza el crecimiento economico de una empresa, la cual obtiene sus
recursos o bien de un buen margen de utilidad en las ventas, o de un uso

eficiente de sus activos fijos lo que supone una buena rotacion de estos, lo
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mismo que el efecto sobre la rentabilidad que tienen los costos financieros

por el uso de capital para desarrollar sus operaciones. Se determina segun:

ROA= Margen de Utilidad Neta x Rotacion de Activos Totales
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CAPITULO IV

CASO PRACTICO

4.1. INFORMACION GENERAL

Empresa YURA SA, se constituyé en Peru el 01 de marzo de 1996 como
consecuencia de la fusion de Cemento Yura SA y Consorcio de Concreto y
Cemento S.A. (SMV, 2019).

1. Denominaciony domicilio fiscal:
Departamento de Arequipa, Pera.
2. Objeto:
Actividad principal: Produccion y venta de cemento
Otro: Actividades de extraccion procesamiento y transporte de minerales

metalicos y no metalicos.

3.  Régimen tributario

Régimen General (R.G.) - Sunat
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5. Datos de la persona juridica:

YURA SA

Datos Generales

Fecha de Inscripcion 27/02/1996

Razon social YURA

RUC 20312372895

Objeto social Fabricacion de Cemento, Cal y Yeso
Direccion Carretera a Yura Km. 26 (Estacion Yura)
Distrito Arequipa

Provincia Arequipa
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Tabla 1

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre (en nuevos soles) 2017 — 2018

YURASA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVID UAL ANUAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 (EN MILES DE NUEVO SOLES)

CUENTAS NOTA 2018 2017 NOTA 2018 2017
ACTIVOS PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalente al Efectivo 3 56,887 51,006 Otros Pasivos Financieros 11 156,357 209,487
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 24,326 30,862 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas 155,759 155,163
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 28 55,039 45,237 Cuentas por Pagar Comerciales 12 44,026 47,091
Otras Cuentas por Cobrar 5 6,611 12,810 Cuentas por Pagara Entidades relacionadas 28 10,442 11,924
Inventarios 6 165,535 154,099 Otras Cuentas por Pagar 13 101,291 96,148
Otros Activos no Financieros 190 4,679 total Pasivos Corrientes 312,116 364,650
Total Activos Corrientes 308,588 298,693 Pasivos No Corrientes
Activos No Corrientes Otros Pasivos Financieros 11 1,177,670 1,339,989
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos 7 1,526,776 1,515,257 Otros Provisiones 26 12,610 12,892
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 28 75,579 14,897 Pasivos porImpuestos Diferidos 14 16,760 23,300
Otras Cuentas por Cobrar 5 1,032 Total Pasivos No Corrientes 1,177,670 1,339,989
Propiedades de Inversion 8 65,318 65,176 Total Pasivos 1,489,786 1,704,639
Propiedades, Planta yEquipo 9 1,212,970 1,274,611 Patrimonio F14
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 10 12,214 12,728 Capital Emitido 15 303,166 303,166
Total Activos No Corrientes 2,892,857 2,883,701 Primas de Emision 5 5
Acciones de Invercion 278 278
Otras Reservas de Capital 60,633 52,341
Resultados Acumulados 1,347,577 1,121,965
Total Patrimonio 1,711,659 1,477,755
TOTAL DE ACTIVOS 3,201,445 3,182,394 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,201,445 3,182,394

Fuente: Yura S.A.
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Tabla 2

Estado de resultados integrales al 31 de diciembre del 2017-2018 (expresado

en nuevos soles)

YURAS.A
ESTADO DE RESULTADOS ANUAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 (EN

MILES DE NUEVOS SOLES)

CUENTA

Ingresos de Actividades Ordinarias
“Costo de Ventas”

Ganancia (Pérdida) Bruta

“Gastos de Ventas y Distribucion”
“Gastos de Administracion”

“Otros Ingresos Operativos”
“Otros Gastos Operativos”

“Otras Ganancias (Pérdidas)”
Ganancia (Pérdida) Operativa
“Ingresos Financieros”

“Gastos Financieros”

“Otros Ingresos (Gastos) de las
Subsidiarias. Asociadas v Neaocios

“Diferencias de Cambio Neto”
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos
“Ingreso (Gasto) por Impuesto”

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio

NOTA

16

17

0

18

19

22

22

7

0

23
24

30

14

2018
990,507

-544 377
446,130
-39,386
-76,513
28,003
0
59,843
418,077
3,716
-107,777
0
515
314,531
-80,627
233,904

2017
995,434

-508,398
487,036
47,854
-85,273
13,609
-691
0
366,827
5,518
-119,634
26,196
115
279,022
-88,240
190,782

Fuente: Yura S.A.
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Tabla 3

Anéalisis horizontal del estado de situacion financiera al 31 de diciembre del

2017 -2018 (expresado en nuevos soles)

YURA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANUAL AL 31 DE DICIEEMBRE VARIACION
DEL 2018 (EN MILES DE NUEVOS SOLES)
CUENTA NOTA 2018 2017 ABSOLUTA RELATIVA

Activos 0 0 0

Activos Corrientes 0 0 0

Efectivo y Equivalentes al 3 56887 51,006 5,881 12%
Efectivo

“Cuentas por Cobrar Comerciales” 4 24,326 30,862 -6,536 -21%
Cuen.tas por E:obrar a Entidades 28 55,039 45,237 9,802 299,
Relacionadas

“Otras Cuentas por Cobrar” 5 6,611 12,810 -6,199 -48%
“Inventarios” 6 165,535 154,099 11,436 7%
“Otros Activos no Financieros” 0 190 4,679 -4,489 -96%
Total Activos Corrientes 0 308,588 298,693 9,895 3%
Activos No Corrientes 0 0 0

Inversiones en Subsidiarias, 7 1526776 1515257 11,519 1%
Negocios Conjuntos y Asociadas

Cuen.tas por E:obrar a Entidades 28 75.579 14,897 60,682 407%
Relacionadas

“Otras Cuentas por Cobrar” 5 0 1,032 -1,032 -100%
“Propiedades de Inversién” 8 65,318 65,176 142 0.22%
“Propiedades, Planta y Equipo” 9 1,212,570 1,274,611 -61,641 -5%
Actwosf I,r,1tang|bles Distintos de la 10 12,214 12,728 514 4%
Plusvalia

Total Activos No Corrientes 0 2,892,857 2,883,701 9,156 0.32%
TOTAL DE ACTIVOS 0 3,201,445 3,182,394 19,051 1%
Pasivos y Patrimonio 0 0 0

Pasivos Corrientes 0 0 0

“Otros Pasivos Financieros” 11 156,357 209,487 -53,130 -25%
Cuentas por Pagar Comerciales y 0 155.759 155.163 596 0.38%

Otras Cuentas por Pagar”
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“Cuentas por Pagar Comerciales”

“Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas”

“Otras Cuentas por Pagar”
Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
“Otros Pasivos Financieros”
“Otras Provisiones”

“Pasivos por Impuestos Diferidos”
Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

“Capital Emitido”

“Primas de Emisién”
“Acciones de Inversién”

“Otras Reservas de Capital”
“Resultados Acumulados”
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

12

28

13

11

26

14

44,026
10,442
101,291
312,116

0
1,148,300
12,610
16,760
1,177,670
1,489,786
0

303,166
5

278
60,633
1,347,577
1,711,659

3,201,445

47,091
11,924
96,148
364,650

0
1,303,797
12,892
23,300
1,339,989
1,704,639
0

303,166

5

278
52,341
1,121,965
1,477,755

3,182,394

-3,065
-1,482
5,143

-52,534

-155,497
-282
-6,540
-162,319

-214,853

0
0
0
8,292
225,612
233,904

19,051

-7%

-12%

5%

-14%

-12%

-2%

-28%

-12%

-13%

0%

0%

0%

16%

20%

16%

0.60%

Fuente: Yura S.A.
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Tabla 4
Analisis vertical del estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 -

2018 (expresado en nuevo soles)

YURAS A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANUAL AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES )

CUENTA NOTA 2018 ANALISIS VERTICAL

Activos
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 56,887 2%

Cuentas por Cobrar Comerciales 4 24,326 1%

Cuen.tas por Cobrar a Entidades 28 55,039 2%
Relacionadas

Otras Cuentas por Cobrar 5 6,611 0%

Inventarios 6 165,535 5%

Otros Activos no Financieros 190 0%
Total Activos Corrientes 308,588 10%
Activos No Corrientes

Inversiones en Subsidiarias, 7 1,526,776 48%

Negocios Conjuntos y Asociadas
Cuentas por Cobrar a Entidades

. 28 75,579 2%
Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar 5 0%
Propiedades de Inversion 8 65,318 2%
Propiedades, Planta y Equipo 9 1,212,970 38%
Activos: Intangibles Distintos de la 10 12,214 0%
Plusvalia
Total Activos No Corrientes 2,892,857 90%
TOTAL DE ACTIVOS 3,201,445 100%

Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes

Otros Pasivos Financieros 1 156,357 10%
Cuentas por Pagar Comerciales y

0,
Otras Cuentas por Pagar 155,759 10%
Cuentas por Pagar Comerciales 12 44,026 3%
Cuen.tas por Pagar a Entidades 28 10,442 1%
Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar 13 101,291 7%
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Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes

Otros Pasivos Financieros
Otras Provisiones

Pasivos por Impuestos Diferidos
Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

Capital Emitido

Primas de Emisién

Acciones de Inversion

Otras Reservas de Capital
Resultados Acumulados
Total Patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

11
26
14

15

312,116

1,148,300
12,610
16,760

1,177,670

1,489,786

303,166
5
278
60,633
1,347,577
1,711,659
3,201,445

21%

77%
1%
1%

79%

100%

18%
0%
0%
4%
79%
100%

Fuente: Yura S.A.
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Tabla b

Andlisis horizontal del estado de resultados integrales estado de resultados

integrales al 31 de diciembre del 2017 — 2018 (expresado en nuevos soles)

YURASA

ESTADO DE RESULTADOS ANUAL Al 31 DE DICEEMBRE DEL 2018 (EN
MILES DE NUEVOS SOLES )

CUENTA NOTA 2018 2017

Ingresos de Actividades Ordinarias 16 990,507 995434
Costo de Ventas 17 544377 -508,398
Ganancia (Pérdida) Bruta 446,130 487,036
Gastos de Ventas y Distribucion 18 -39,386 47 854
Gastos de Administracion 19 -76,513 85,273
Otros Ingresos Operativos 22 28,003 13,609
Otros Gastos Operativos 22 -691
Otras Ganancias (Pérdidas) 7 59,843

Ganancia (Pérdida) Operativa 418,077 366,827
Ingresos Financieros 23 3,716 5518
Gastos Financieros 24 107,777  -119,634
Otros Ingresos (Gastos) de las

Subsidianas, Asociadas y Negocios 7 26,196
Conjuntos

Diferencias de Cambio Neto 30 515 115
Ganancia (Pérdida) antes de 314,531 279,022
Impue stos

Ingreso (Gasto) por Impuesto 14 -80,627 -88,240
G.ana.nr.:la (Pérdida) Neta del 233,904 190,782
Ejercicio

ABSOLUTO RELATIVO

-4.927
-35,979
-40,906
8,468
8,760
14,394
691
59,843
51,250
-1,802
11,857

-26,196

400
35,509
7,613

43122

-0.49%
7%
-8%
-18%
-10%
106%
-100%
100%
14%
-33%
-10%

-100%

348%

13%

-9%

23%

Fuente: Yura S.A.
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Tabla 6

Andlisis vertical del estado de resultados integrales estado de resultados

integrales al 31 de diciembre del 2017 y 2018 (expresado en nuevos soles)

YURAS A

ESTADO DE RESULTADOS ANUAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(EN MILES DE NUEVOS SOLES )

CUENTA NOTA 2018 VARIACION
Ingresos de Actividades Ordinarias 16 990,507 100.00%
Costo de Ventas 17 -544 377 -54.96%
Ganancia (Pérdida) Bruta 446,130 45.04%
Gastos de Ventas y Distribucion 18 -39,386 -3.98%
Gastos de Administracion 19 -76,513 -1.72%
Otros Ingresos Operativos 22 28,003 2.83%
Otros Gastos Operativos 22 0.00%
Otras Ganancias (Pérdidas) 7 59,843 6.04%
Ganancia (Pérdida) Operativa 418,077 42.21%
Ingresos Financieros 23 3,716 0.38%
Gastos Financieros 24 -107,777 -10.88%
Oftros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, 7 0.00%
Asociadas y Negocios Conjuntos '
Diferencias de Cambio Neto 30 515 0.05%
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 314,531 31.75%
Ingreso (Gasto) por Impuesto 14 -80,627 -8.14%
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 233,904 23.61%

Fuente: Yura S.A.
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4.2. ANALISIS E INTERPRETACION DE RATIOS

indices de Liguidez

1. Liquidez General

Activo corriente
Pasivo Corriente

308,588

312,116 0.99

Lectura.-
De S/ 1.00 de deuda a corto plazo la compafiia posee S/ 0.99 de liquidez

corriente en el ano 2018.

Interpretacion.-
Respecto a la liquidez general la empresa tiene poca liquidez, que no le

permitiria cubrir a corto plazo todas sus obligaciones.

2. Prueba Acida

Activo corriente — Inventario
Pasivo Corriente

143,053

312,116 0.46
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Lectura.-
e Por S/1.00 de deudas a corto plazo cuenta S/ 0.46 de efectivo y cuentas
por cobrar para pagarlo.
Interpretacion.-
Respecto a la prueba acida, se podria decir que la empresa no pasa la prueba

ya que no cuenta con efectivo y cuentas por cobrar deudas a corto plazo.

3. Capital de Trabajo

Activo corriente — Pasivo Corriente

308,588 — 312,116 - 3528

Lectura.-

e El capital de trabajo es - S/ 3,528.00
Interpretacion.-
Respecto al capital de trabajo podemos decir que es negativo, es decir la

empresa no tiene capital de trabajo para el afio 2018.

indices de Gestion

4. Rotacion de Existencias

Stock Promedio de existencias x 360
Costo de Ventas

159,817 x360
544,377

107.16 dias
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Lectura.-
e Se vende todo el stock cada 107.16 dias.
Interpretacion.-
e La empresa vende el total de su stock aproximadamente cada 3 meses,
teniendo un stock tan considerable de cemento que es su principal

negocio es aceptable.

5. Rotacidon de Activo Fijo

Ventas Netas
Activo Fijo Neto

990,507

0.34

2,892,857

Lectura.-

e Larotacion de Activo Fijo es de 0.34 veces aproximadamente, es decir se
vende lo equivalente al 34% de los activos fijos que posee la empresa en el
afo.

Interpretacion.-
La empresa posee varios activos por lo que vende menos en un afio del valor de los

activos que posee.

6. Rotacion del Activo Total

Ventas Netas
Activo Total

990,507

0.31

3,201,445
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Lectura.-

e Larotacion del activo total fue de 0.31 veces

Interpretacion.-

La rotacion de las ventas representa el 0.31 de los activos, es decir en un afio se

vende el equivalente al 31% de los activos totales.

7. Rotacion de Cuentas por Cobrar Comerciales

Ventas Netas
Promedios de cuentas por cobrar comerciales

990,507

35.90 Veces

27,594

Lectura.-

e Result6 que tiene rotacion de cuentas por cobrar comerciales de 35.90 veces.
Interpretacion.-
La rotacion de cuentas por cobrar comerciales las cuentas se cobra 35.90 veces al

afo.

8. Plazo Promedio de Cobranza

Cuentas por Cobrar Comercial x 360 dias
Ventas Netas

27,594 x 360

990,507 10.03 dias
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Lectura.-
e Las cuentas se cobran en promedio cada 10 dias.
Interpretacion.-
e Las cuentas se cobran en promedio muy rapido debido a que no se tiene

cuentas por cobrar de clientes.

9. Rotacion de Cuentas por Pagar Comerciales

Compras
Promedio de cuentas por pagar

204,729

54,468 3.76

Lectura.-
e Las cuentas se pagar rotan 3.76 veces en un afio.
Interpretacion.-
e Las cuentas se pagan en promedio muy lento debido a las facilidades que le

otorgan los proveedores.

10. Promedio de pago Cuentas por Pagar Comerciales

Promedio de cuentas por pagar x 360 dias
Compras

54,468 x360

95.76 dias

204,729
Lectura.-

e Las cuentas se pagar cada 96 dias en promedio.

Interpretacion.-
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Las cuentas se pagan en promedio cada 96 dias lo que permite cumplir con los pagos

oportunamente ya que los cobros son mas rapidos.

indice de solvencia
11. Razé6n de Endeudamiento Total

Pasivo Total

Activo Total X 100

1,489,786

x 100 46.54

3,201,445

Lectura.-
e La razon del endeudamiento de la empresa representa el 46.54%
Interpretacion.-
e EIl 46.54% del activo esté financiado con deuda, es decir poco menos de la
mitad del activo esta financiado.

12. Estructura de capital

Pasivo total
Patrimonio

1,489,786

87.04

1,711,659

Lectura.-
e El apalancamiento financiero en el afio 2018 es de 87.04 %
Interpretacion.-

e El pasivo es un monto equivalente al 87.04% del patrimonio de la empresa.
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13. Cobertura de Gastos Financieros

Utilidad antes de Gastos Financieros
Gastos Financieros

525,854

4.88

107,777

Lectura.-

e La cobertura de Gastos Financieros es de 4.88 veces

Interpretacion.-

o La empresa genera el dinero suficiente para pagar el equivalente a 4.88 veces

los interés que paga actualmente.

indices de Rentabilidad
14. Rendimiento Sobre la Inversion

Utilidad Neta

_ x 100
Activo Total

233,904

3.201.445 x 100 7.31

Lectura.-

¢ El rendimiento sobre la inversion representa el 7.31%

Interpretacion.-

e Por cada S/ 1.00 de inversion, la obtiene de ganancias S/ 0.07
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15. Rendimiento Sobre Patrimonio

Utilidad Neta

) - x 100
Patrimonio

233,904

1711659 x 100 13.67

Lectura.-
e Larentabilidad para el capital propio es de 13.67%
Interpretacion.-
e Lainversion realizada por los socios representa una ganancia del
13.67%, por cada S/ 1.00 que ponen los socios les esta generando S/

0.14.

16. Margen Comercial

Utilidad Bruta

1
Ventas Netas x 100

446,130
990,507

x 100 45.04

Lectura.-
e La empresa tiene un margen comercial de 45.04%
Interpretacion.-

e La empresa tiene una ganancia bruta que representa el 45% de las
ventas netas. Por cada S/ 1.00 que vende tiene una utilidad bruta de S/
0.45.
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17. Rendimiento Sobre Ventas

Utilidad Neta

1
Ventas Netas x 100

233,904 x100| 23.61

990,507

Lectura.-
e La rentabilidad sobre ventas es de 23.61%

Interpretacion.-

e Laempresa tiene un margen de utilidad bastante alto, por cada S/ 1.00

gue vende tiene una ganancia de S/ 0.24.
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CONCLUSIONES

1. El objetivo principal fue analizar los Estados Financieros de la empresa
YURA SA, empresa dedicada al rubro de produccion de Cemento,
objetivo alcanzado al concluir el trabajo.

2. Se definié claramente qué tipo de empresa es YURA SA que son los
Estados Financieros, sus principales caracteristicas y que son una
presentacion de la informacion econdmica de la empresa en un periodo
de tiempo.

3. Se pudo apreciar claramente que es el andlisis de Estados Financieros,
en base a que informacion se realiza el andlisis y cuales son sus
principales caracteristicas y los tipos de analisis como el horizontal,
vertical y Ratios financieros, que nos muestran la situacion de la
empresa.

4. Del caso practico del andlisis de los EE.FF. de la Empresa YURA SA
resulto:

- Segun el analisis horizontal que se le practico a la empresa YURA
S.A. del Estado de Situacion Financiera. Se tuvo un incremento
considerable en el patrimonio del afio anterior a este afio producto

de las utilidades que genero la empresa.
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Se pudo observar que se disminuyeron los pasivos en general con
dicho incremento patrimonial, por lo que casi no se tuvo variaciones
en el activo total.

Siguiendo con el andlisis horizontal de Estado de Resultado Anual

se observa un pequefio incremento en las ventas de 0.49% genero

un aumento considerable en las utilidades de 23% por lo que las
utilidades mejoraron considerablemente el afio 2018 en comparacion

con el afio 2017.

Del Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera Anual

resulto:

e Estd compuesto el activo principalmente de inversiones en
subsidiarias e inmueble maquinaria y equipo, La mayor parte del
pasivo es a largo plazo el 79%. Y como la mayor parte del
patrimonio se encuentra en sus resultados acumulados el 79%.

e Dentro del Analisis Vertical de los Estados de Resultados Anuales
podemos observar el margen de utilidad bruto representada el
45%de las ventas, el margen de utilidad operativo representada el
42% de las ventas, el margen de utilidad neto representa el
23.61% de las ventas con lo que podemos decir que la empresa
tiene utilidades altas.

e La informacion contable de la empresa es utilizada para fines de
cumplimiento de las obligaciones formales ante SUNAT y no para

fines gerenciales ya que no efectuan adecuadamente el control de
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algunas operaciones siendo esta perjudicial para la toma de

decisiones.
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RECOMENDACIONES

El analisis Financiero es un trabajo que nos puede brindar mucha
informacion sobre una empresa por lo que debe ser elaborado y
practicado en todos los tipos de empresa de nuestro pais.

Los EE.FF claramente son una muestra de la situacién de la empresa a
una fecha determinada, es recomendable que esta informacién sea
debidamente verificada y difundida para los diferentes usuarios de dicha
informacion.

El Analisis Financiero se recomienda su uso para todos los tipos de
empresas que requieren entre otras cosas conocer su situacion a una
fecha determinada y deberia ser incluido en la presentacion de los
Estados Financieros.

De acuerdo al analisis de Estados Financieros realizado, se pudo conocer
que la empresa YURA SA es una empresa solida con una posicion
econdémica estable a nivel de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad,

siendo importante que en forma periddica sea objeto de este analisis.
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ANEXOS
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Anexo 1: Estado de situacion financiera

YURAS.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANUAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ( EN

MILES DE NUEVOS SOLES)

CUENTA NOTA 2018 2017
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 56,887 51,006
Cuentas por Cobrar Comerciales = 24,326 30,862
Cuentas por Cobrar a Entidades
el 28 55,039 45,237
Otras Cuentas por Cobrar 5 6,611 12,810
Inventarios 6 165,535 154,099
Otros Activos no Financieros 190 4,679
Total Activos Corrientes 308,588 298,693
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas i / 1,526,776 1,515,257
Cuentas por Cobrar a Entidades
el 28 75,579 14,897
Otras Cuentas por Cobrar 5 1,032
Propiedades de Inversion 8 65,318 65,176
Propiedades, Planta y Equipo 9 1,212,970 1,274 611
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 10 12,214 12,728
Total Activos No Corrientes 2,892,857 2,883,701
TOTAL DE ACTIVOS 3,201,445 3,182,394
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Otros Pasivos Financieros 11 156,357 209,487
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras
Cuentas Eor Pagar ’ 155,759 155,163
Cuentas por Pagar Comerciales 12 44,026 47,091
gz;rlt;igg;;agar a Entidades o8 10,442 11,904
Otras Cuentas por Pagar 13 101,291 96,148
Total Pasivos Corrientes 312,116 364,650
Pasivos No Corrientes
Otros Pasivos Financieros 11 1,148,300 1,303,797
Otras Provisiones 26 12,610 12,892
Pasivos por Impuestos Diferidos 14 16,760 23,300
Total Pasivos No Corrientes 1,177,670 1,339,989
Total Pasivos 1,489,786 1,704,639
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Anexo 2: Estado de resultado anual

YURAS.A

ESTADO DE RESULTADOS ANUAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 (EN MILES DE

NUEVOS SOLES )

CUENTA NOTA 2018 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 16 990,507 995,434
Costo de Ventas 17 -544,377 | -508,398
Ganancia (Pérdida) Bruta 446130 | 487,036
Gastos de Ventas y Distribucion 18 -39,386 -47,854
Gastos de Administracion 19 -76,513 -85,273
Otros Ingresos Operativos 22 28,003 13,609
Otros Gastos Operativos 22 -691
Otras Ganancias (Pérdidas) 7 59,843
Ganancia (Péerdida) Operativa 418,077 | 366,827
Ingresos Financieros 23 3,716 5,518
Gastos Financieros 24 -107,777 | -119,634
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias,
Asociadas y Negocios Conjuntos ! 26,196
Diferencias de Cambio Neto 30 515 115
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 314,531 279,022
Ingreso (Gasto) por Impuesto 14 -80,627 -88,240
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 233,904 | 190,782
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Anexo 3: Estado de situacion financiera anual

YURA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANUAL AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2018 ( EN MILES DE NUEVOS SOLES)

VARIACION

ABSOLUTA

RELATIVA

5,881

12%

-6,536

-21%

9,802

22%

-6,199

-48%

11,436

7%

-4,489

-96%

9,895

3%

11,519

1%

60,682

407%

-1,032

-100%

142

0.22%

-61,641

-5%

514

-4%

9,156

0.32%

19,051

1%

CUENTA NOTA] 2018 2017
Activos
Activos Corrientes
Efect!vo y Equivalentes al 3 56,887 51.006
Efectivo
Cuentas. por Cobrar 4 24306 30.862
Comerciales
Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas 28 55,039 45,237
Otras Cuentas por Cobrar 5 6,611 12,810
Inventarios 6 165,535 154,099
Otros Activos no Financieros 190 4,679
Total Activos Corrientes 308,588 298,693
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias,
Negocios Conjuntos y 7 1,526,776 | 1,515,257
Asociadas
Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas 28 75,579 14,897
Otras Cuentas por Cobrar 5 1,032
Propiedades de Inversion 8 65,318 65,176
Propiedades, Planta y Equipo 9 1,212,970 | 1,274,611
Activos Intanglbles Distintos 10 12.214 12,728
de la Plusvalia
Total Activos No Corrientes 2,892,857 | 2,883,701
TOTAL DE ACTIVOS 3,201,445 | 3,182,394
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
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-53,130

-25%

596

0.38%

-3,065

-1%

-1,482

-12%

5,143

5%

-52,534

-14%

-155,497

-12%

-282

-2%

-6,540

-28%

-162,319

-12%

-214,853

-13%

0

0%

0

0%

0

0%

8,292

16%

225,612

20%

233,904

16%

Otros Pasivos Financieros 11 156,357 209,487
Cuentas por Pagar

Comerciales y Otras Cuentas 155,759 155,163
por Pagar

82:;?;;:; Pagar 12 | 44026 | 47,001
Cuentas por Pagar a

EntidadesF.)Rela<:gionadas 28 10,442 11,924
Otras Cuentas por Pagar 13 101,291 96,148
Total Pasivos Corrientes 312,116 364,650
Pasivos No Corrientes

Otros Pasivos Financieros 11 1,148,300 | 1,303,797
Otras Provisiones 26 12,610 12,892
Pasivos por Impuestos

Diferidos 14 16,760 23,300
Total Pasivos No 1,177,670 | 1,339,989
Corrientes

Total Pasivos 1,489,786 | 1,704,639
Patrimonio+A14

Capital Emitido 15 303,166 303,166
Primas de Emision 5 5
Acciones de Inversion 278 278
Otras Reservas de Capital 60,633 52,341
Resultados Acumulados 1,347,577 | 1,121,965
Total Patrimonio 1,711,659 | 1,477,755
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO 3,201,445 | 3,182,394

19,051

0.60%
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