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INTRODUCCION

La auditoria de estados financieros es el examen general de la
organizacion, los intercambios y el rendimiento de una entidad econémica, para
ayudar a la oportuna prevencion de riesgos, el manejo de los recursos y la
aplicacion permanente de mecanismos de control establecidos por la
administracion. Esta definicion, recolectada a lo largo de la carrera profesional,
involucra también a los auditores externos que resuelven estados financieros, y

refleja una parte importante de posibilidades de mercado.

A la par, la auditoria de estados financieros puede definirse como el
estudio de los estados financieros basicos elaborados por la administracion de
una entidad econdmica, con el propésito de juzgar si la informacién que incluyen
esta elaborada de acuerdo con las normas de informacion financiera atribuible a

las cualidades de sus transacciones.

La auditoria financiera es un método que permite comprender la gestidon
econdémica de un ente. Debido a ello, se puede detectar errores para enmendar
a tiempo, no solo desbalances del patrimonio o estafas, sino también aquellos
relacionados con infracciones a las normativas vigentes. Como se mira, una

auditoria financiera oportuna, puede evitar una bajada del patrimonio.



El andlisis e interpretacion de los estados financieros es de gran
importancia para todo ente, las empresas reunen suministran informacién de las
operaciones realizadas en y son plasmadas a las partes interesadas en forma
de estados financieros, esta informacion es para ver la capacidad de

administracion de las distintas areas de la empresa.

Un parte importante son los informes financieros que proporcionan
reportes sobre los recursos econdémicos de la entidad, los derechos de los
acreedores y los efectos de las transacciones y otros sucesos y condiciones que

cambian esos recursos.

La informacion financiera importante es capaz de influir en las decisiones
tomadas por los usuarios. Incluso si algunos optan por no aprovecharla o ya son

conocedores de ella por otras fuentes.

En el trabajo de investigacién de suficiencia profesional mostrado a
continuacion se habla de la aplicacion de técnicas y operaciones matemaéticas a
los estados financieros con la finalidad de obtener medidas, relaciones y
variaciones orientadas a evaluar el desempefio financiero y operacional de la

empresa, y asimismo para tomar decisiones acertadas.



RESUMEN

La finalidad principal del trabajo de investigacion “Auditoria financiera y su
influencia de los estados financieros de la Empresa Policlinico Rodriguez S.A.C.
2019-2020”, fue emplear el analisis e interpretacion de estados financieros y su

repercusion en la toma de decisiones.

Para el desarrollo en la metodologia de la investigacion se utilizo el Tipo
de Investigacion Aplicada, por el objetivo perseguido donde buscamos aplicarla
a la realidad, el Disefio de la Investigacion es No Experimental donde no existe

manipulacion las variables.

Se conocid, compard y analizé la tendencia de las diferentes variables
financieras que han sido producto de operaciones econdémicas de la empresa
evaluando tal es asi la situacion econdmica es decir su liquidez, gestion,

solvencia y rentabilidad

La coherencia de los datos informados en los estados financieros con la
realidad econ6mica y estructural de la empresa, para tomar decisiones de
inversion y crédito con el propdsito de asegurar su rentabilidad y recuperabilidad

en el futuro.
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Determinamos el origen y las caracteristicas de los recursos financieros
de la empresa de donde proviene, como se invierten y que rendimiento generan

0 que se puede esperar de ello.

Por medio de estas herramientas se calificé la gestion de los gerentes y
administradores a través de evaluaciones globales sobre la forma en que han
sido manejados sus activos y planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad

de crecimiento de negocio.

Si bien en la empresa Policlinico Rodriguez S.A.C. del afio 2019 al afio
2020 el efectivo y equivalente de efectivo se increment6 no por las ventas que
sufrieron una caida considerable por un determinado periodo por el impacto del
COVID-19 sino fue por el préstamo del programa Reactiva Peru que el gobierno
garantizd para la reactivacion econdmica de las empresas aumentando su

capital de trabajo.

Vi



INDICE

DEDICATORIA e e eenans Il
AGRADECIMIENTO ...ttt e e e e e enn e eees 1l
INTRODUGCCION .....c.titiieiiiieteteneneeesteiee ettt \Y,
1 1 | P VI
L0 2 = I 116 1 0 13
ASPECTOS GENERALES. . ... . 13
1.1.  UBICACION DEL PROYECTO....ccioiiiieiiecieeeeeeeeteeeeee e 13
1.2. LA EMPRESA ... oot 15
1.3. MISION oottt 16
1.4, VISION woiiiiiiiiis et 16
1.5,  ORGANIGRAMA e 17
1.6. OBJETIVOS DEL ESTUDIO.....coouiiiiiiiiiieeieeieeee e 18
1.6.1. Objetivo General ...........ouiiiiiii i 18
1.6.2. Objetivos ESPECIfiCOS ...uuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 18

1.7.  JUSTIFICACION DEL ESTUDIO. ....ccocoveiiieeeeceeee e 18
L@ 2 = I 161 0 | 20
MARCO TEORICO ... .coiieeeceeeeeeeeeeeeeeee e 20
2.1, ANTECEDENTES ... 20
2.1.1.  INternacionNales .............uuuuuummmmmimiiiiiiiiiiiiii 20



2.1.2. NACIONAIES ....eiiiiiiieiiieiite et 23
2.2.  AUDITORIA FINANCIERA ... 25
2.2 1. RelIBVANCIA . .uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 25
2.2.2. DEfiNICION ..euiiiiiiiiie i 25
2.2.3. CONCEPLO coevtiiiiie et 26
2.2.4. Finalidad De La AUditOria. ....ccooviiiiiiiiiiiiieeee e 26
2.2.5. Caracteristicas De La AUditOria.......ccccvveeeeiiiiiiiiiiiiiieeeeene 27
2.2.6. Clasificacion De La Auditoria ........cccveeeeeeeeiiiiiiiiiiiiieeeeeene 27
2.3. ESTADOS FINANCIEROS ... 30
2.3, INrOUCCION ..o 30
2.3.2. Estados financieros y la entidad que informa.................... 31
2.3.3.  Presentacion e Informacion a Revelar...........cccccceeeeeeennns 31
2.3.4.  ODJELVOS oo 32
2.3.5.  INQreS0OS Y GaASTOS....ccvuuuiiiiiiiieeiiiiiii e 32
2.4. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ......cooveeeeieeece e 33
2.5. ESTADO DE RESULTADOS. ... oo 33
2.6. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ................. 34
2.7. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO....ccooiiiiiiiieeeee e 35
2.8. N O T A S et et e e e eee 36



2.9. ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE LOS ESTADOS

FINANCIEROQOS . ... e e e e e e ees 38
2.9.1.  Cuestiones GENErAlES ........ccceviiiiiiiiiiiiieeee e 38
2.9.2. El AnalisisS FINANCIEr0 .......cccceiiiiiiiiiiiiiiiie e 38
2.9.3.  ODJELIVOS ..euiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 38
2.9.4. LaUtilidad Del Anélisis FINQNCI€ro .........ccccoviiiviiieeeeeennnnnne 39
2.9.5. El Ambito Externo Del Anélisis Financiero ........................ 40

2.10. METODOS DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ..41

2.10.1. ANAlISIS Vertical ........cccuuiiiiiiiieeeeieeece e 41
2.10.2. Andlisis horizontal..........cccccoiiiiiiiiiiii e 42
2.11. APLICACION DE LOS RATIOS FINANCIEROS.........c.coveevrnnee. 46
2.11. 0. INErOAUCCION e 46
2.11.2. Concepto De RaAIOS.......ucieeiieeiiiieeiie e 46
2.11.3. Objetivo E Importancia De Los Ratios Financieros........... 46
2.11.4. Clases De Ratios FINANCIEroS............uuuuuurriimmmmimiiiiiiiiiiiinnnnns 47
2.11.5. RazON De LiQUIdEZ........uuuiiiiiieeieiiiiiiiieeeee e 47
2.11.6. RAzZON DE GESLION ..o 49
2.11.7. RatioS De SOIVENCIA .....uvvrriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 53
2.11.8. Ratios De Rentabilidad.............ccccuuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 55

CAPITULO 1l

10



APLICACION PRACTICA ..o ettt ettt ettt 59

3.1 ANALISIS VERTICAL ..oooueeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 59
3.2 ANALISIS HORIZONTAL .vviieieeeecee et 62
3.3 ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL ..oooveeicieiececeeee e 64
3.4 ANALISIS EJECUTIVO ...ooiviiieieeiece et 66
3.5 ANALISIS DE RATIOS FINANCIEROS........ccooeeeeceeeieeieeeeeeee e, 67
3.5.1 Ratios De LiQUIdEZ.......ccovvuiiiiiieeiiiieeiii e 67
3.5.2 RatioS D& GESHION ..ccoviiiiiiiiiiieeee et 69
3.5.3 Ratios De SOIVENCIA........uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 72
3.5.4 Ratios De Rentabilidad ............cccccuuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 73
CONCLUSIONES. ... 76
REFERENCIAS ...t e e e e eees 77

11



INDICE DE CUADROS

Cuadro 1: Analisis Vertical de Estado de Situacion Financiera .................... 59
Cuadro 2: Analisis Vertical de Estado de Estado de Resultado Integral....... 61
Cuadro 3: Analisis Horizontal de Estado de Situacion Financiera................. 62
Cuadro 4: Analisis Horizontal de Estado de Resultado Integral ................... 63

Cuadro 5: Analisis Vertical y Horizontal de Estado de Situacion Finiera ...... 64

Cuadro 6: Analisis Vertical y Horizontal de Estado de Resultado Integral....65

12



CAPITULO |

ASPECTOS GENERALES

1.1. UBICACION DEL PROYECTO

DEPARTAMENTO Arequipa

PROVINCIA Arequipa

DISTRITO José Luis Bustamante y Rivero
UBICACION Av. Pizarro N° 124

CODIGO DE UBIGEO 40129
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1.2. LA EMPRESA

La empresa POLICLINICO
RODRIGUEZ S.A.C. se cre6 el 15 de
abril del 2016 con RUC 20601155274
siendo domicilio fiscal Av. Pizarro 124
distrito de José Luis Bustamante y

Rivero siendo los socios Eysen

Oberth Rodriguez Delgado, Erika
Gladys Rodriguez Bernal iniciando sus actividades el 15 de Abril del 2016 con la

Actividad econdémica principal la de Médicos y Odontélogos.

La empresa empez6 con la idea de ser un centro médico validado (apto)
por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones para brindar evaluaciones
psicosomaticas de todas las categorias en Arequipa para la obtencién de

licencias de conducir.

El examen médico evallia tu condicién de salud. Informacion relevante
como si usas anteojos o audifonos medicados, y tu tipo de sangre ira impresa en
tu licencia de conducir. Otros datos sobre tu salud sirven para corroborar que

estas apto para conducir un vehiculo.

Este tramite es necesario para obtener el Certificado Médico de Aptitud

Psicosomatica, un requisito necesario para obtener tu primer brevete, para
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obtener un duplicado de tu licencia, para revalidar tu licencia o para obtener una

recategorizacion de licencia.

Los resultados del examen médico tienen una vigencia de 6 meses, por lo
gue es conveniente que el tramite de la licencia de conducir este dentro de ese

periodo. De lo contrario, tendran que rendirlo nuevamente.

1.3. MISION
Brindar servicios profesionales de alta calidad de salud en sus
especialidades con el firme propoésito de lograr la satisfaccion y plena

confianza de todos nuestros pacientes y colaboradores.

1.4. VISION
Ser empresa modelo y lider en servicios de salud, en sus diversas
especialidades con clientes satisfechos por nuestros servicios, contando
para ello con profesionales altamente capacitados y con un grado alto de
responsabilidad social orientados a garantizar un servicio mas alla a las

expectativas de nuestros clientes.
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1.5. ORGANIGRAMA

GERENCIA
GENERAL

SECRETARIA

RECURSOS

ADMINISTRACION CONTABILIDAD HUMANOS

PSICOLOGOS

OFTALMOLOGIA

17

GESTION DE
COMPRAS



1.6. OBJETIVOS DEL ESTUDIO
1.6.1. Objetivo General
Indicar desde el punto de vista financiero la importancia del
manejo de los muchos instrumentos en el andlisis e interpretacion

de los estados financieros y la situacién econémica de la empresa.

1.6.2. Objetivos Especificos
e Analizar y comparar los estados Financieros de la empresa
Policlinico Rodriguez S.A.C., mediante las variables
financieras.
e Evaluar la situacion financiera de la empresa Policlinico
Rodriguez S.A.C. 2019-2020 es decir Liquidez, Gestion,

Solvencia y Rentabilidad.

1.7. JUSTIFICACION DEL ESTUDIO.

La ejecucion de analisis e interpretacion a los estados financieros es
un instrumento excelente para las operaciones de una empresa, también
es un socio efectivo para toma de decisiones de la gerencia. Los estados
financieros son de vital importancia, debido a que facilitan la capacidad de
tomar importantes decisiones de control, planeacion, direccion y estudios

de proyectos.
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El estudio y andlisis financiero se realizé en la empresa Policlinico
Rodriguez S.A.C., en los periodos que abarcan desde el afio 2019 al

2020.

La importancia del analisis va mas alla de lo deseado de la direccion
ya que con los resultados obtenidos se facilita su informacion para los

diversos usuarios.

Por lo que es preciso profundizar y aplicar coherentemente el
analisis financiero como base fundamental para el desarrollo de toma de
decisiones financieras. A través de analisis economico se logra observar
profundamente los procesos econdémicos, lo cual permite apreciar
objetivamente el trabajo de la organizacion, precisando la probabilidad de

desarrollo y perfeccionamiento de los servicios y formas de direccion.
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2.1.

CAPITULO I

MARCO TEORICO

ANTECEDENTES
2.1.1. Internacionales

(Forero, 2017), da a conocer El Examen Financiero y su
Incidencia en la seccion de Comercial. Texto de investigacion, del
magacin de Colombia. Mantuvo como motivo implantar el método
presente de la exposicion en los estados financieros analizados por los
especialistas de auditoria financiera, por ello se utiliz6 un método de
investigacion cualitativa, un andlisis documental y descriptiva; Utilizando
el sistema bibliogréfico. La técnica de la rejilla de analisis documental, se
utilizé en una hoja de célculo del Excel. Los productos presentan que la
esencia para efectuar una auditoria para satisfacer a los usuarios es
auditar oportunamente las situaciones financieras, empleando
instrumentos que proporcionen al examen realizar la supervision.
También, contabilizan con tendencias que engrandecen, uniformizan y

normalizar la costumbre de la situacion financiera, sin dilema alguno el
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cambio de examen financiero esta de acuerdo a las carencias y retos que
proponen los auditores para manifestar una opinidon satisfactoria, que
obedezcan con las exigencias de ente y conduzcan a su crecimiento total.
Se concluyd que, el examen financiero autoriza hacer inspecciones
actuales y futuros para poder determinar decisiones por parte de los

ejecutivos de la empresa, asi maximizar las utilidades.

Valorando lo antes expresado por el investigador hay alguna
similitud con el estudio, porque el examen a los Estados Financieros
mediante una apropiada utilizacion y usando todos los instrumentos
ayudan al observador a difundir una opinién propicia, lo cual tiene mucha
importancia porque les permite a los empresarios tener una vista mas
transparente de la situacion financiera que son la base para la toma de

decisiones actual y venidero.

(Meza, 2019), da a conocer Examen Financiero al instituto de
Crecimiento Humano en Educacion y monetario Solidario, para establecer
la Logica de los Balances Financieros. Riobamba Ecuador. Sostuvo como
propésito principal resolver la logica de la situacidén financiera. En el
transcurso de la investigacion se procedio al control documental para ver
temas afines si era apropiado realizar la investigacion, las ideas
principales del citado pensamiento se explicaron en el texto modelo. En el
trabajo se us6 el método inductivo. Con la aplicacion de la entrevista y la

encuesta se establece asuntos fundamentales del examen. Se realiza, las
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tres fases del examen financiero, se anticipd0 los mecanismos para
conseguir la informacion suficiente sobre la posicion de la empresa, al
examinar en la etapa de ejecucion los elementos seleccionados se
establecio los respectivos descubrimientos, para la notificacion de
productos, se armo el dictamen de término del examen, que manifiesta
opinion a favor con advertencias sobre la l6gica de la situacion financiera

de la empresa.

Anteriormente nos habla si existe racionalidad en la situacion
financiera, por eso es primordial la aportacion de examenes financieros,
especialmente la de un tercer auditor dispondra si la situacion financiera
es coherente, por lo opuesto esto sera una buena ocasion para la

preparacion y presentacion de las situaciones financieras.

(Osorio, 2015), da a conocer la tendencia que evalia la
Mensuracion y Exposicion del Monto Razonable, Carabobo Venezuela.
Mantuvo como propadsito global proponer tendencias de evaluacion para
medir y revelar la significacion razonable de la situacién financiera, en lo
cual fue necesario establecer el conocimiento de los jueces sobre los
métodos financieros, precisar el riesgo de auditoria en la evaluacion de
las partidas afectadas por célculos de precios de mercado en los informes,

con el compromiso de mostrar informacion adecuada.
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(Alvarado, Mercado, & Morales, 2017), en su trabajo da a conocer
sobre la exhibicion que se presenta analizando la informacion de la

Empresa ElI Machetazo S.A., Managua-Nicaragua.

Comentario Donde el encargado no cuentan con estudios sobre las
NIIF, por este motivo no se puede demostrar informacion fidedigna a las

personas encargadas.

(Rueda, 2015), muestra su labor de analisis e Interpretacion de los
Informacién Financiera y su contribucion para las decisiones en entes de
transporte, Machala-Ecuador. Dispuso fijar razones financieras para una
buena verificacion de la compafiia, consider6 los estados financieros, y
mostrar como se encontraba la empresa. El resultado arroja cifras que
indican la clase de liquidez, clase de solvencia, efectividad de
endeudamiento y el nivel de beneficio obtenido por el empresario. El
creador de este trabajo recomienda que este diagndstico y traduccién de
situacion financiera sea adecuado para inspeccionar lo procedimientos
financieros asi ver sus beneficios, con el propdsito de obtener beneficios

regulando sus desembolsos.

2.1.2. Nacionales
(Baldeon, 2017 2018) “Examen Financiero Y Su Incidencia En La
Gestion Administrativa De Las Cooperativas De Ahorro Y Crédito De

Huancayo, 2017- 2018".
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Esta tesis se avanzé con los lineamientos de investigacion
descriptiva, explicativa por lo cual se han tomado las contribuciones y

estudios que han aportado varias personas.

Por ultimo, el examen financiero es un instrumento valioso para la
comprobacion de la situacion financiera empresarial, reforzando el tramite
administrativo e intervenir al progreso de las Cooperativas con el objetivo
de prosperar de manera excelente con elecciones correctas defendiendo

Su punto de vista.

L (Torre, 2019). “La Auditoria Financiera Y La Toma De Decisiones
En Las Medianas Empresas Del Emporio Comercial Gamarra De Lima

Metropolitana.”

En este trabajo hay que enfrentar la dificultad de las compafias
antes mencionadas; es por eso que merece que se presente un examen

financiero para resolver el problema.

El examen financiero estudia la coherencia de la declaracion

financiera en las compafiias anteriormente mencionadas.
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2.2.

Dicho examen facilita referencias sobre los activos, pasivos,
ingresos y gastos que hay en los entes de los que estamos tratando; el
mencionado reporte sirve para tomar decisiones sobre inversiones,
deudas, rentabilidad, riesgos y otros aspectos operativos de las

empresas.

AUDITORIA FINANCIERA
2.2.1. Relevancia

De la relevancia del examen financiero, (Lara, Brucil, & Sarauz,
2019) menciona: que la auditoria verifica los estados financieros, los
lineamientos del rumbo y los pasos firmes que conforman un cimiento para

hallar convicciones de lo que esta revisandose y poder dar una opinion.

(p.13)

2.2.2. Definicién

Con respecto al examen financiero, (Hidalgo, 2016) menciona:
gue hay que hacer un analisis de operaciones y revisar documentos de
control interno, utilizando los PCGA, los reglamentos establecidos vy
métodos de auditoria, para opinar sobre la coherencia de los estados

financieros de la organizacion. (p. 160).
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2.2.3. Concepto
El Examen Financiero es una revision minuciosa de los estados
financieros, acciones con el objetivo si se aplicaron los PCGA, y los

lineamientos y normas establecidas.

Se ve la veracidad de los estados financieros, y cualquier otro
documento de la parte administrativa, como también recomendar cambios
para enriquecer el tratamiento de los papeles de la administracion.

(Cardenas, 2017).

2.2.4. Finalidad De La Auditoria

o Definir, que los Estados Financieros cumplan los lineamientos de
los PCGA.

o Definir, que la organizacion cumpla, con el ordenamiento, reglas,
normas legales vigentes y politicas que imparte la gerencia de la
organizacion.

. Calificar la conformacién de orden interno de la organizacion.

o Calificar el logro de las metas propuestas y la utilizacion de los
recursos que se tienen.

o Calificar las responsabilidades, procesos e instrumentos de control.
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o Calificar la alteracion medioambiental ocasionado por
organizaciones, de acuerdo a la actividad, procesos y antecedentes que
tengan.

2.2.5. Caracteristicas De La Auditoria

La Auditoria acepta los siguientes atributos elementales:

. Analitica: examina cuidadosamente por segmentos la informacién

contable contenida en documentos y estados financieros.

. Retrospectiva: menciona la revision de la informacion para

plasmarlo en un escrito.

Para reforzar esta cualidad iremos hacia atras contradiciendo que una

auditoria se enfoca hacia adelante. (Cardenas, 2017, p. 17).

2.2.6. Clasificacion De La Auditoria
El procedimiento de auditoria halla las evidencias revisando las
operaciones de la organizacién para difundir o expresar un informe de

cdmo se encuentra la organizacion.

e Auditoria de cumplimiento:
Se da la validacion de todas las operaciones financieras si han

cumplido con los lineamientos, reglamentos, politicas competentes.
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Se hace el chequeo de documentos para ver si, los
procedimientos y controles internos son los correctos que lograr las metas
0 propositos de la empresa.

e Auditoria de Gestién y resultados:
El fin es evaluar la direccion de todos los recursos empleados con

el fin de determinar el propésito conseguido.

Es un instrumento de la gestion organizacional, en donde se dan
la variedad de controles y su trascendencia, el control de eficacia, control

de ejecucion de metas.

e Auditoria Administrativa:
Consiste en la revision de toda la parte administrativa tanto en
reglas, agenda, proyectos, estrategias, planificacion que se esté

realizando y respetando.

Se da en la evaluacion del funcionamiento de los 6rganos de la

organizacion en relacién al componente humano.

Muestra a los gerentes de la organizacion como esta siendo

dirigida el sistema de jerarquias anunciando que areas tienen dificultad y

mayor cuidado. (Arena Torres & Moreno Aguayo, 2010)

28



o Auditoria Operativa:
Es la auditoria a todas las actividades de la empresa, es decir a

todo en general sin particularidades.

La intencion es medir la eficiencia del ente y dar recomendaciones

para prosperar y mejorar las operaciones revisadas.

. Auditoria de gestion ambiental:
La actividad humana hace modificaciones en el medio ambiente
por lo que tiene que haber concientizacion. Por eso se da la gestion

ambiental que permite organizar a las empresas para cuidar la naturaleza.

Es imprescindible saber que agentes contaminantes tienen las

organizaciones y cual es su impacto.

El fin es minimizar el impacto ambiental mediante acciones de

personas calificadas para su tratamiento.

o Auditoria informética de sistemas:
Es una herramienta de los sistemas de informacion y tecnologias
gue ayuda a disminuir riesgos y proteger la informacion valiosa de la

empresa.
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Se hace la revision de instalacion de sistemas y el informe final
debe ser transparente sobre el estado de los procesos de datos.

(Cardenas, 2017, p. 19).

2.3. ESTADOS FINANCIEROS
2.3.1. Introduccion
Las compaiiias tienen que preparar y exhibir cada cierto tiempo
los Estados Financieros, los cuales deben mostrar el desarrollo de la

situacion financiera para que los usuarios decidan.

De modo que, la NIC 1 da las lineas necesarias para que se
realicen apropiadamente los Estados Financieros, para compararlos de

un afio con el siguiente o anterior y de un ente a otro.

Las cualidades de este reglamento mencionan varios (PCGA),
como el principio de partida doble, ente, objetividad, etc., comprobando el

enlace que hay con las NIIF; que también debe ser cumplidos.

Los Estados Financieros, deben mostrar informacion de sus
elementos contables 1 al 7 que contiene:
o Estado de Situacion Financiera
J Estado de Resultados Integral

o Estado de Cambios en el Patrimonio
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o Estado de Flujos de Efectivo
o Notas que contengan una sintesis de las directrices contables mas
importantes. (Apaza, Analisis e Interpretacion de los Estados

Financieros, 2020)

2.3.2. Estados financieros y la entidad que informa
Los estados financieros son una forma organizada para exhibir el
reporte financiero, distribuye el impacto financiero de los movimientos y
otros hechos, sobre el activo, pasivo y patrimonio, explicado en el Estado
de Situacion Financiera; y, ingresos y gastos en el estado de resultado
integral, mostrando el beneficio financiero. Se aplica el principio de

continuidad de la empresa. (Pereda, 2019).

La empresa que informa puede ser legal o no. Este ente provee
datos del elemento 1 al 7 producidos por las transacciones econémicas
de la empresa. Por otra parte, cuando una empresa controla a otra, la
frontera de la empresa que comunica puede ser la supervisora. (Pereda,

2019) p. 19.

2.3.3. Presentacion e Informacion a Revelar
Los datos financieros se explican en los cinco estados financieros.
Los Estados Financieros suministran informacion sobre: los elementos;

gue tienen el concepto de elemento.
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Las notas incluyen elementos admitidos y no admitidos; y los

cambios afectan los montos presentados en los Estados Financieros.

Se ordena la informacion armada, y la informacion diferente en
forma separada, asi como aumentando el reporte evitando cosas

innecesarias.

En la exhibicién de informacién, es imprescindible alcanzar el
equilibrio entre la maleabilidad para obtener informacion importante, e
informacion similar, beneficiando lo especifico de la empresa y esquivar la

repeticion de informacion. (Effio, 2019)

2.3.4. Objetivos
Los fines de los estados financieros son:
e Suministrar datos de la situacién financiera y la circulacién de efectivo
de la empresa que sirven para la decision de los usuarios.
e Presentar el producto de la administracion de la gerencia.(Apaza,

2020)

2.3.5. Ingresosy Gastos
Son ganancias que adquiere la empresa en un periodo. Son del dia
a dia producto del movimiento del ente. La empresa no puede tener un

ingreso fuera de lo habitual.
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La disminucién de las utilidades de un periodo econémico son los

gastos.

En los gastos por funcion se tiene que incluir la depreciacion y el

personal. (Apaza, 2020) p. 21.

2.4. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Muestra la vinculacion y conexion entre los activos, pasivos y el
patrimonio en un periodo determinado. Ellos tienen los siguientes

conceptos:

e Activos. Las ganancias futuras son reconocidas por la empresa
como producto de hechos pasados. Solo se reconocen si existe la
posibilidad de conseguir ganancias fidedignas cuantificables

posteriormente.

e Pasivos. Los compromisos de hechos pasados de una organizacion

mediante transferencias o pagos a personas naturales o juridicas.

e Patrimonio. Es lo que queda después de restar los activos de los

pasivos. (Apaza, 2020) p. 15.

2.5. ESTADO DE RESULTADOS
De acuerdo a la norma debe tener esta estructura:

33



o Beneficio habitual

o Costos financieros

o Contribucion en la ganancia o perdida
J Gastos de impuestos.

o Rendimientos

. Beneficio o baja

Por otra parte, hay que exhibir el beneficio o perdida de las partes no

revisoras y duefios de la revisora. (Apaza, 2020) p. 20

2.6. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Segun (Franco, 2004) comenta que “Este estado sufre

transformaciones de sus cuentas contables en un lapso de tiempo

decidido”. (p. 63).
a. Objetivos del Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
(Carvalho, 2004) los primordiales fines son expresar los
cambios y confrontar saldos del patrimonio de un ente al inicio y

término de un periodo.

b. Importancia del Estado de Cambio en el Patrimonio Neto.
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2.7.

(Flores, 2008) explica que nos proporciona informacion sobre
el patrimonio de la entidad y con ello puedan decidir los directivos,

por ejemplo:

> Elevar capital social
> Reparticion dividendos

> Aumentar reservas

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Segun (Aristizabal, 2002), comenta “La determinacion de las

fuentes y usos del efectivo en el periodo contable”. (p. 195).

Para (Calderon, 2008) da a conocer “Estado financiero que reporta
la informacién referente a las entradas y salidas de efectivo o equivalente
de efectivo de unas empresas ocurridas en un periodo determinado”. (p.

83).

a. Objetivos del Estado de Flujo en Efectivo.
> Dar un informe para ver la competencia del ente para producir
efectivo.
> Suministrar datos para decidir aplicar normas a las operaciones y

si es conveniente financiar.
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2.8.

> Determinar si la empresa requiere un financiamiento para obtener

efectivo. Citado por (Calderon, 2008)

Conforme a las NIC tenemos se establece:

Efectivo: Incluye tanto efectivo como depdsitos en el banco.
Equivalentes de efectivo: Se trata de invertir por un tiempo
determinado, para convertir en efectivo y su riesgo de valor es minimo.
Flujos de efectivo: son movimiento de circulacion de efectivo.
Actividades de operacion: Estas son las actividades que constituyen
la principal fuente de ingresos ordinarios de la entidad.

Para Calderon (2008), se trata de transacciones y otros eventos que
se utilizan para determinar la utilidad o pérdida neta.

Actividades de inversion: Son la adquisicion y enajenacion de
activos a largo plazo, asi como otras inversiones que no incluyen

efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiamiento: Son gestiones que cambian el

tamafo de los capitales y prestamos adquiridos por el ente.

NOTAS
Estructura

Para IFRS (2018) comenta:
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= Exhibir informacion sobre los cimientos alistando los estados
financieros y lineamentos contables utilizados.

= Manifestar informes que indica la NIIF que no estén en otra parte de
los estados financieros, estos deben ser comprensibles.

Las notas deben ser tomadas de forma metodica las cuales deben

factibles. La organizacion tomara cada partida por separado en el ESF,

ERI, ECP, ECPN, FE.

La organizacion mostrara las notas para que sean entendibles y

comparables con los de otras organizaciones, con las siguientes reglas:

e Explicacion de cumplimiento por las NIIF

= [xtracto de politicas contables

e Informacion de respaldo de los EF por las partidas




2.9.

ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.9.1. Cuestiones Generales

Se entiende que el fin de los EF proporciona informacion de la
situacion, beneficio y flujo de efectivo, la cual es util para decidir en el
porvenir. Se dan casos en que los EF no muestran la realidad de la
companiia por lo es inevitable analizar, entender sus resultados y hallar

probables fallas.

2.9.2. El Andlisis Financiero
El analisis de los EF se basa en aplicar métodos matematicos a los
EF con el motivo de cambios en rendimiento financiero para tomar

decisiones oportunas.

2.9.3. Objetivos

(Flores, 2017) indica que los EF tienen las siguientes herramientas:

38



Saber la situacion de la compania

Especificar las razones de situacion

Implantar la realidad del equilibrio financiero

Sugerir acciones firmes para enmendar

Precisar el capital de la compafia para que el
capitalistadecida

2.9.4. LaUtilidad Del Analisis Financiero
Los interesados de la informacion financiera son:
a) La gerencia de la compafiia
Son los primeros interesados ya ellos son responsables de liderar y

encaminar los intereses de la situacion de la compafiia.

b) Los capitalistas

Son individuos los cuales asignan recursos para la compafia, para lograr

beneficios conociendo la realidad de la compafiia.

c) Los prestatarios a breve y alargado plazo
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Las entidades financieras, abastecedores y otros muestran interés sobre la

liquidez, solvencia, rentabilidad de la compaifiia.

d) Los asociados
Estos individuos estan atraidos por conocer las ganancias que tiene la

compaiiia y sus proyectos posteriores.

e) Los colaboradores

Estan atentos a los resultados de la compafiia y los planes a futuro.

2.9.5. El Ambito Externo Del Andlisis Financiero
Sobre eso podemos indicar que la comparfia econémicamente no

es una empresa apartada por que la globalizacién influye en el desarrollo

de las transacciones.

En relacion con eso se deben considerar las sugerencias:

a. Larealidad econdmica en el mundo que influye en las empresas que
exportan e importan.

b. La realidad econdmica del pais los cambios politicos intervienen en
las decisiones de la organizacion.

c. Los grupos econdémicos deben ser estudiados para tener como
antecedente los datos de las empresas de la misma rama, ya que se

convierten en adversarios.
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d. Las leyes tributarias, laborales determinan la situacion de la compaiiia

y tener conocimiento de la normativa que se aplica a la compafiia.

2.10. METODOS DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.10.1. Analisis Vertical
Es un procedimiento de los mas faciles pues se admite solo el ESF
0 ERI y se conecta las partes con un importe total obtenido del estado con
€l se trabaja. Dicho analisis estatico no toma en cuenta las

transformaciones que se dan en el periodo. (Ortiz Analla , 2019)

Al elegir ESF se hace el andlisis del activo como también del pasivo
y patrimonio juntos. Del activo se toma en cuenta cada una de las partidas
y se asigna un porcentaje a cada uno de ellos con respecto al importe

global del activo.

Al elegir ERI se toma como referencia el importe de las ventas y se
destina un porcentaje a las demas partidas respecto del importe
mencionado anteriormente.

Lo precedente se abrevia a continuacion:
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ANALISIS VERTICAL
Establece el porcentaje de cada componente en relacian con un total (cifra
).

La cifra base esla siguiente:

+ En el Estado de Situacion Financiera: el Total Activo y el Total Pasivo vy
Fatrimania.

« En el estado de Resultado Integral: El total de Yentas.

Las cantidades de los EF se visualizan mejor cuando son
denotados en forma de porcentajes en relacion a un importe total

dandonos una mejor visibilidad de la estructura financiera en cuestion.

2.10.2. Andlisis horizontal
Se fundamenta comparando las partidas de los EF del mismo orden
de un afio a otro, con la intencion de valuar aumentos o disminuciones

gue se dan y que razones los originaron. (Ortiz Analla, 2019)

El analisis de la compafia se hace teniendo cuidado al chequear

todos los cambios ocurridos de acuerdo a los siguientes principios:
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ACTIVO
Variaciones de las cta. por cobrar

Ocurren por las ventas al crédito, rebaja, préstamo, etc. También
es consecuencia de formas de cobro, con lo cual se puede obtener

ingresos variados.

Variaciones en los inventarios

Se trata de precisar si aumentan en cantidad o es la elevacion de
precios o es primordial saber que método de valuacion de inventario aplica
la compafia. Desde otra perspectiva el aumento de materia prima puede
ser por especulacion, elevacién de precios, permuta de abastecedor,

entre otros.

Variaciones del activo fijo
El especialista evalia el incremento o no de los bienes, esto

depende de la demanda en el mercado entre otros.

PASIVO
Variaciones en el pasivo corriente

Las variaciones de las partidas que lo integran indican cambios en
la politica de préstamos. Las transformaciones de los deberes con los
bancos pueden ser por cambios en la tasa de interés. El crecimiento de
las deudas con los proveedores debe a la cantidad de compras, subida de

precios o condiciones nuevas del abastecedor.
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Variaciones en los pasivos laborales
Las variaciones en las retribuciones, jubilaciones acarrear por
aumentos en gastos de pagos a los colaboradores, cambios en las normas

laborales, etc.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Alteraciones en las ventas netas
Pueden ser consecuencia del tamafio o alteracion de importes. Se

debe observar la gama de productos con transformaciones importantes.

Alteraciones en el costo de ventas y gastos de operacion

Hay una conexion clara entre las variaciones del costo ve ventas y
las ventas netas. Por lo opuesto se tendria una variacion en el margen
bruto de utilidad.

Igualmente, el incremento de los gastos de venta debe conservar
armonia con sus respectivas ventas. Contradictoriamente los gastos de

administracion no tienen que ver nada con las ventas del afio.

Si controlamos la subida de los gastos de operaciéon es menor a la

subida de las ventas, la utilidad de operacion se favorecera.
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De igual modo, debemos adicionar que cuando se realiza el analisis
horizontal de EF se obtiene los cambios absolutos y relativos en las

cuentas respectivas.

Congiste en la confrontacion de |as partidas de los Estados Financieros de un
periodo a otro.

El proposito es implantar los cambios (aumentos o disminuciones) por tanto se
mide:
| avanacion absaluta
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2.11. APLICACION DE LOS RATIOS FINANCIEROS

2.11.1. Introduccion
Una de las formas mas comunes para el estudio de los EF es la
aplicacion de ratios financieros, los cuales son importantes para

establecer indicadores de liquidez, gestion, rentabilidad y otros.

2.11.2. Concepto De Ratios
Las razones financieras son numeros producto de una divisién que
cuantifican la conexion de las cuentas de los EF de las compainias,
agarradas una sola o en grupo logicamente. Los resultados son
empleados en la diligencia de la valuacion de la administracion de la

compaiiia.

2.11.3. Objetivo E Importancia De Los Ratios Financieros
El fin de los EF lograr alcanzar un informe diferente y adicional de
los resultados que sea necesarios para el estudio, tanto en el patrimonio,

en finanzas como econdmico. (Flores Soria , 2019)

Para la preparacion de las razones financieras se debe considerar

antes lo siguiente:
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a) Relacion
Hallar razones financieras que tengan cantidades con cuentas

vinculadas por lo opuesto la razon no tendria validez.

b) Relevancia
Tomar razones financieras que brinden datos valiosos para el
estudio que se esta ejecutando y quitar las demas razones que son

insignificantes de no ser asi, nos desviariamos del estudio.

Por ello se debe a las férmulas que te permiten estimar el
rendimiento de la compaiiia en el tiempo y pronosticar las secuelas de

una postura financiera.

2.11.4. Clases De Ratios Financieros
Las razones financieras se clasifican:
— Razén de Liquidez
— Razén de Gestidn
- Razon de solvencia

- Razén de rentabilidad

2.11.5. Razon De Liquidez

Concepto

47



Las razones cuantifican la competencia de la compafiia para afrontar
sus deberes en breve plazo. Como estas razones acttan en el corto plazo,

pierden validez prontamente.

En ese contexto las razones de liquidez son:

e Liquidez corriente
(CONASEV, 1997) esta ratio brinda la competencia de los pagos de la
compafiia en un instante determinado. Si el activo corriente aumenta en
tamafio comparado con los pasivos corrientes se tendra un capital de

trabajo superior para sus transacciones del ente.

lgualmente, la SMV en su publicacion “Indicadores Financieros

Empresariales” menciona que esta razén indica la magnitud de alcance de

los activos con liquidez superior sobre los deberes de mayor obligacion.

Activo Corriente

LIQUIDEZ GENERAL =
Q Pasivo Corriente

e PruebaAcida
Este cociente mide de manera mas estricta la posibilidad de pago de la
compaiiia. De tal manera, que para hallar esta razén de activo corriente se
quitan los inventarios junto con gastos pagados por anticipado (GPA), en
seguida se coloca en el divisor el pasivo corriente.
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. Activo Corriente — Inventarios — GPA
PRUEBA ACIDA =

Pasivo Corriente

e Prueba Defensiva
Admite la competencia de la compafiia en el breve plazo con sus activos
que se convierten rapidamente en efectivo sin acudir a la circulacion de

ventas.

Efectivo y Equivalente de Efectivo
PRUEBA DEFENSIVA =

Pasivo Corriente

2.11.6. Razon De Gestidn
a) Concepto

Calcula la velocidad con que algunos activos se transforman en
efectivo y la efectividad de sus activos para asistir sus ventas, que se

reflejan en las cuentas por cobrar, pagar, las existencias.

b) Consideraciones sobre el Analisis de la Gestidn
En el instante de analizar la razén de gestion considerar lo siguiente:

—  Los giros en relacion a los lineamientos fijados en la compafiia, para
efectuar confrontaciones. En ese camino, las reglas de la direccién
constituyen los puntos de confrontacion y los cambios relevantes son
los que necesitan mayor estudio.

- Periodos de recaudacion y pagos, que la compafia considere
apropiado e ideal.
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Se tiene que ver los préstamos otorgados o recibidos, para
confrontarlos con las distribuciones de cobranza o pagos y determinar
los dias propicios y no propicios.

Los cambios en los inventarios tienen conexion con el tamafo de
ventas.

Se tiene que sostener el contrapeso entre activo fijo y el capital de
trabajo. Las colocaciones no deben dafar la posicion del capital de
trabajo; empero, tienen que realizar a beneficio las exigencias de
productividad y ventas.

Entre las razones de gestion se tienen:

e Rotacién de Inventarios
Esta razén da las veces en que las existencias son
transformadas en activos de manera rapida. La regularidad con la

que circula el inventario.

Costo de Ventas

ROTACION DE INVENTARIOS = - ;
Inventario Promedio

Si hacemos el cociente de esta razon con los 360 dias del
aflo obtenemos el ndmero de veces que se movilizan las

existencias en dicho periodo.

e Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Esta razén reconoce la rapidez del cobro, en otras palabras,
las veces en que se han transformado en efectivo las cuentas por

cobrar durante un periodo preciso.

Ventas Anuales al Credito

ROTACION DE LAS CTAS POR COBRAR = -
Promedio de Cuentas por Cobrar

Si hacemos el cociente de esta razén con los 360 dias del
afio conseguimos el lapso de cobro que equivale la cantidad de
dias que la compafiia demora en realizar o llevar a cabo una

cobranza.

360

PERIODO DE COBRO =
Rotacion de Cuentas Por Pagar

Rotacion de Cuentas por Pagar

Esta razon evidencia el nUmero de veces que circulan las
deudas y deberes con los abastecedores. Al respecto, nos apoya
para evaluar la frecuencia de pago de los préstamos otorgados

por los abastecedores.

Compras Anuales al Crédito

ROTACION DE LAS CTAS POR PAGAR = ;
Promedio de Ctas por Pagar
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Si hacemos la division de dicha razén con el numero de dias
del afio precisamos el promedio de dias de pago, que equivale al

tiempo que tarda la compafia en pagar a los abastecedores.

360

PERIODO DE PAGO =
Promedio de Cuentas por Pagar

e Rotacion de Capital de Trabajo
Esta circulacion revela el mayor o menor grado de manejo
del capital de trabajo en enlace con las ventas seguidamente,

puede precisar la efectividad en la aplicacion del mismo.

Ventas
ROTACION DE CAPITAL DE TRABAJO =

Capital de Trabajo

¢ Rotacion de Activos Fijos
La razon sefala el nimero de veces que en que las ventas,
emplean los activos fijos. Esta razon nos da acceso a mirar el
desempefio de la aplicacion de los activos y las ocasiones que

estos han girado a las ventas.

Ventas

ROTACION DE ACTIVOS FIJOS = ————
Activos Fijos
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2.11.7. Ratios De Solvencia
a) Concepto
Estos indices son fundamentales para examinar las deudas de la
compaiiia, en el breve y largo plazo, y permiten a las empresas que
otorgan créditos estudiar los compromisos de la compafiia. Estas razones
nos indican el apoyo que tienen para afrontar sus pasivos con relacion al
patrimonio revelando la parte del patrimonio que esta implicada con sus

deudas, mostrando la independencia financiera de la entidad.

b) Consideraciones sobre el Analisis de la Solvencia
Para llevar a cabo un estudio conveniente sobre la solvencia,

debemos considerar lo siguiente:

El sobrante de capitales de terceros en el ente, por el peligro que
involucraria no contar con el capital imprescindible para afrentarlo a
tiempo.

— Se encarga estudiar el rendimiento del capital propio y su conexion
con el préstamo de terceros.

— La construccion o elaboracion de un activo fijo por administracion
directa podria dafiar la situacion de liquidez, cuando no se cuenta con
el conveniente efectivo.

— La competencia del ente para producir movimientos de dinero para

financiar los deberes corrientes a largo plazo.
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Las eventualidades deben ser estudiadas por la posibilidad de que
ocurran.

La solvencia se somete a la relacion que existe entre el lapso de
retorno de las inversiones y el lapso de vencimiento de recursos
financieros propios o de terceros.

En las razones de solvencia se cuenta con los siguientes:

e Razdén de Endeudamiento
La razon muestra el grado de intervencion de capitales
externos en los negocios de la empresa. Es decir, sefala los

fondos que se han conseguido de los acreedores.

Pasivo Total

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = ———
Activo Total

e Razdn de Solvencia Patrimonial
Esta razon revela la correspondencia que existe entre la
inversion propia y el capital de los inversionistas en la

configuracion de los bienes que emplea la entidad.

Pasivo Total

RAZON DE SOLVENCIAPATRIMONIAL = ——
Patrimonio

e Razon de Solvencia Patrimonial a Largo Plazo
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(Flores Soria, 2019) referente a eso expresa que la razén
cuantifica el adeudo del patrimonio en conexion con las deudas
a largo plazo; ademas expresa el apoyo que estas cuentas
tienen con el patrimonio sefalando la cantidad que esta

comprometida por las deudas. (P. 181)

Deuda a Largo Plazo
RAZON SOLVENCIA PATRIMONIALALP =

Patrimonio

e Razon de Activo Fijo sobre Pasivo a Largo Plazo
Esta razon muestra el grado de aval del pasivo con
prolongado plazo con los activos fijos. En otras palabras, sefiala

el espacio de certeza de los acreedores con bastante plazo.

Activo Fijo

RAZON ACTIVO FIJO SOBRE PASIVO ALP = ,
Pasivo a Largo Plazo

2.11.8. Ratios De Rentabilidad
c) Concepto

La rentabilidad es la competencia de un ente de producir beneficios
como producto del empleo apropiado de la inversion financiada con
bienes propios o de terceros. Con la rentabilidad se retribuye a los

inversores y acreedores por el riesgo que conlleva invertir en un ente.
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a) Consideraciones sobre el Andlisis de la Rentabilidad

Al estudiar la rentabilidad de un ente, es primordial tomar los siguientes

puntos de vista:

— EIl beneficio en porcentajes de las ventas es un promedio general,
generalmente es distinto al promedio de productos particulares.

— El tamafo de transacciones, y la conexion presente entre ventas y
costo de ventas de un ente.

— La competencia de cambios en los activos fijos en funcién a la reunion
de resultados, para valorar la gestion.

— La variacion en el redito de la inversion deriva de la rotacion de activos
y el beneficio de las ventas.

— La depreciacion, la amortizacion y su poder en la restitucion de las
inversiones.

— El resultado del periodo por ultimo es el almacenamiento de utilidades
o perdidas de cada una de las operaciones efectuadas por el ente
durante un ejercicio determinado.

— Usualmente, la ganancia que se genera en el ejercicio diverge de los
dividendos expuestos de los accionistas.

— En una organizacion el precio de una accion aumenta cuando tiene

beneficios, reparte dividendos.

La conformacion de las razones de rentabilidad se observa:

e Rentabilidad de las Ventas
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La razon sefala el rendimiento logrado por unidad vendida,

luego de descontar los gastos realizados.

Utilidad Neta

RENTABILIDAD DE LASVENTAS = —
Ventas Netas

e Rentabilidad Patrimonial
Esta razén formula la conexion de lo invertido y lo ganado.
Es el cociente mas relevante para los inversionistas, que le
muestra un acercamiento de los dividendos que probablemente

puedan percibir.

Utilidad Neta

RENTABILIDAD PATRIMONIAL = - -
Patrimonio

e Rentabilidad de los activos
Esta razon indica la conducta del ente para producir
utilidades empleando el total de sus activos. Por lo que muestra

el rendimiento del uso de activos en la concepcion de beneficios.

Utilidad Neta

RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS = -
Activo Total
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e Rentabilidad de Capital
Esta razén cuantifica el beneficio que obtienen los socios o

accionistas en relacion al capital aportado.

Utilidad Neta

RENTABILIDAD DE CAPITAL = ; -
Capital Social

e Rentabilidad de las Acciones
La razén describe el monto dinerario estimado que va a recibir

los inversionistas por cada accion rubricada.

Utilidad Neta

RENTABILIDAD DE LAS ACCIONES = — -
Nuamero de Acciones
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CAPITULO Il
APLICACION PRACTICA

3.1 ANALISIS VERTICAL
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Cuadro 1: Andlisis Vertical de Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2020

(Expresado en nuevos soles)
RUC N° 20601155274

Policlinico Rodriguez S.A.C.

Av. Pizarro N° 124 José Luis Bustamante Y Rivero - Arequipa — Arequipa

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 135528.00 | 69.77% |178060.00 | 65.28%
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros 6860.00 3.53% 8439.00 3.09%
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros 4463.00 2.30% 479.00 0.18%
Total Activo Corriente 146851.00 | 75.60% |186978.00 | 68.55%
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, Maquinarias y Equipos (Neto Depreciacion)| 47394.00 | 24.40% | 85785.00 | 31.45%
Total Activo No Corrriente 47394.00 | 24.40% | 85785.00 | 31.45%
TOTAL ACTIVO 194245.00 | 100.00% |272763.00 | 100.00%
PASIVO CORRIENTE

Tributos, Contrapres. y Aportes al Sistema de Pensione| 11831.00 6.09% 5548.00 2.03%
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 7894.00 4.06% 6929.00 2.54%
Cuentas por Pagar Comerciales - Terceros 6789.00 3.50% 4789.00 1.76%
Total Pasivo Corriente 26514.00 | 13.65% | 17266.00 | 6.33%
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras - - 64911.00 | 23.80%
Total Pasivo No Corriente - - 64911.00 | 23.80%
TOTAL PASIVO 26514.00 | 13.65% | 82177.00 | 30.13%
| PaTRMONO |

Capital 78095.00 | 40.20% | 78095.00 | 28.63%
Resultados Acumulados Positivos 25400.00 | 13.08% | 89636.00 | 32.86%
Utilidad del Ejercicio 64236.00 | 33.07% | 22855.00 | 8.38%
Total Patrimonio 167731.00 | 86.35% |190586.00| 69.87%
TOTAL PASVO Y PATRIMONIO 194245.00 | 100.00% |272763.00 | 100.00%




Cuadro 2: Anélisis Vertical de Estado de Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2019 y 2020
(Expresado en nuevos soles)

RUC N° 20601155274
Policlinico Rodriguez S.A.C.
Av. Pizarro N° 124 José Luis Bustamante Y Rivero - Arequipa - Arequipa

Ventas Netas 419502.00 | 100.00% | 156799.00 | 100.00%
Costo de Ventas

419502.00 [ 100.00% |156799.00 | 100.00%

Gastos Operacionales
Gastos de Ventas -208969.00| -49.81% |-78907.00 | -50.32%
Gastos de Administracion -139313.00( -33.21% |-52604.00 | -33.55%
71220.00 | 16.98% | 25288.00 | 16.13%

Gastos Financieros - - -1032.00 -0.66%
Ingresos Financieros - - - -
Otros Ingresos no Gravados 2469.00 0.59% 1139.00 0.73%

[RESULTADO ANTES DEPARTICIPAGIONES 73689.00 | 17.57% [ 2539500 | 16.20%

Distribucion Legal de la Renta - - - -
73689.00 | 17.57% | 25395.00 | 16.20%

Impuesto a la Renta -9453.00 -2.25% -2540.00 -1.62%
64236.00 | 15.31% [ 22855.00 | 14.58%
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3.2

ANALISIS HORIZONTAL

Cuadro 3: Anélisis Horizontal de Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2020
(Expresado en nuevos soles)

RUC N° 20601155274
Policlinico Rodriguez S.A.C.
Av. Pizarro N° 124 José Luis Bustamante Y Rivero - Arequipa — Arequipa

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 178060.00 135528.00 42532.00 31.38%
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros 8439.00 6860.00 1579.00 23.02%
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros 479.00 4463.00 -3984.00 -89.27%
Total Activo Corriente 186978.00 146851.00 40127.00 27.32%
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, Magquinarias y Equipos (Neto Depreciacién)| 85785.00 47394.00 38391.00 81.00%
Total Activo No Corrriente 85785.00 47394.00 38391.00 81.00%
TOTAL ACTIVO 272763.00 194245.00 78518.00 40.42%
PASIVO CORRIENTE

Tributos, Contrapres. y Aportes al Sistema de Pensiong  5548.00 11831.00 -6283.00 -53.11%
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 6929.00 7894.00 -965.00 -12.22%
Cuentas por Pagar Comerciales - Terceros 4789.00 6789.00 -2000.00 -29.46%
Total Pasivo Corriente 17266.00 26514.00 -9248.00 -34.88%
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 64911.00 - 64911.00 -
Total Pasivo No Corriente 64911.00 - 64911.00 -
TOTAL PASIVO 82177.00 26514.00 55663.00 209.94%
Capital 78095.00 78095.00 0.00 0.00%
Resultados Acumulados Positivos 89636.00 25400.00 64236.00 252.90%
Utilidad del Ejercicio 22855.00 64236.00 -41381.00 -64.42%
Total Patrimonio 190586.00 167731.00 22855.00 13.63%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 272763.00 194245.00 78518.00 40.42%




Cuadro 4: Anédlisis Horizontal de Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2019 y 2020
(Expresado en nuevos soles)

RUC N° 20601155274
Policlinico Rodriguez S.A.C.
Av. Pizarro N° 124 José Luis Bustamante Y Rivero - Arequipa — Arequipa

Ventas Netas 156799.00 | 419502.00 | -262703.00 -62.62%
Costo de Ventas - - - -
[UTIEDADBRUTAY | 156799.00 | 41950200 | -262703.00 | -62.62%
Gastos Operacionales

Gastos de Ventas -78907.00 | -208969.00 | -130062.00 -62.24%
Gastos de Administracion -52604.00 | -139313.00 -86709.00 -62.24%
IRESULTADO DE OPERACONMIN 7525500 | 7122000 | 593200 | -oadon
Gastos Financieros -1032.00 - -1032.00 -
Ingresos Financieros - - - -
Otros Ingresos no Gravados 1139.00 2469.00 -1330.00 -53.87%
|IRESULTADOANTES DEPARTICIPACIONES| 2539500 [ 73689.00 | 4820400 | -6554%
Distribucién Legal de la Renta - - - -
|RESULTADOANTES DERIMPUESTORIINT 2539500 | 7368000 [ 4820400 [ -65.54%
Impuesto a la Renta -2540.00 -9453.00 -6913.00 -73.13%
[RESULTAPODEEVERCICONTI 2285500 | 6423600 | 4138100 | -64.42%
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3.3 ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL

Cuadro 5: Analisis Vertical y Horizontal de Estado de Situacion
Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2020
(Expresado en nuevos soles)
RUC N° 20601155274
Policlinico Rodriguez S.A.C.
Av. Pizarro N° 124 José Luis Bustamante Y Rivero - Arequipa — Arequipa

——

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 178060.00 65.28% 135528.00 69.77% 42532.00 31.38%
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros 8439.00 3.09% 6860.00 3.53% 1579.00 23.02%
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros 479.00 0.18% 4463.00 2.30%0 -3984.00 -89.27%
Total Activo Corriente 186978.00 68.55% 146851.00 75.60% 40127.00 27.32%
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, Maquinarias y Equipos (Neto Depreciacion)| 85785.00 31.45% 47394.00 24.40% 38391.00 81.00%
Total Activo No Corrriente 85785.00 31.45% 47394.00 24.40% 38391.00 81.00%
TOTAL ACTIVO 272763.00 | 100.00% | 194245.00 | 100.00% 78518.00 40.42%
PASIVO CORRIENTE

Tributos, Contrapres. y Aportes al Sistema de Pensione 5548.00 2.03% 11831.00 6.09% -6283.00 -53.11%
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 6929.00 2.54%0 7894.00 4.06%6 -965.00 -12.22%
Cuentas por Pagar Comerciales - Terceros 4789.00 1.76% 6789.00 3.50% -2000.00 -29.46%
Total Pasivo Corriente 17266.00 6.33%0 26514.00 13.65% -9248.00 -34.88%0
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 64911.00 23.80% - - 64911.00 -
Total Pasivo No Corriente 64911.00 23.80% - - 64911.00 -
TOTAL PASIVO 82177.00 30.13% 26514.00 13.65% 55663.00 209.94%
Capital 78095.00 28.63% 78095.00 40.20% 0.00 0.00%
Resultados Acumulados Positivos 89636.00 32.86% 25400.00 13.08% 64236.00 252.90%
Utilidad del Ejercicio 22855.00 8.38% 64236.00 33.07% -41381.00 -64.42%
Total Patrimonio 190586.00 69.87% 167731.00 86.35% 22855.00 13.63%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 272763.00 | 100.00% | 194245.00 | 100.00% 78518.00 40.42%
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Cuadro 6: Analisis Vertical y Horizontal de Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2019 y 2020
(Expresado en nuevos soles)

RUC N° 20601155274

Policlinico Rodriguez S.A.C.

Av. Pizarro N° 124 José Luis Bustamante Y Rivero - Arequipa — Arequipa

Ventas Netas 156799.00 | 100.00% | 419502.00 | 100.00% -262703.00 -62.62%
Costo de Ventas - - - - - -
[UTIEDADBRUTAT 1 156799.00 | 100.00% | 419502.00 [ 100.00% | -262703.00 -62.62%
Gastos Operacionales
Gastos de Ventas -78907.00 | -50.32% |-208969.00 | -49.81% -130062.00 -62.24%
Gastos de Administracion -52604.00 | -33.55% |[-139313.00 | -33.21% -86709.00 -62.24%
25288.00 16.13% 71220.00 16.98% -45932.00 -64.49%
Gastos Financieros -1032.00 -0.66% - - 1032.00 -
Ingresos Financieros - - - - - -
Otros Ingresos no Gravados 1139.00 0.73% 2469.00 0.59% -1330.00 -53.87%
[RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES | 25395.00 | 16.20% | 73689.00 | 17.57% | -48294.00 -65.54%
Distribucion Legal de la Renta - - - - - -
25395.00 | 16.20% 73689.00 17.57% -48294.00 -65.54%
Impuesto a la Renta -2540.00 -1.62% -9453.00 -2.25% -6913.00 -73.13%
[RESULTADO DE EJERCICION ] 22855.00 | 14.58% | 64236.00 | 15.31% | -41381.00 -64.42%
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3.4  ANALISIS EJECUTIVO

— Con respecto al rubro de efectivo y equivalentes de efectivo tenemos una
variacion positiva de S/ 42532, lo cual representa un aumento de 31.38 % con
respecto al ejercicio 2019. Este hecho puede favorecer a la empresa, para
cumplir sus obligaciones en el corto plazo.

— Enlo que se refiere rubro de cuentas por cobrar comerciales, observamos que
existe un aumento de S/ 1579, lo cual no guarda relacién con las ventas
puesto que estas han disminuido. En tal sentido, este aumento de las cuentas
por cobrar se puede deber a una ineficiente politica de cobranzas o al
otorgamiento excesivo de créditos.

— Con respecto al activo fijo observamos que éstos se han incrementado en S/
38391 como resultado de la adquisicion de nuevos bienes.

— Con relacién a las cuentas por pagar comerciales se puede apreciar que hay
una disminucién de S/ 2000; esto se puede deber a una disminucion de costos
y gastos.

— Asimismo, se observa un incremento de las obligaciones financieras, lo cual
esta relacionado con el incremento de los activos fijos a través del programa
Reactiva Per( y de esta manera se ha incrementado el pasivo a largo plazo.

— Enlo que se refiere a las ventas, se puede apreciar que hay una disminucién
de S/ 262703, lo cual representa una disminucion porcentual de 62.62 % con
respecto al ejercicio 2019. Esto es perjudicial para la empresa porque esta
recibiendo menos ingresos por su actividad principal. Por otra parte, la caida

de los precios o la reduccién de la demanda puede ser otro factor que influye
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en la disminucién de las ventas, producto del impacto de la pandemia del
COVID-19 ya que dicho policlinico solo presta servicio de examenes
psicosomaticos para licencias de conducir.

— Al ver los gastos de operacién se puede observar que los gastos de
administracion se han reducido, al igual que los gastos de ventas se han
reducido en S/ 130062. Se presume que la empresa no ha invertido en
publicidad, marketing y otros gastos relacionados a la venta de servicios, por
eso las ventas han sufrido una caida considerable.

— Por ultimo, debemos sefialar que si bien es cierto los gastos de ventas y
administracion han disminuido, la utilidad neta no ha aumentado, por el
contrario, ha disminuido considerablemente, entonces la situacion de la

empresa no es la ideal.

3.5 ANALISIS DE RATIOS FINANCIEROS

3.5.1 Ratios De Liquidez
Liguidez Corriente
La razén para el afio 2020 S/ 10.83 y para el afio 2019 S/ 5.54 para

cubrir su deuda a corto plazo por cada sol de deuda.

En comparacién con el afio 2019, la liquidez en el afio 2020 ha sufrido

un incremento de 5.29.
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LIQUIDEZ CORRIENTE 2020 2019 2020 2019
Activo Corriente 186978.00 | 146851.00
10.83 554
Pasivo Corriente 17266.00 26514.00

Prueba Acida

El indice para el afio 2020 S/ 10.83 y para el afio 2019 S/ 5.54 para

cubrir cada sol del pasivo corriente ya que no contamos con Existencias

ni Gastos Pagados por Anticipado.

En comparacion con el afio 2019, la liquidez en el afio 2020 ha sufrido

un incremento de 5.29

PRUEBA ACIDA 2020 2019 2020 2019
Activo Corriente - Inventarios - GPA | 186978.00 | 146851.00 1083 5 54
Pasivo Corriente 17266.00 | 26514.00 ' '

Prueba Defensiva

El indice para el afio 2020 S/ 10.31 y para el afio 2019 S/ 5.11 para

cubrir cada sol del pasivo corriente.

Quiere decir que la empresa tiene un exceso de efectivo para pagar sus

compromisos de deuda a corto plazo.

68




PRUEBADEFENSIVA 2020 2019 2020 2019
Efectivo y Equivalentes de Efectivo| 178060.00 | 135528.00 10.31 511
Pasivo Corriente 17266.00 | 26514.00 ' '

Capital de Trabajo
La razon para el afio 2020 S/ 169712 y para el afio 2019 S/ 120337 de

capital de trabajo.

Se puede observar que el capital de trabajo para el afio 2020 ha

aumentado en S/ 49375 con respecto al afio 2019.

La razén es que, en ambos afios, la empresa tiene en efectivo para
poder saldar pagos que se presentan en el momento, como también

poder invertir inmediatamente.

CAPITAL DE TRABAJO 2020 2019 00 | 2019

Activo Corriente - Pasivo Corriente| 186978 - 17266 | 146851 - 26514 169712.00| 120337.00

3.5.2 Ratios De Gestion

Rotacion de las Cuentas por Cobrar
Las veces en gue se ha convertido las cuentas por cobrar en efectivo

para el afio 2020 es de 4.65 y para el afio 2019 es 6.12.

Se ha disminuido la rotaciéon de un afio a otro en 1.47 veces entonces

mayor sera el tiempo en que se realiza la cobranza del efectivo.

69



El periodo de cobranza para el 2020 es 77 dias y para el 2019 es 59

dias.

Asumiendo que las ventas anuales al crédito ascienden a S/ 39200y S/

41950 respectivamente.

ROTACION DE LAS

CUENTAS POR COBRAR 2020 2019 2020 2019
Ventas Anuales al Crédito 39200.00 | 41950.00 465 6.12
Promedio de Cuentas por Cobrar | 8439.00 | 6860.00 ' '
PERIODO DE COBRO 2020 2019 2020 2019
360 360.00 360.00
Rotacién de Cuentas por Cobrar 4.65 6.12 7r.42 o882

Rotacion de las Cuentas por Pagar

Las veces en que han sido renovadas las cuentas por pagar como se

puede observar para el afio 2020 es de 5.85 y para el afio 2019 es 5.45.

Se ha aumentado la rotacion de un afio a otro en 0.40 veces entonces

menor sera el tiempo en que se realiza el pago del efectivo.

El periodo de pago para el 2020 es 62 dias y para el 2019 es 66 dias.

Asumiendo que las compras anuales al crédito ascienden a S/ 28000 y

S/ 37000 respectivamente.
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ROTACION DE LAS
CUENTAS POR PAGAR 2020 2019 2020 2019
Compras Anuales al Crédito 28000.00 | 37000.00 585 545
Promedio de Cuentas por Pagar | 4789.00 | 6789.00 ' '
PERIODO DE PAGO 2020 2019 2020 2019
360 360.00 360.00
Rotacion de Cuentas por Pagar 5.85 5.45 61.54 66.06

Rotacién de Capital de Trabajo

La rotacion del afio 2020 es de 0.92 veces, para el afio 2019 es de 3.49

lo cual indica que la rotacion ha disminuido de un afo a otro lo que

indica que la empresa esté invirtiendo en cuentas por cobrar para avalar

las ventas lo que resulta una cantidad considerable de deudas

incobrables.
ROTACION DE
CAPITAL DE TRABAJO 2020 2019 2020 2019
Ventas 156799.00 | 419502.00 0.92 3.49
Capital de Trabajo 169712.00| 120337.00 ' '

Rotacion de Activos Fijos

La rotacién del afio 2020 es de 1.83 veces y para el afio 2019 es de 8.85

veces lo cual indica un indice bajo en comparacion de un afio a otro

indica que la empresa no usa sus activos fijos eficientemente para

generar ventas.

71




ROTACION DE
ACTIVOS FIJOS 2020 2019 2020 2019
Ventas 156799.00 | 419502.00 183 8.85
Activos Fijos 85785.00 | 47394.00 ' '

3.5.3 Ratios De Solvencia
Razén de Endeudamiento
La cantidad de apalancamiento del afio 2020 es de 30.13% y para el afio
2019 es de 13.65% en donde aumentd de un afio a otro manteniéndose
en ambos casos menor al 100% lo que indica que la empresa tiene mas

activos que deuda por lo que no existe ningun riesgo financiero.

RAZON DE
ENDEUDAMIENTO | 2920 2019 2020 2019
Pasivo Total 82177.00 | 26514.00

30.13% 13.65%

Activo Total 272763.00 | 194245.00

Razén de Solvencia Patrimonial
La solvencia para el afio 2020 es 43.12% y para el afio 2019 es 15.81%
lo que indica que la empresa tiene mas capital propio de los inversores

propietarios que deuda que es el capital de terceros.

RAZON DE
SOLVENCIA 2020 2019 2020 2019
PATRIMONIAL

Pasivo Total 82177.00 | 26514.00
Patrimonio 190586.00 | 167731.00

43.12% 15.81%
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Razon de Solvencia Patrimonial a Largo plazo
La solvencia para el afio 2020 es de 34.06%, y para el afio 2019 es de

0.00%, lo que indica las inversiones realizadas se financian con el

patrimonio.

RAZON DE
SOLVENCIAPATRIMONIAL 2020 2019 2020 2019
ALARGO PLAZO

Deuda a Largo PLazo 64911.00 0.00
Patrimonio 190586.00 | 167731.00

34.06% 0.00%

Razén de Activo Fijo sobre Pasivo a Largo Plazo
La solvencia para el afio 2020 es de 132.16% y para el afio 2019 no
existe por no haber deuda a largo plazo. Es decir, la empresa tiene mas

activo fijo que garantiza la deuda a largo plazo con los acreedores.

RAZON DE ACTIVO FIJO

SOBRE EL PASIVO 2020 2019 2020 2019
ALARGO PLAZO
Activo Fijo 85785.00 | 47394.00 132.16% ]

Pasivo a Largo Plazo 64911.00 0.00

3.5.4 Ratios De Rentabilidad
Rentabilidad de las Ventas
El margen de utilidad para el ailo 2020 es de 14.58% y para el afio 2019
es de 15.31% lo cual indica que la empresa obtuvo beneficios, lo que

comparando con el afio anterior ha sufrido una baja de 0.73%.
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RENTABILIDAD

DE LAS VENTAS| 2020 | 2019 | 2020 | 2019
Utiidad Neta | 22855.00 | 64236.00 - -
Ventas Netas | 166799.00 | 41950200| +°%% | 19-31%

Rentabilidad Patrimonial

La rentabilidad para el afio 2020 es de 11.99% en comparacion con el

afo 2019 es de 38.30%, se observa que el rendimiento para los

propietarios por el capital aportado ha disminuido en 26.31%.

RENTABILIDAD

PATRIMONIAL 2020 2019 2020 2019
Utiidad Neta | 22855.00 | 64236.00 ] ]
Patrimonio | 190586.00 | 167731.00| | 1-9%% | 38.30%

Rentabilidad de los Activos

La rentabilidad para el afio 2020 es de 8.38% y para el 2019 es de
33.07% lo cual ha generado una disminucién de un afio a otro de

24.69%, entonces la empresa no esta usando eficientemente sus activos

por lo hay que implementar acciones para mejorar la gestion.

RENTABILIDAD
DE LOS ACTIVOs | 2020 2019 2020 2019
Utilidad Neta 22855.00 | 64236.00 ] ]

Activo Total 272763.00 | 194245.00| °-8% 33.07%

Rentabilidad del Capital

La rentabilidad para el afilo 2020 es de 29.27% y para el 2019 es de

82.25%, de un afo a otro ha disminuido en 52.98%.
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Entonces la empresa utiliza un 29.27% y 82.25% respectivamente de su

capital social para generar utilidades.

RENTABILIDAD
DE CAPITAL 2020 2019 2020 2019

Utilidad Neta 22855.00 | 64236.00
Capital Social | 78095.00 | 78095.00

29.27% 82.25%
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CONCLUSIONES

> Con el analisis de los estados financieros aplicados en la empresa
Policlinico Rodriguez S.A.C. nos permite evaluar la situacion financiera, por lo
que se aporta informacion relevante con la finalidad de tomar decisiones y
observar el cambio de la organizacion empresarial para desarrollar de forma

acertada de actuar.

> Los indicadores financieros que se aplicaron del afio 2019 — 2020 en la
empresa Policlinico Rodriguez S.A.C. nos brinda la rentabilidad financiera, la
cual resulto de forma positiva pese a la crisis mundial del COVID 2019 que

atravesamos.

> La formulacion de estados financieros que se implanto en el Policlinico

Rodriguez S.A.C. resulto relevante para una Gestion Financiera Econdmica, que

antes no se consideraba.
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