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INTRODUCCION

Este tema fue elegido con el firme propdsito de realizar estudios y tener
conocimiento de lo que es inversion, puesto que, ahora con la globalizacion
y sentido de superacion las empresas y/o personas tienden a buscar su

mejor beneficio en lo que es crecimiento econdémico y rentabilidad.

Las inversiones bien sea a corto o a largo plazo, representan colocaciones
que la empresa realiza para obtener un rendimiento de ellos o bien recibir

dividendos que ayuden a aumentar el capital de la empresa.

Las inversiones a corto plazo si se quiere son colocaciones que son
practicamente efectivas en cualquier momento a diferencia de las de largo

plazo que representan un poco més de riesgo dentro del mercado.

Aunqgue el precio del mercado de un bono puede fluctuar de un dia a otro,
se puede tener certeza de que cuando la fecha de vencimiento llega, el

precio de mercado sera igual al valor de vencimiento del bono.

Las acciones, por otro lado, no tienen valores de vencimiento. Cuando el
precio del mercado de una accion baja, no hay forma cierta para afirmar si

la disminucion sera temporal o permanente.
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Por esta razon, diferentes normas de valuacion se aplican para contabilizar
las inversiones en valores de deudas negociables (bonos) y en valores

patrimoniales negociables (acciones).

Cuando los bonos se emiten con descuento, el valor de vencimiento de los
bonos excedera el valor prestado originalmente. Por lo tanto, el descuento
puede ser considerado puede ser considerado como un cargo de intereses

incluido en el valor de vencimiento de los bonos.

La amortizacion de este descuento durante la vida de la emisiéon de bonos

aumenta el gasto periodico de intereses.

El objetivo es dar a conocer ¢Qué es? ¢Dbénde? ¢COmo? ¢ Y qué obtener?
Al invertir, y lo mas importante, es de mostrar mas interés por parte de las

empresas y personas en proyectos de inversién que pretenden realizar.
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RESUMEN

La palabra latina inversiones el origen etimoldgico del actual término

inversion que ahora vamos a analizar.

En concreto, podemos determinar que aquella esta conformada por la
suma de tres partes: el prefijo in— que puede traducirse como “hacia
dentro”, el vocablo versus que es sindnimo de “dado la vuelta” y finalmente

el sufijo —ion que es equivalente a “accién”.

Unainversion, en el sentido econémico, es una colocacién de capital para
obtener una ganancia futura. Esta colocacién supone una eleccién que

resigna un beneficio inmediato por uno futuro y, por lo general, improbable.

Las inversiones en acciones y bonos inicialmente se registran al costo, y
las utilidades o pérdidas de los cambios en el valor de mercado de las

inversiones se reconocen cuando las inversiones se venden.

El ingreso por interés de una inversion en bonos se reconoce cada mes a
medida que se acumula. El ingreso por dividendos en acciones, sin
embargo, no se acumula, se reconoce cuando se recibe. Las inversiones
en bonos a corto plazo generalmente aparecen en el balance general al
costo; las inversiones a corto plazo, por otro lado, se valoran al costo del

mercado, el mas bajo.



Las acciones propias no son un activo. Cuando se compran acciones
propias, la corporacion estad eliminando parte del patrimonio de sus

accionistas mediante un pago a uno 0 mas accionistas.

La compra de acciones propias debe ser considerada como reduccion del

patrimonio del accionista y no como la adquisicién de un activo.

Por ésta razén, la cuenta Acciones propias debe aparecer en el balance

general como una deduccion en la seccion patrimonio de accionistas.
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CAPITULO |
La Inversion

1.1. La Inversioén

Representan colocaciones de dinero sobre las cuales una empresa
espera obtener algun rendimiento a futuro, ya sea, por la realizacion
de un interés, dividendo o mediante la venta a un mayor valor a su

costo de adquisicion.

1.1.1. Inversiones Temporales.

Generalmente las inversiones temporales consisten en documentos a
corto plazo (certificados de depdsito, bonos tesoreria y documentos
negociables), valores negociables de deuda (bonos del gobierno y de
compafiias) y valores negociables de capital (acciones preferentes y
comunes), adquiridos con efectivo que no se necesita de inmediato

para las operaciones.

Estas inversiones se pueden mantener temporalmente, en vez de
tener el efectivo, y se pueden convertir rapidamente en efectivo
cuando las necesidades financieras del momento hagan deseable esa

conversion.
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1.2

1.1.2. Inversiones a Largo Plazo.

Son colocaciones de dinero en las cuales una empresa o entidad,
decide mantenerlas por un periodo mayor a un afio o al ciclo de
operaciones, contando a partir de la fecha de presentacion del

balance general.

Diferencias entre Inversiones Temporales e Inversiones

a Largo Plazo

El principal objetivo es aumentar su propia utilidad, lo que puede lograr
1) directamente a través del recibo de dividendos o intereses de su
inversion o por alza en el valor de mercado de sus valores, 0

2) indirectamente, creando y asegurando buenas relaciones de
operacion entre las compafiias y mejorando asi el rendimiento de su
inversion.

Consisten en documentos a corto plazo (certificados de deposito,
bonos tesoreria y documentos negociables)

Consisten en valores de compafias: bonos de varios tipos, acciones

preferentes y acciones comunes.

1.3 ¢(Qué es laInversiéon?

1. Eslaincorporacion al aparato productivo de bienes destinados a
aumentar la capacidad global de la produccion. También se le

llama formacién bruta de capital fijo.
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Las principales clases de inversion fija son equipo y maquinaria
(maquinaria, equipo de trabajo, equipo de reparto, equipo de

seguridad, equipo de cdmputo, y equipo de oficina).

2. Inversiones Fijas

3. Inversiones Amortizables

1.4. Tipos de Inversion

Es una deduccién tributaria permitida para recuperar ciertas

inversiones necesarias para llevar a cabo la actividad comercial.

La amortizacion de inversiones debe hacerse en un término minimo
de cinco (5) afos, salvo que se demuestre que la naturaleza del
negocio requiere hacerlo en menos afios. Actualmente los activos
amortizables no estan sujetos a ajustes por inflacion.
De acuerdo con el estatuto tributario, clasifican aqui:

e Los estudios de factibilidad

« Los gastos preliminares de instalacion

« Gastos de constitucion y registro de la empresa

o Gastos por concepto de estudios preparatorios

« Gastos previos a la operacion

« Gastos de ensayos de funcionamiento y puesta en marcha

o Imprevistos

« Costos de adquisicién de marcas y patentes,

13
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e Primas de cesion de negocios,
« Inversiones para explotacion de minas

e Yacimientos petroleros o de gas y otros productos naturales.

1.5. Objetivos de la Inversion en valores negociables.

El término "valores negociables” se refiere basicamente a los bonos
del gobierno de los Estados Unidos y a los bonos y acciones de

grandes sociedades andnimas.

En efecto, las inversiones en valores a menudo se denominan
"reservas secundarias de dinero". Si se quiere dinero para cualquier
propésito operacional, estos valores pueden convertirse rapidamente
en efectivo; a su vez, las inversiones en valores negociables son

preferibles al efectivo porque producen ingresos o dividendos.

Cuando un inversionista posee varios valores negociables diferentes,
este grupo de titulos se denomina una cartera de inversion
(portafolio). Al decidir sobre los valores a incluir en la cartera, el

inversionista busca maximizar el rendimiento y minimizar el riesgo.

La Junta de Normas de Contabilidad Financiera ha determinado que
una compafia puede separar sus valores negociables en dos grupos:
inversiones temporales clasificadas como activos no corrientes, e

inversiones a largo plazo clasificadas como activos no corrientes.
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1.6.

Aquellos titulos negociables que la gerencia pretende mantener a
largo plazo, pueden relacionarse en el balance general debajo de la

seccion de activos corrientes bajo el titulo Inversiones a largo plazo.

En la mayoria de los casos, sin embargo, la administracion mantiene
disponibles para la venta sus valores negociables cuando quiera que
la compafiia los necesite o para intercambiarlos por otros que

ofrezcan mayores ventajas.

Por lo tanto, los valores negociables son considerados generalmente

como activos corrientes.

Inversion empresarial

En el contexto empresarial, la inversion es el acto mediante el cual
se usan ciertos bienes con el &nimo de obtener unos ingresos o rentas

a lo largo del tiempo.

La inversion se refiere al empleo de un capital en algun tipo de
actividad econdmica o negocio, con el objetivo de incrementarlo.
Dicho de otra manera, consiste en renunciar a un consumo actual y
cierto, a cambio de obtener unos beneficios futuros y distribuidos en
el tiempo.?

Desde una consideracion amplia, la inversion es toda materializacion

de medios financieros en bienes que van a ser utilizados en un
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1.7.

proceso productivo de una empresa 0 unidad econOmica, Yy
comprenderia la adquisicion tanto de bienes de equipo, como de

materias primas, servicios etc.

Desde un punto de vista mas estricto, la inversion comprenderia solo
los desembolsos de recursos financieros destinados a la adquisicion
de instrumentos de produccién, que la empresa va a utilizar durante
varios periodos econémicos. En el caso particular de inversion
financiera, los recursos se colocan en titulos, valores, y demas
documentos financieros, a cargo de otros entes, con el objeto de
aumentar los excedentes disponibles por medio de la percepcién de
rendimientos, intereses, dividendos, variaciones de mercado, u otros

conceptos.

Para el analisis econdmico de una inversion puede reducirse la misma
a las corrientes de pagos e ingresos que origina, considerado cada

uno en el momento preciso en que se produce.

Las tres variables de la inversidon privada

Las cantidades dedicadas para inversiones de los agentes dependen
de varios factores. Los tres factores que condicionan mas
decisivamente a esas cantidades son:

Rendimiento esperado, positivo 0 negativo, es la compensacion

obtenida por la inversion, su rentabilidad.
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Riesgo aceptado, la incertidumbre sobre cual sera el rendimiento real
que se obtendra al final de la inversion, que incluye ademés la
estimacion de la capacidad de pago (si la inversion podra pagar los

resultados al inversor).

Horizonte temporal, a corto, mediano, o largo plazo; es el periodo

durante el que se mantendra la inversion.

1.8.Capital de trabajo

El capital de trabajo es el dinero necesario para mantener el negocio
en funcionamiento. Es una inversion, constituida por recursos en
forma de activos corrientes (dinero), necesarios para la operacion
normal del proyecto por un ciclo productivo. Es una inversion que esta
relacionada con la necesidad que tienen la mayoria de las
organizaciones de tener: Inventarios, cartera, colchén de efectivo y

crédito a proveedores.

Contablemente CT = Activo circulante - Pasivo circulante
Activo circulante

« Caja y bancos (efectivo o documentos)

e Inventario (MP, PP Y PT)

« Cuentas por cobrar = $ vtas anuales/365

« Periodo promedio de recuperacion
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Pasivo circulante

« Dinero prestado a corto plazo.

Existen dos grandes grupos de instrumentos financieros:
Corto Plazo, son instrumentos de ahorro como: cuentas de ahorro,

fondos de dinero a la vista y certificados de depdsitos a término.

Y las de largo plazo, son instrumentos de inversion como: acciones,

bonos y fondos mutuos.

Las acciones son un mecanismo por medio del cual los individuos
hacen parte de las empresas y negocios y a su vez estos se financian

para su constitucion, operacion y crecimiento.

Una accion representa una participacion proporcional sobre la
propiedad de una compafia. A medida que el valor de una compafia

cambia, el valor de una accion sube y baja en el mercado.

Acciones:

Los bonos son papeles emitidos por el gobierno, entidades financieras
o del sector real y basicamente lo que buscan es pedir dinero prestado
(el inversionista) a cambio de unos intereses por el dinero que se
presta; es al mismo tiempo, un mecanismo de financiacion de este

tipo de entidades y un mecanismo de inversion para el que los compra
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Los bonos vienen de diferentes formas como lo aprendera mas
adelante. Se conocen como inversiones de renta fijja porque la
cantidad de dinero que generan cada afio es una cantidad fija

predeterminada al momento de compra del bono.

Los bonos son instrumentos de deuda emitidos por una corporacion o
gobierno (emisor). El inversionista le presta un dinero al emisor y este
a cambio promete hacerle unos pagos fijos de interés a intervalos
especificos de tiempo; finalmente le paga al inversionista el dinero que
inicialmente le prest6, momento que se denomina vencimiento del

bono.

Los intereses que paga el emisor se expresan generalmente como

una proporcion de la inversion original.

Bonos:

Fondos Mutuos:

Los fondos mutuos son un mecanismo para que los inversionistas
junten su dinero para comprar acciones, bonos o cualquier otra cosa
gue el administrador decida. Por medio de un fondo mutuo los
inversionistas tienen acceso a conformar portafolios que no podrian
con su capital propio, ademas se liberan de la responsabilidad de
administrar y decidir los activos especificos a incluir en su portafolio

dejandoselo en las manos a un profesional.
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1.9

Imaginese una inversién que no requiera un desembolso inicial muy
grande, que le permita tener liquidez todo el tiempo, que pueda invertir
en acciones o bonos, que la administre un profesional experto en el
mercado y que pueda asumir el riesgo que usted desee. ¢Suena
demasiado perfecto no? Estos son los fondos mutuos de inversion. En
un fondo mutuo, varios inversionistas (no importa si tienen mucho o
poco dinero) reanen su dinero en un gran fondo administrado por
inversionistas  profesionales. Los inversionistas  adquieren
participaciones (unidades) en este gran fondo dependiendo de la
cantidad de dinero que inviertan en el fondo. Entre mas dinero invierta
mas unidades del fondo tendra Las unidades representaran participacion

en la propiedad de las acciones y bonos que habra comprado el

administrador segun su criterio.

Formas de Inversion

En todo proceso de inversion se pueden distinguir elementos, a saber:
Es la persona que en Ultima instancia tomara la decision de invertir o
no y que tendrad que suministrar los recursos liquidos necesarios.
Algunos autores distinguen entre sujeto fisico (asimilable a las
decisiones de inversién del tipo doméstico, donde los beneficios se
miden en términos de utilidad) y sujeto ideal o juridica (donde los

beneficios se miden en términos monetarios).
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Los analisis que se expondran solo seran validos para evaluar
inversiones cuyo objeto es obtener beneficios medibles en términos

monetarios y no de utilidad para el consumidor.

El sujeto de la inversion:

Es el bien o conjunto de bienes en los que se va a materializar la
inversion, el andlisis de la rentabilidad de la inversiobn es
independiente, hasta cierto punto del objeto en la que esta se
materialice. Este solo tendra importancia a la hora de reducir el

proceso a una corriente de cobros y otra de pagos.

El objeto de la inversién:

También llamada inversion inicial, es el desembolso presente y cierto
en el que hay que incurrir para llevar adelante el proceso de inversién.
Noétese que este costo puede o no coincidir con el precio total del

activo objeto de la inversion, si parte de este se aplaza en el tiempo.

Por otro lado tampoco se ha de materializar en activos inventariables,
pueden ser gastos de investigacion, de instalacion, y puesta en
marcha, de prospeccion de mercado, de recogida de informacion, de
formacion del personal, etc. En definitiva, importa el monto total de

dinero del que hay que disponer para llevar adelante el proyecto.
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1.10. El Coste de lainversion:

Serd el conjunto de desembolsos liquidos a los que habréa de hacerse
frente a lo largo de la vida util de la inversion. Dichos desembolsos
podran salir directamente de la corriente de cobros o, en determinados
casos tendran que ser afrontados por medio de la tesoreria externa,

lo que generara un tratamiento diferente a efectos del analisis.

1.11.La corriente de pagos:

Es decir los cobros frutos que el sujeto de la inversion espere obtener

del proyecto de inversion y que le resarciran de los costes.

1. La corriente de cobros:

2. El tiempo:

Este es de vital importancia en los procesos de inversion, a pesar de
ser caracter pasivo ya que viene a ser la base sobre la que tienen

lugar los acontecimientos.

1.12.Elementos de la Inversion

1.12.1. Proceso de Inversion
Recepcién de proyectos
Se realiza la convocatoria y reciben los proyectos de los

emprendedores.
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Pre filtro y asesoria

Se revisa que los proyectos llenen los requisitos de un plan de
negocios y el perfil de las oportunidades de inversién buscadas por
los inversionistas angeles. Si no es asi, se le da asesoria al

emprendedor de cémo integrar su plan de negocios.

Sesion de pre-evaluacion
En esta primera sesion se presenta el proyecto aun grupo reducido de
inversionistas (2 o 3) quienes deciden si se debe presentar al club de

inversionistas y a su vez le hacen observaciones al proyecto.

Sesién de evaluacion

El emprendedor presenta su proyecto en un tiempo de 15-20 minutos
+ 10 minutos de preguntas y respuestas antes el conjunto de
inversionistas angeles. Es en esta sesién donde se levanta el interés
de los inversionistas por interesarse en evaluar mas a fondo la
compafiia. En cada sesion se presenta alrededor de 2 a 3 proyectos.
1.12.2. Proceso de verificacion de informacién y documentacién
Esta etapa suele ser la mas importante en este proceso de inversion.
Es donde se estudio a detalle el plan de negocios, se corrobora la
informacion, se estudia el mercado, se platica con especialistas, se
comprueba la existencia de la compafia, la propiedad intelectual de

la tecnologia, historial crediticio, deudas y acreedores, seguros, etc.

23


http://www.monografias.com/trabajos7/plane/plane.shtml
http://www.monografias.com/trabajos31/angeles/angeles.shtml
http://www.monografias.com/trabajos14/dinamica-grupos/dinamica-grupos.shtml
http://www.monografias.com/trabajos15/plan-negocio/plan-negocio.shtml
http://www.monografias.com/Tecnologia/index.shtml
http://www.monografias.com/trabajos5/segu/segu.shtml

Presentacion final
Se presentan los planes de negocios re-estructurados ante el grupo
de inversionistas. Los inversionistas se interesan en realizar una

inversion.

Fondeo
En esta parte se otorga el fondo de acuerdo al plan establecido entre

el inversionista y el emprendedor.

1.13. Valuacioén de valores de deuda negociable.

Una inversion a corto plazo en bonos generalmente se mantiene en
los registros contables al costo y se reconoce una ganancia o pérdida
cuando la inversion se vende. Si se poseen bonos como inversion a
largo plazo y la diferencia entre el costo de la inversion y su valor de
vencimiento es substancial, la valuacion de la inversion se ajusta cada

afio mediante la amortizacion del descuento o prima.

1.14 Valuacion a valores patrimoniales negociables.

Los valores de mercado de las acciones pueden subir o caer
dramaticamente durante un periodo contable. Un negociante que
vende una inversién a un precio por encima o por debajo del costo,

debe reconocer una ganancia o pérdida en la venta.
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La FASB ha reglamentado que una cartera de titulos patrimoniales
negociables debe mostrarse en el balance general por el menor valor
entre el costo agregado o el valor corriente del mercado. El efecto de
esta regla de costo o mercadeo, el mas bajo es reconocer las pérdidas
provenientes de caidas en el valor de mercadeo sin reconocer

ganancias provenientes de alzas en los precios del mercado.

Los contadores tradicionalmente han aplicado criterios diferentes para
reconocer las ganancias o pérdidas. Uno de los principios basicos de
la contabilidad es que las ganancias no deben ser reconocidas hasta
tanto no se hayan realizado, y la prueba usual de realizacion es la

venta del activo en cuestion.

Las pérdidas, por otro lado, se reconocen tan pronto como la prueba
objetiva indique que se ha incurrido en una pérdida. Cuando se
compran valores, se debita una cuenta llamada valores negociables
por el precio total de la compra, incluyendo cualquier comision a
corredores e impuestos de transferencia. Se debe mantener un mayor
auxiliar que muestre cada valor poseido con fecha de adquisicion,
costo total, nimero de acciones (o bonos), y costo por cada accion (o

bono).

Este mayor auxiliar proporciona la informacion necesaria para
determinar el valor de la ganancia o pérdida cuando se vende la

inversion en acciones o bonos. La diferencia principal entre el registro
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de una inversidn en bonos y una inversion en acciones es que el

interés sobre los bonos se acumulan dia a dia.

Cuando se compran bonos entre fechas de interés, el comprador paga
por el bono al precio del mercado cotizado mas el interés acumulado
desde la ultima fecha del pago de intereses. Mediante este arreglo el
propietario adquiere el derecho de recibir la totalidad del siguiente
pago semestral de intereses. Debe debitarse una cuenta de intereses
por cobrar sobre bonos por el valor de los intereses comprados. Los
dividendos en acciones, sin embargo no se acumulan y todo el precio
de compra pagado por el inversionista en acciones se registra en la

cuenta valores negociables.

1.15.Ingresos provenientes de inversiones en bonos.

Supongamos que el 1° de Agosto un inversionista compra 10 bonos
de 1.000%$ del 9%, y paga intereses el 1° de Junio y Diciembre. El
inversionista compra los bonos el 1° de Agosto a un precio de 98$,
mas una comision de corretaje de 50% e intereses acumulados de dos
meses por $150 (10.000 x 9% x 2/12= $150). El asiento en Agosto 1°
para registrar la inversién es:

Valores negociables 9.850%

Intereses p/cobrar s/bonos 150

Efectivo 10.000$
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P/R Compra de diez bonos del 9% de la compafia Rider a 98 mas a
una comision de corretaje de $50 e intereses acumulados en dos

meses.

El 1° de Diciembre, fecha de pago semestral de intereses, el
inversionista recibira un cheque de intereses por 450%, el cual
registrara asi:

-1-

Caja 450

Intereses por cobrar sobre bonos 150

Ingreso por intereses sobre bonos 300

P/R recaudo de intereses semestrales sobre los bonos de la compafiia

Rider.

El crédito a 300$ a ingreso por intereses sobre bonos representa el
valor realmente ganado durante los cuatro meses de posesién de los
bonos (9% x 10.000$ x 4/12= 300%$). Si los registros contables del
inversionista se mantienen sobre una base de afio calendario, se debe
realizar un asiento de ajuste al 31 de diciembre para registrar el interés
ganado sobre bonos desde el 1° de Diciembre.

-1-

Intereses p/cobrar s/bonos 75

Ingreso por intereses sobre bonos 75
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P/R acumulacion de intereses ganados de un mes (Dic 1° - Dic 31)

sobre los bonos de la compafiia Rider (10.000$ x 9% x 1/12= 75%)
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CAPITULO Il

Clasificacion de las inversiones

2.1. Clasificacion de las inversiones

e Segun el objeto de la inversion.
o Equipo industrial.
o Materias primas.
o Equipo de transporte.
o Empresas completas o participacion accionarial.

o Invenciones o para patentes de invenciones.

o Por su funcién dentro de una empresa.

De renovacion, son las destinadas a sustituir el equipo utilizado,
gue por factores fisicos, técnicos, u obsolescencia, ha quedado en
desuso.

De expansion, la inversion de expansion va destinada a
incrementar el mercado potencial de la empresa, mediante la
creacion de nuevos productos o la captacion de nuevos mercados
geograficos. De mejora 0 modernizacion, van destinadas a mejorar
la situacién de una empresa en el mercado, a través de la reduccion
de costos de fabricacion o del incremento de la calidad del

producto.
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Estratégicas, tienen por objeto la reduccion de los riesgos
derivados del avance {tecnologiatecnologico] y del
comportamiento de la competencia.
« Segun el sujeto que la realiza.
o Privada.

o Publica.

2.2. Criterios de seleccidon de inversiones

Método del periodo de recuperacion (pay-back), numero de afios que

se necesita para recuperar la inversion inicial con los flujos de caja

después de impuestos obtenidos cada afio.

« Método del rendimiento porcentual.

« Valor capital que consiste en calcular el valor actual de todos los
flujos de caja positivos y negativos esperados de la inversion.

« Tasa interna de retorno (TIR), es la tasa que iguala a cero el valor
actual neto de la inversion.

« Indice de rentabilidad calculado por medio de flujos de caja

descontados.

2.3. Inversién en macroeconomia

Desde el punto de vista macroecondémico la inversién, también
denominada en contabilidad nacional formacion bruta de capital, es
uno de los componentes del Producto interno bruto (PIB) observado

desde el punto de vista de la demanda o el gasto.
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2.4.

En una economia nacional cualquier bien producido puede tener tres

destinos:

o Serconsumido en el interior del pais.

e Ser exportado para su consumo u otros fines al exterior .

e Ser adquirido como bien de inversion y entonces pasa a formar
parte del capital productivo de una empresa y por tanto de un
pais o simplemente no ser consumido y por tanto que figure en los

almacenes de las empresas como existencias finales.

Los tres usos antes expuestos intervienen como componentes
agregados del PIB:

Donde PIBpm €s el producto interior bruto contabilizado en precios de
mercado,

C es valor total del los bienes consumidos,

| la formacion bruta de capital (inversion),

G el gasto de gobierno o consumo publico,

X el valor de las exportaciones y

M el valor de las importaciones.

A partir de la identidad anterior es trivial derivar la identidad

fundamental de la contabilidad nacional:

Exclusiones del concepto de inversion en

macroeconomia
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2.5.

En macroeconomia se utiliza el término inversion para referirse al
(equipo, estructuras o existencias). Por ejemplo cuando la empresa
EADS, fabricante del Airbus, levanta una nueva fabrica de aviones o
la familia Pérez se construye una nueva casa, estas actividades son

inversion.

En términos de una familia, muchas hablan de «inversion» cuando
compran un terreno, una accion de Telefénica o un fondo de inversion.
En economia, estas compras constituyen transacciones financieras o
cambios de cartera, pues lo que compra una persona, otra lo vende.

Solo hay inversion cuando se crea capital real.

Asi observado, la inversion es efectuada casi sistematicamente por
las empresas, mientras que no se considera inversion la adquisicion
de bienes de equipo por parte de las familias: como automdviles,
ordenadores, electrodomésticos, a pesar de que son utilizados por los

hogares durante varios afos.

La Unica inversion que llevan a cabo las familias, segun la contabilidad

nacional, es la adquisicion que éstas realizan de viviendas.

Componentes de lainversion

Desde este punto de vista macroeconomico la inversion puede

descomponerse en tres elementos:
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2.6.

« Formacion bruta de capital fijo.

« Formacion neta de capital fijo.

Consumo de capital fijo (igual a la depreciacién del capital fijo del
pais). Variacion de existencias. (La variacion de existencias es igual
a las existencias a finales del periodo, normalmente el afio, menos las

existencias iniciales de las que se partia al comienzo del periodo.

La suma de todas proporciona la inversion total.

Determinantes de la inversion

Efecto acelerador

Al buscar las razones por las que las empresas invierten, en ultima
instancia encontramos que las empresas compran bienes de capital
cuando esperan obtener con ello un beneficio, es decir, unos ingresos
mayores que los costes de la inversion. Esta sencilla afirmacion

contiene tres elementos esenciales determinantes de la inversion.

Los ingresos, una inversion genera a la empresa unos ingresos
adicionales si le ayuda vender mas. Eso induce a pensar que un
determinante muy importante de la inversion es el nivel global de
produccion (o PIB).

Los costes: los tipos de interés mas los impuestos.
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Las expectativas. El tercer elemento determinante de la inversion esta

constituido por las expectativas y la confianza de los empresarios.

La inversion es sobre todo una apuesta por el futuro, una apuesta a

gue el rendimiento de una inversidn sera mayor que sus costes.

Asi por ejemplo si las empresas temen que empeoren las condiciones

econdmicas en Europa, se mostraran reacias a invertir en Europa.

Por el contrario, cuando las empresas creen que se producird una

acusada recuperaciéon en un futuro inmediato, comienzan a hacer

planes para expandir sus plantas y crear o ampliar sus fabricas.
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3.1.

3.2.

CAPITULO I

Estrategia de Inversion

Estrategia de Inversion

Son puntos importantes que se debe tener muy en cuenta para poder
obtener resultados positivos al momento de realizar una inversion ya
sea de manera personal o empresarial. Mandamiento nimero uno de

la planeacion financiera es paguese primero.

¢, Como poder convertirse en un inversionista exitoso?

Hacer que las inversiones sean parte de nuestra vida diaria. No es un
cambio drastico, de hecho el dinero ya es parte de nuestra rutina
diaria. Pensar acerca de cada una de las decisiones que afecta
nuestras finanzas, cuanto voy a pagar por mi tarjeta de crédito, cuanto
voy a gastar en realizar un viaje. Esto no implica que se convierta en

una obsesién cada nuevos sol (S/.) que gaste en el dia a dia.

Desde que usted se pague primero no importa. Esto quiere decir que
a la lista de gastos de siempre: las tarjetas de crédito, el gas, el agua,
el teléfono, el club, agregue un asunto mas usted.

De hecho ese asunto lo deberia poner de primero en la lista. Péngalo
de primero en la lista, paguese primero y no tendra que preocuparse

sino hasta el siguiente mes.
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Vea nuevamente la lista de sus metas; visualicelas, usted tendra que
invertir algo mensualmente para lograrlas. Si puede hacerlo utilice los
servicios de débito automético de su cuenta para destinarlos a
inversion. Se sorprendera en que se esta gastando su dinero porque

probablemente ni siquiera note la diferencia.

3.2.1. Paguese Primero

Ya sabe que debe pagarse primero, ahora es importante que sepa
gue no necesita esperar, de hecho es necesario que comience desde
ya, entre mas prolongue el tiempo para comenzar a invertir
peribdicamente en busqueda de sus objetivos mas dificil sera para

usted alcanzarlos en el futuro.

El tiempo, su nivel de contribucién y las tasa de retorno que gane son
los ingredientes claves para tener en cuenta en la consecucion de sus

metas. El tiempo es un ingrediente importante, usted debe decidir.

Cuéando alcanzar sus metas
Cuando comenzar a invertir
El efecto de los intereses compuestos es la razén por la cual debe
comenzar a invertir lo mas antes posible. Invertir en pequefias
cantidades en un horizonte largo de tiempo puede tener mejores
resultados que invertir una mayor cantidad en un periodo mas corto

de tiempo.
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Ejemplo

Comenzar temprang vs esperar

Contributing Early Helps Oz5-vear-0ld
B 35-vear-0l4d
1 |
10%
_QEEE,MS $474 306

g9 $261.826

6% £100452

$0  $100000 $200000 $300,000 $400,000 $500,000

En la gréfica se muestra el valor en délares de una inversion de una
persona que comienza a los 25 afios cuando alcanza los 65 afos de
edad invirtiendo USD $75 mensuales y de una persona que comienza

a los 35 afos e invierte USD $ 100 mensuales.

Conclusioén.- invirtiendo mas temprano, la persona de 25 afos,
invirtiendo menos logré acumular un mayor capital No importa la tasa
siempre fue mayor su capital y de hecho entre mayor es la tasa mayor
fue la diferencia entre su capital y el de aquel que comenzé a los 35
afios. Entre mas temprano comience mejor. Adicionalmente podra
invertir en activos mas riesgosos y aprovechar el potencial de
crecimiento de las acciones dado que no tendrd que estar
preocupandose por el sube y baja diario de la bolsa sino de su

estrategia de inversion largo plazo.
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3.3. Invertir primero VS Esperar

La magia del interés compuesto estd en que afio tras afio usted gana
intereses sobre el dinero invertido y sobre los mismos intereses que
este dinero genero; ahi radica el que si usted comienza temprano a
invertir para sus objetivos no tendra que hacer aportes muy grandes;
si usted decide no comprar el televisor ultimo modelo hoy talvez pueda

darse unas vacaciones increibles mafnana.

Si usted pusiera dinero debajo del colchon o en una caja fuerte, se
fuera por diez afios y regresara, tendria exactamente el mismo dinero

gue puso inicialmente.

No crea que los resultados serian muy diferentes si dejara ese dinero
en una cuenta corriente. Pero si usted invierte ese dinero y regresa
después del mismo tiempo se dara cuenta que los resultados son

sorprendentes. Todo gracias al interés compuesto.

$150,000 —

£200,000 —

$150,000 — 150,000 —

$100,000 — $100,000 —
o .

£50,000 —
-] 0 —
.u —

$20.590 HE610 100,630

F3.ZN §$98,844 $144. 697
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Lo que aprendemos es que el interés compuesto es mas poderoso
aun con aquellos inversionistas consistentes; la diferencia se ve en la

gréfica.

Vea como el capital crece exponencialmente; imaginese lo que usted
sentiria viendo crecer asi su dinero; gane intereses e intereses sobre
sus intereses, idealice su grafica; de comenzar ya a invertir para el
largo plazo puede ver los beneficios del interés compuesto e ir

logrando que sus suefios se conviertan en realidad.

3.4. El Poder del Interés Compuesto

Paguese primero, tenga en cuenta el poder del interés compuesto,
invierta temprano pero no lo invierta todo en un solo activo. Si usted
invirtiera hoy en una accion que le llama la atencién y pensara en su
dinero en 10 afios y se acuerda de las ventajas del interés compuesto,
etc pero si la compaifiia quiebra por alguna razén o circunstancia que
le queda nada. Ya hemos visto los conceptos fundamentales, existe

uno muy importante que nunca debe pasar por alto: La diversificacion.
Dadas las diferentes fuerzas que explican el comportamiento de los

bonos, acciones y efectivo; puede ser que un buen momento de

mercado favorezca mas a las acciones que los bonos y viceversa.
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3.5.

Asi puede darse cuenta que en algunos afos las acciones tuvieron
rentabilidades muy favorables mientras los bonos tuvieron
rentabilidades negativas, en otros afos las acciones no corrieron con
la suerte de los bonos y el efectivo mantuvo cierta estabilidad en el

tiempo.

Este hecho se puede ampliar al comportamiento global del mercado,
cuando hay afios buenos para los Estados Unidos puede que Europa
no sea la mejor oportunidad para los inversionistas; en otros afios en
los que Estados Unidos no ha contado con suerte otros paises en Asia

o Europa han logrado atraer a sus inversionistas.

En definitiva siempre existen oportunidades en diferentes regiones,

sectores de la economia o activos especificos.

Diversificar significa no poner todo el dinero en un solo activo, en una
sola economia o0 en un solo sector y aprovechar asi las diferentes
oportunidades de mercado sin estar expuesto al riesgo particular de

cada una de estas concentraciones. DIVERSIFIQUE

La Inversion y los Factores Macroeconomicos

El proceso de inversion como cualquier otro proceso econdémico
resultara afectado por el marco macroeconomico en el que tiene lugar

y por tanto va a incidir en los resultados que se esperan obtener. por
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lo tanto al proceder al estudio de los proyectos de inversién sera
necesario estimar y cuantificar algunos de los parametros que definen
dicho marco, a efectos de incluirlos en los modelos andlisis. Al
considerar magnitudes financiera en el tiempo y quererlas comparar
entre si en el momento presente, es necesario tener en cuenta 'y mas

en el momento actual la perdida de valor adquisitivo de la moneda.

Por ello los modelos dindmicos de analisis de inversiones han
evolucionado, adoptando factores de correccion que permiten tener
en cuenta el efecto que la inflacion tiene sobre las magnitudes

monetarias.

Inflacion:

La politica fiscal con su consecuencia mas directa, el pago de
impuestos tiene una enorme importancia a la hora del estudio de un
proceso de inversion. Esta importancia es doble. "Tanto el pago de
impuestos como la desgravacion fiscal pueden ser factores de gran

importancia” a la hora de valorar y analizar un proceso de inversion, y

Porque el flujo negativo que representa el pago de impuestos como la
desgravacion fiscal, pueden ser hasta cierto punto un factor
coyuntural (quiza el unico) sobre el que el empresario puede actuar
(via amortizaciones, via fuentes de financiacion cono el leasing

(contrato de alquiler con opcion a compra)
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3.6.

Fiscalidad:

Progreso Técnico:

El progreso técnico, es un factor de suma importancia a la hora de
estudiar procesos de inversion, ya que una mala estimacion del mismo
puede llevar a la obsolescencia del objeto de la inversion mucho antes

del fin de su vida Util calculada.

Tratamiento Contable para las obligaciones adquiridas

con Prima o Descuento.

Para la amortizacion de Primas y Descuentos de los Bonos existen
dos métodos para amortizar los premios y los descuentos de los
bonos:

El método de linea recta 'y

El método de interés efectivo.

Amortizacion en linea recta del premio.

(Valor Nominal x Porcentaje Intereses)/12 Meses o (Tiempo
especificado en la tasa de interés.)

El resultado es multiplicado por él numero de meses que van a
transcurrir.

Asientos:

-1-

Inversiones en Bonos xxx

Intereses Recibidos xxx
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Efectivo xxx

P/R Registro de la compra de los bonos.
-2-

Efectivo xxx

Inversiones en Bonos xxx

Intereses recibidos xxx

P/R Amortizacion de la prima a través de la cuenta inversiones en
Bonos

Intereses por cobrar sobre bonos xxx
Inversion en bonos xxx

Intereses recibidos xxx

P/R Asiento de ajuste.

-4-

Efectivo xxx

Inversiones en bonos xxx

P/R Asiento a la fecha de vencimiento.
-5-

Intereses x cobrar s/ bonos xxx
Intereses recibidos xxx

Inversiones en bonos xxx

P/R Registro de Intereses acumulados y la amortizacion del premio
en asientos separados.

Amortizacion (acumulacion) del Descuento.
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Si se compran bonos con descuento (a menos de su valor nominal),

el descuento amortizado se suma al interés recibido.

Asientos:

-1-

Inversion en bonos xxx
Intereses recibidos xxx
Efectivo xxx

P/R Registro de Compra
-2-

Efectivo xxx

Inversién en bonos xxx
Intereses recibidos xxx

P/R Registro de los intereses recibidos.

Método de Interés Efectivo.
El método de linea recta produce un ingreso constante por interés,
pero también produce una tasa variable de rendimiento sobre el valor

en libros de la inversion.

Aunque el método de interés efectivo da por resultado una cantidad

variable que se registra como intereses recibidos de periodo a
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periodo, su virtud es que produce una tasa constante de rendimiento

sobre el valor en libros de la inversion.

El método de interés efectivo es obligatorio, excepto cuando alguno

otro, como el de linea recta, de un resultado similar.

Aungue los célculos para el método de interés efectivo son mas
complejos, actualmente se usa mucho por el uso tan difundido de las

calculadoras y computadoras.

El método de interés efectivo se aplica a las inversiones en bonos de
una manera similar a la que se describe en parrafos anteriores para

los bonos por pagar.

Se calcula la tasa de interés efectivo o rendimiento en la fecha de la
inversion y se aplica al valor inicial en libros de la inversion por cada
periodo de intereses. En cada periodo aumenta o disminuye el valor
en libros de la inversidbn por la amortizacion del premio o del

descuento.

Asientos:

-1-

Efectivo xxx

Inversiones en bonos xxx

Intereses Recibidos xxx
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3.7.

P/R Registro del primer pago semestral

Venta de bonos antes de su vencimiento.

Si los bonos que se llevan como inversiones a largo plazo se venden
antes de su vencimiento, se deben hacer los asientos para amortizar
el descuento o premio a la fecha de venta y para sacar de la cuenta

de Inversiones el valor en libros de los bonos vendidos.

-1-
Intereses en bonos xxx
Intereses recibidos xxx

P/R Asiento para amortizar el descuento

-2-

Efectivo xxx

Intereses recibidos xxx
Inversiones en bonos xxx
Ganancia en venta de bonos xxx

P/R Registro de la venta.

Método de Interés Efectivo.

El método de linea recta produce un ingreso constante por interés,
pero también produce una tasa variable de rendimiento sobre el valor

en libros de la inversion.
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Aunque el método de interés efectivo da por resultado una cantidad
variable que se registra como intereses recibidos de periodo a
periodo, su virtud es que produce una tasa constante de rendimiento

sobre el valor en libros de la inversion.

El método de interés efectivo es obligatorio, excepto cuando alguno
otro, como el de linea recta, de un resultado similar. Aunque los
calculos para el método de interés efectivo son mas complejos,
actualmente se usa mucho por el uso tan difundido de las calculadoras

y computadoras.

El método de interés efectivo se aplica a las inversiones en bonos de
una manera similar a la que se describe en parrafos anteriores para
los bonos por pagar. Se calcula la tasa de interés efectivo o
rendimiento en la fecha de la inversion y se aplica al valor inicial en
libros de la inversion por cada periodo de intereses. En cada periodo
aumenta o disminuye el valor en libros de la inversion por la

amortizacion del premio o del descuento.

Asientos:

-1-

Efectivo xxx

Inversiones en bonos xxx

Intereses Recibidos xxx
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3.8.

P/R Registro del primer pago semestral

Venta de bonos antes de su vencimiento.

Si los bonos que se llevan como inversiones a largo plazo se venden
antes de su vencimiento, se deben hacer los asientos para amortizar
el descuento o premio a la fecha de venta y para sacar de la cuenta

de Inversiones el valor en libros de los bonos vendidos.

-1-
Intereses en bonos xxx
Intereses recibidos xxx

P/R Asiento para amortizar el descuento

-2-

Efectivo xxx

Intereses recibidos xxx
Inversiones en bonos xxx
Ganancia en venta de bonos xxx

P/R Registro de la venta.

Registro Contable de la Conversion de Obligaciones en

Acciones

Las obligaciones o bonos convertibles representan una forma

corriente de financiamiento particularmente durante periodos en los
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cuales los precios de las acciones comunes estan en aumento. La
caracteristica de conversion da a los propietarios de bonos una
oportunidad de beneficiarse de aumento en el precio de mercado de
las acciones comunes de la compafiia emisora mientras que se

conserva aun la condicion de acreedores y no de accionista.

Debido a esta ganancia potencial, generalmente los bonos
convertibles conllevan tasas de interés mas bajas que los bonos que

no son convertibles.

El nimero de acciones comunes en el cual puede ser convertido cada
bono, se conoce como tasa de conversion. El valor de mercado de

este nimero de acciones representa el valor en acciones del bono.

Cuando el bono es emitido originalmente, se selecciona una razén de
conversion que fija el valor de las acciones muy por debajo del valor
nominal del bono. Sin embargo, en periodos futuros, tanto el precio
de las acciones como el valor de las acciones del bono pueden

aumentar sin limites.

Asiento de conversion.

-X-

Bonos convertibles p/pagar xxx
Capital en acciones comunes xxXx

Prima de emisién de acciones xxx

49


http://www.monografias.com/trabajos6/lide/lide.shtml

3.9.

3.10.

P/R la conversion de bonos por pagar en acciones comunes.

¢Cuando es probable que los propietarios de bonos
convertibles cambien sus bonos por acciones de
capital?

El punto de intercambio se alcanza cuando los dividendos que serian

recibidos de las acciones de capital exceden los pagos de intereses

que se reciben actualmente de la inversion en bonos.

Cuando los dividendos de las acciones de capital alcanzan este nivel,
los propietarios de los bonos pueden incrementar sus ingresos de
efectivo convirtiendo y dividendos, los bonos convertibles deben ser
convertidos con anterioridad a su fecha de vencimiento si el precio de

mercadeo de las acciones comunes excede el precio de conversion.

Registro Contable las Inversiones en Acciones y en
Obligaciones.

3.10.1. Las inversiones en acciones.

El método de costos es aplicable a las inversiones pasivas en valores
de especulacion no realizables, como las acciones de una compafiia
de propiedad restringida. Tales inversiones no tienen valor de
mercado y no se pueden clasificar como circulantes mas que cuando

sSu venta es inminente.
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Originalmente la inversion se registra al costo de las acciones
adquiridas pero después se ajusta en cada periodo de acuerdo con
los cambios en el activo neto de la compafia donde se hizo la
inversion. Es decir, el valor en libros de la inversibn aumenta
(disminuye) periodicamente, de acuerdo con la participacion que tiene
el inversionista en las ganancias (perdida), y disminuye en cantidades
iguales a todos los dividendos que el inversionista recibe de la

compaiia.

El método de participacion da reconocimiento al hecho de que las
ganancias de la compafilia hacen aumentar el activo neto de la
compafiia, que es la base de la inversion; y que las perdidas y los

dividendos disminuyen este activo neto.

El uso de los dividendos como base para reconocer utilidad plantea
un problema adicional. Por ejemplo, supdéngase que la compafia
declara una perdida neta pero el inversionista usa su influencia para

exigir el pago de un dividendo.

En este caso el inversionista declara una utilidad aun cuando la
comparniia este sufriendo una perdida. En otras palabras, si se usan
los dividendos como base para reconocer utilidad, no se manifiesta

correctamente la situacion econémica.
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Con el método de participacion el ingreso periddico del inversionista
se compone de la parte proporcional de las ganancias de la compaiiia
donde invirtié (ajustada para eliminar ganancias y perdidas entre las
compafiias) y la amortizacion de la diferencia entre los costos iniciales
del inversionista y su parte proporcional del valor en libros de la

comparniia done invirti6 en la fecha de adquisicién.

Y si la utilidad neta de la compafia donde se hizo la inversion incluye
partidas extraordinarias, el inversionista trata la parte proporcional de
ellas como partidas extraordinarias y no como ingreso ordinario de

una inversiéon antes de partidas extraordinarias.

Registro Contable .

-1-

Inversion en acciones xxx

Efectivo xxx

P/R Registro de adquisicion de acciones
-2-

Efectivo xxx

Inversion en acciones Xxx

P/R Registro de dividendos recibidos

-3-

Inversion en acciones Xxx

Perdida en la inversion (extraordinaria) Xxx

Ingreso de la Inversion (ordinario) xxx
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P/R Registro de la participacion en la utilidad ordinaria y la pérdida
extraordinaria.

-4-

Efectivo xxx

Inversion en acciones xxx

P/R Registro de los dividendos recibidos

-5-

Ingreso de la Inversion (ordinario) xxx

Inversion en acciones xXxx

P/R Registro de la amortizacion del costo de la Inversion en exceso
del valor en libros, representado por: Activos depreciables devaluados
Plusvalia no registrada.

En algunas ocasiones un inversionista puede adquirir una inversion a
un costo menor que el valor en libros Dbasico.
Las perdidas de la compafiia en la que se invierte rebasan el valor en

libros.

Si la participacion del inversionista en las pérdidas de la compairiia
rebasa al valor en libros de la inversion, se presenta la cuestion de si
el inversionista debe reconocer otras pérdidas adicionales. Por lo
regular, el inversionista debera descontinuar la aplicacién del método

de participacién y no reconocer perdidas adicionales.

53



Si la posible perdida del inversionista no se limita al importe de su
inversion original (por garantia de las obligaciones de la compafia en
que invierte u otro compromiso de proporcionar apoyo financiero
adicional), o si parece inminente el retorno de la compaifiia a las
operaciones productivas, es correcto que el inversionista reconozca

perdidas adicionales.
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CAPITULO IV

Analisis de inversiones

4.1. Andlisis deinversiones

El presupuesto de capital es el proceso mediante el cual se evallan y
se seleccionan los desembolsos de capital que contribuyen con las

metas de maximizar la inversion de los propietarios.

Los desembolsos de capital son inversiones a largo plazo que se
realizan para expandir, reemplazar o reponer activos fijos, o bien para

obtener algun otro beneficio menos tangible.

El proceso de presupuesto de capital consta de cinco pasos distintos
pero relacionados entre si: presentacion del proyecto, revision y

analisis, toma de decisiones, aplicacion y seguimiento.

Un proyecto o andlisis de una inversién tratara de planear en detalle
las diferentes etapas de las operaciones y preparara calculos
completos de los costos de inversion y costos de operacion, tanto para

la unidad piloto, si se ha decidido tenerla, como para la fase comercial.
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4.2. Decisiones de inversiones bajo incertidumbre:

Las decisiones tomadas por el administrador financiero sobre
inversiones determinan tanto la composicién como el tipo de activos

gue se hallan en el balance general de la empresa.

La composicion se refiere a la cantidad de unidades monetarias en

activos circulantes vy fijos.

Una vez que se establece la composicion el administrador financiero
deberd establecer los niveles 6ptimos de cada tipo de activo
circulante. También deberéa decidir cuales son los mejores activos fijos
gue se deben adquirir y saber cuando los activos fijos existentes han
de ser modificados, reemplazados o liquidados. Estas decisiones son
importantes porque influyen en el éxito de la empresa para lograr sus

objetivos.

Las decisiones de inversiones en relacion con las empresas
individuales se deben basar principalmente en las utilidades posibles
de la inversion. Aunque puede haber notables diferencias en la tasa
de utilidad requerida para justificar la inversién, en las empresas a
pequefia o gran escala, el aspecto financiero es de importancia
primordial para ambas categorias de inversionistas. Para tomar

decisiones al respecto sera necesario hacer un analisis detallado del
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4.3.

proyecto, incluida una evaluacion técnica y financiera de las

operaciones propuestas.

Decisiones de inversiéon con riesgo:

Mercado de Dinero

Dinero en efectivo, a la vista, en una cuenta de corretaje o chequera.
Riesgo: El riesgo de inversion es minimo.

Renta Fija

Instrumentos como bonos del Gobierno de Estados Unidos, bonos
corporativos, certificados de depdsito, eurobonos, bonos
municipales, bonos hipotecarios y otros. Existen muchos fondos de

inversion y fideicomisos especializados en estos valores.

Riesgo: Generalmente tienen alta seguridad y preservacion de
capital y el rendimiento es mayor a Mercado de Dinero. El riesgo
depende en el emisor del bono (calificacién de la corporacion o pais).
NOTA: El precio de cada emisién de bonos fluctia de acuerdo al
mercado diario. Cuando las tasas de interés bajan, el valor de bonos
sube; lo contrario ocurre cuando las tasas de interés suben, los
precios de los bonos bajan. Los bonos de largo plazo suben o bajan

mas que los de corto plazo con cambios en tasas de intereses.

Por lo general, mientras mayor sea el tiempo de vencimiento de un

bono, mayor es la volatilidad de su valor de mercado.
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44. Crecimiento e Ingresos

Las inversiones en instrumentos de crecimiento e ingresos consisten
en una combinacion de bonos y acciones. La estrategia es que los
bonos proporcionen ingresos y las acciones generen crecimiento de
capital, ocasionando con esto una inversion mas balanceada.

Se consideran instrumentos de crecimiento e ingresos los bonos
convertibles en acciones, acciones de empresas con altos dividendos,
y acciones de compairiias de servicio publico.

Existen muchos fondos de inversién y fideicomisos especializados en
estos valores.

Riesgo: Estos valores varian mas en su cotizacion bursétil que los
instrumentos de renta fija. El riesgo es mayor pero ofrecen mas

potencial de utilidad que los instrumentos de renta fija.

4.5. Crecimiento

Estan en esta categoria principalmente las acciones de empresas
cotizadas en mercados de valores. Empresas grandes y medianas
con historial de operacion. Existen muchos fondos de inversion y

fideicomisos especializados en estos valores.

Riesgo: Las acciones generalmente tienes mas volatilidad que todos

los instrumentos financieros mencionados anteriormente.
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4.6.

4.7.

No obstante el mayor riesgo, las acciones (en los mercados bursatiles
de Estados Unidos) han proporcionado histéricamente un mayor
rendimiento total que todas las inversiones mencionadas

anteriormente.

Crecimiento Agresivo

Se consideran instrumentos de crecimiento agresivo las acciones de
empresas pequefias sin historial de operacion, opciones,
instrumentos de renta fija de baja calidad, y operaciones en mercados

de divisas, y futuros.

Ademas, el inversionista puede ejercitar margen en algunos
instrumentos mencionados, situacion considerada altamente
agresiva. Existen muchos fondos de inversion y fideicomisos
especializados en estos valores.

Riesgo:

La volatilidad es méas alta que todos los instrumentos financieros
mencionados anteriormente. La posibilidad de pérdida es mayor
Resumen de Riesgos

Riesgo mas bajo y # 5 Riego mas alto

« Mercado de Dinero

« Renta Fija

« Crecimiento e Ingresos

¢ Crecimiento
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« Crecimiento Agresivo

A medida que se invierte una cantidad mayor en instrumentos de mas
riesgo se incrementa el potencial de utilidad, pero también se

incrementa el riesgo, la volatilidad y la posibilidad de pérdida.

Al concentrar las inversiones en instrumentos de menor riesgo se
incrementa la seguridad y preservacién del capital, pero se reduce la
posibilidad de rendimiento y la capacidad de compensar los efectos

de la inflacion.

Por ejemplo, el mantener todo el capital en mercado de dinero puede
causar una pérdida en poder adquisitivo ya que la inflacion puede

resultar ser mayor al rendimiento.

4.8. Crecimiento empresarial y las inversiones:

En el transcurso de sus actividades, las empresas pueden encontrar
conveniente adquirir participacion en otras empresas, con un caracter
permanente. Pueden existir razones de conveniencia comercial,
financiera, fiscal o de produccién, que hagan deseable adquirir esa

participacion.

Muchas veces el desea de controlar todo el proceso productivo desde

la meteria prima hasta la comercializacion final, pero en otras
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ocasiones puede ser el deseo de controlar a competidores o adquirir

economias de escala en el proceso productivo.

Para los efectos contables, es conveniente distinguir entre tres tipos
de participaciones. En primer lugar estan aquellas inversiones de
caracter transitorio, cuyo principal objetivo es invertir excedentes

temporales de efectivo en valores de alta negociabilidad.

En este caso el proceso contable es relativamente sencillo, ya que se
contabiliza el valor de costo o de mercado, al que sea menor,
indicAndose el otro valor en las notas de pie de los estados

financieros.

Solo se reconoce como ingreso aquel efectivamente realizado, o sea,
los dividendos en efectivo o en especies recibidos en periodos
contables y no se reconocen los cambios habidos en el valor de
mercado de los valore, excepto cuando estos se venden, es decir
cuando se realizan. Este tipo de inversiones se caracteriza por el bajo
porcentaje del total del capital de la empresa que se adquieren, que
es generalmente menos del 10% aunque puede alcanzar cifras hasta
del 20%. En segundo lugar estan aquellas inversiones que ya no
pueden considerarse temporales, de las cuales la empresa posee un
porcentaje de participacion relativamente elevado, aunque sin llegar

a tener mayoria.
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Son aquellas inversiones en las que se posee menos del 50% pero
mas del 20% (25% en algunos paises). En este caso, el método de

contabilidad es un poco mas complejo.

Por ultimo, existe el caso de las empresas que poseen una mayoria
de acciones, mas del 50%, y sobre las cuales la empresa inversora
ejerce un virtual. Por ultimo, existe el caso de las empresas que
poseen una mayoria de acciones, mas del 50%, y sobre las cuales la
empresa inversora ejerce un virtual control de las actividades. En este
caso el método de contabilidad es el de la consolidacion de los

estados financieros de todas empresas: la matriz y las subsidiarias.

Cabe hacer notar que esta practica de consolidacién se aplica en,

relativamente pocos paises de habla hispana.

En algunos paises, las inversiones se presentan en las subsidiarias
mediante el método de participacion patrimonial, o sencillamente el
costo o mercado que sea menor independientemente del porcentaje
de participacion. En general se debe definir el método a aplicar, sin
embargo en ocasiones especiales se revela cuales son las empresas
en las que se tienen inversiones y el monto de ellas; la excepcién la
constituyen las empresas que hacen oferta publica de sus titulos
valores, 0 sea, que tienen cotizaciones en las bolsas de valores, las

cuales suelen hacer la consolidacion y presentar amplia informacion.
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4.9.

Inversionistas internacionales

Los paises que necesitan capital extranjero o experiencia externa
empresarial, y conocimiento técnico pueden acelerar el desarrollo de
proyectos por medio de la institucion de empresas de coparticipacion

adecuadas.

Las oportunidades para la exportacion de especies cultivadas de alto
valor comercial, al mercado del pais de origen del empresario 0 a un
tercer pais, es una consideracion importante para organizar empresas

de copatrticipacion.

En realidad se ha observado que las posibilidades de una cooperacién
fructuosa con una firma extranjera son mucho mayores cuando el
objetivo principal es la explotacion de un mercado de exportacion
prometedor. Aunque en principio podria ser factible, la participacion
extranjera es relativamente dificil de conseguir cuando el principal
objetivo es aumentar el consumo en un mercado domestico con

limitado poder adquisitivo.

Es esencial en cierto interés complementario entre los socios para el
buen funcionamiento de empresas de coparticipacion, incluso si se
acepta que una armonia completa de intereses se consigue muy rara

vez.
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La mayor preocupacion de una firma extranjera es obtener beneficios
de su inversibn mientras que el pais receptor buscara obtener
beneficios sociales, econdmicos y politicos. En muchos casos sera
posible, sin embargo, negociar condiciones de asociacion que
acomoden los diversos intereses sera sensato reconocer al comienzo
de las negociaciones las diferencias de intereses encontrados para

desarrollar medios y arbitrios para resolverlas.

El socio extranjero tendra que hacer analisis detallados del ambiente
para inversiones que existe en el pais huésped, incluidas la
estabilidad econdémica y politica, las medidas que afectan a las
inversiones extranjeras y las instituciones establecidas para hacerlas

cumplir, la politica de la administracion

Tales consideraciones, ademas de los factores técnicos y ecoldgicos,
seran de importancia para dirigir con éxito operaciones de inversion.
Aunque exista un amplio margen de libertad para la importacion de
equipos y para el empleo de personal extranjero, sera necesario
insistir en la utilizacion del personal local y su progresivo aumento
dentro de un determinado limite de tiempo, por medio de adecuados
convenios para su capacitacion; igualmente se ha de determinar la

racionalizacion del envio de los beneficios al extranjero.
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4.10.

También debe acordarse el mercadeo de una parte del producto, por
lo menos, en el pais huésped, en vista de los beneficios sociales
derivados, aunque puede plantear la necesidad de arreglos
especiales en el rendimiento econdmico. Si bien la mayoria de los
gobiernos suelen ser muy prudentes en conceder derechos
monopolisticos a las empresas de coparticipacion, se justifica, en

cambio, una proteccion especial para una industria que comienza.

Interrelacion de las decisiones de inversion de financiamiento

Para validar la informacién que la empresa suministra con respecto a
las inversiones, se fija el siguiente programa de auditoria
desarrollando los puntos que describimos a continuacion:

Revisar y evaluar la solidez y/o debilidades del sistema de Control
Interno y con base en dicha evaluacion:

Realizar las pruebas de cumplimiento y determinar la extensiéon y
oportunidad de los procedimientos de auditoria aplicables de acuerdo
a las circunstancias.

Preparar un memorando o informe con el resultado del trabajo, las
conclusiones alcanzadas y los comentarios acerca de la solidez y/o
debilidades del control interno, que requieren tomar una accion
inmediata 0 pueden ser puntos apropiados para nuestra carta de

recomendaciones.
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Planear y realizar las pruebas sustantivas de las cifras que muestran
los estados financieros y que sean necesarias de acuerdo con las

circunstancias.

EJEMPLO 1:
Oglethorpe Power Corporation (OPC) es una empresa de Georgia que
genera y distribuye energia eléctrica a cooperativas de propiedades

de los consumidores.

OPC supo que Florida Power Corporacién queria comprarle energia
adicional (Florida importa una parte significativa de la energia que

consume a Georgia, Alabama y Carolina del Sur)

La construccién de la energia adicional requiere de la construcciéon de
una linea de transmisién de 500 kilovoltios. La inversion necesaria es
del orden de US$ 100 millones, con ahorros potenciales (ingresos
menos costos) cercanos US$ 20 millones por afo. La decision que
enfrenta la gerencia de OPC es la de establecer si debe construir o no
esta linea de transmision; en caso afirmativo, saber si debe
modernizar las instalaciones de transmision asociadas y definir la

forma de control sobre el sistema para negociar con florida Power.

Habia gran incertidumbre respecto a la inversion, en aspectos como
el costo de construccion de la linea de transmision, la situacion

competencia en florida, la demanda a largo plazo en ese estado, la
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participacion sobre la demanda y el precio pertinente para la energia.
Todo esto tiene efectos significativos sobre la utilidad o rentabilidad

de la inversion.

La gerencia decidié hacer un analisis de decision formal para este

problema de decision.

Un equipo de analisis, incluyendo consultores externos, trabajo con
alta gerencia para definir el problema mediante un diagrama de
influencia y una grafica del problema en un formato de arbol de

decision.

Las probabilidades para las variables inciertas se obtuvieron de

grupos de la empresa, que tenian experiencia en esas areas.

El andlisis de valor monetario esperado (VME) revelo la decisién
optima, pero también demostr6 que habia un riesgo sustancial
asociado con esa politica. Un analisis calculaba el valor de la
informacion acerca de los puntos de incertidumbre reveld que
conseguir informacion competitiva, antes de tomar la decision, podia
tener un gran impacto, por lo que la empresa emprendioé un estudio
para hacerlo, que condujo a una estrategia que reducia

sustancialmente el riesgo de la politica optima del VME.
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El analisis se realiz6 en un periodo de dos semanas e identifico una
estrategia bastante diferente, y mucho mas significativa, de la que se

habria puesto en practica sin ese estudio.

EJEMPLO 2:
Dger Corporacion, importante fabricante de aeronaves, intenta
determinar la inversion inicial requerida para reemplazar un maquina

vieja por un modelo nuevo y moderno.

El precio de compra de la maquina nueva es de $380 000 y se
requeririan $20 000 adicionales para la instalacion. Se depreciaria con
base con base en el MACRS al emplear un periodo de cinco afios de

recuperacion.

La maquina usada fue adquirida hace tres afios por $240 000 y se
deprecio con el MACRS segun un periodo de recuperacion de cinco
afos. La empresa ha descubierto un comprador dispuesto a pagar
$280 000 por la maquina usada, los gastos de transportacion corren
por cuenta del comprador.

La empresa espera que la reposicion se acomparie por un incremento
de $35 000 en los activos circulantes y de $18 000 en los pasivos a
corto plazo; estos cambios producirian un incremento de $17 000 ($35
000 - $18 0000) en el capital neto de trabajo: Tanto los ingresos
ordinarios como las ganancias de capital se gravan a una tasa de

40%.
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El inico elemento en el calculo de la inversion inicial que resulta dificil
de obtenerse el tributario. Puesto que la empresa planea vender la
méaquina usada en $40 000 por arriba de su precio de compra,

realizara una ganancia capital de $40 000.

El valor contable de la maquina usada puede obtenerse al emplear el
porcentaje de depreciacion (interese de 20,, 32 y 19 % para los afios
1 a 3). El valor contable resultante es de $69 600 ($240 000 —
(.20+.32+.19)x $240 000)) . También se obtiene sobre la venta una
ganancia ordinaria de $170 400 ($240 000 - $69 600) por concepto de
depreciacion recapturada. El total de impuestos sobre las ganancias
es de $84 160 ($40 000 + $170 400) x .40). Al sustituir dichos
impuestos el precio de compray el costo de instalacion de la maquina
nueva, los ingresos por la venta de la maquina usada y el cambio en
el capital neto de trabajo dentro de la siguiente tabla, se obtiene una
inversion inicial de $221 160. Esto representa salida de efectivo neta

requerida en el momento cero.
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1)

2)

3)

4)

CONCLUSIONES

Una inversion contempla tres variables: el rendimiento esperado
(cuanto se espera ganar), el riesgo aceptado (qué probabilidad hay de
obtener la ganancia esperada) y el horizonte temporal (cuando se
obtendra la ganancia). Invertir es tener un portafolio de inversion, en
la cual yo pueda ver dénde y cuanto debo invertir en un proyecto y

gue asi mi dinero pueda crecer en diferentes tiempos

Desde un punto de vista mas estricto, la inversion comprenderia sélo
los desembolsos de recursos financieros destinados a la adquisicion
de instrumentos de produccion, que la empresa va a utilizar durante
varios periodos econémicos. Invertir es muy interesante y se podra

lograr cuando tu tienes los conceptos claros de lo que es inversion.

En la actualidad para una empresa y/o persona es muy importante
saber en qué se puede invertir, para ello es necesario tener
conocimientos béasicos de lo que es en si una inversion y que

beneficios se obtiene al realizarlo.

Muchas empresas, como también el mismo estado buscan invertir y
que inviertan en proyectos que se tiene para el desarrollo econémico
de un pais y también esperar que en un determinado tiempo este brote

intereses y rentabilidad de tu dinero.
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