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INTRODUCCION

Para llevar un mejor control de las empresas la mejor opcidn es realizar el
andlisis de los estados financieros, con este mecanismo se obtendra cifras
exactas, de como se estd encaminando la empresa dentro de un periodo
razonable ya sea 6 meses 0 un afio, de esta manera se podra dar soluciones a
corto y a mediano plazo trazandose metas y objetivos para la mejoria de la
empresa, atacando primero por el lado de sus puntos mas deficientes. La
empresa necesita tomar decisiones inmediatas de acuerdo al resultado que
arroje el analisis financiero practicado, ya sea que se observen deficiencias por
ejemplo en la rotacion de inventarios, de las cuentas por pagar y cobrar. Las
decisiones tomadas comprenden un amplio aspecto, donde contienen
soluciones activas, preparacion de planes a corto plazo y a mediano plazo, trazar

objetivos claros y concretos.

En el Primer Capitulo, se ha considerado los objetivos de la investigacién, la
justificacion, los antecedentes nacionales, el marco teérico de la empresa (fecha

de su creacién su funcionamiento, mision, vision).

En el Segundo Capitulo, se ha abordado el Marco Tedrico que incluyen todo
sobre: los estados financieros, él estado de situacion financiera, analisis de los

estados financieros.



En el tercer Capitulo, contempla la metodologia que permitié6 ordenar el
trabajo coherentemente y que consiste en el analisis de los estados financieros
por el método vertical horizontal y las ratios financieras, asi llegando a una

conclusion del estado que se encuentra la empresa D'MARCE CAFE.



RESUMEN

El objetivo general del trabajo de investigacion “Analisis de los estados
financieros de la empresa D’MARCE CAFE en el periodo 2017 2018” fue
establecer la situacion financiera mediante el analisis de estados financieros,
para la toma de decisiones y demostrar la situacion en que se encuentra la
empresa a fin de ayudar a la gerente a tomar acciones apropiadas en las
inversiones a corto plazo. Se utilizé el método descriptivo, el analisis como
instrumento de investigacion tomando como referencia los estados financieros

del 2017 y 2018

Como resultado de la investigacion se evidencié una mejora en la gestién ya
gue la rotacion de los inventarios para el 2018 fue en aumento esto demuestra
una buena gestidén de ventas en comparacion al afio anterior, asi como también
el area de cobranzas agilizo las cuentas por cobrar de esta manera se pudo

cubrir deudas a corto plazo.



INDICE

DEDICATORIA ...ttt n e n e ae s aeeneaens i
AGRADECIMIENTO ....ouviviiitiieeeteeeee ettt ea e en et en e ii
INTRODUGCCION.. ..ottt te e eae e aneas iv
INDICE DE TABLAS ...t 5
CAPITULO Lottt et enanas 6
ASPECTOS GENERALES.........coitiotieeieeeeeee e, 6
1.1, OBJETIVOS DEL ESTUDIO........cooieeieeeeeeeeceee e 6
1.1.1. OBJETIVO GENERAL .....ovvitiieieieeeeeeeeeee e 6
1.1.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS ......ooviveeeeeeeeeeeeeeeeee e 6
1.2. JUSTIFICACION DEL ESTUDIO. .....covoveeveeeieeeteceeeeeeee e 7
1.3. ANTECEDENTES. ....oovieieieee et n e, 8
1.3.1. TESIS DE ANTECEDENTES NACIONALES .......ccocoveveuenee. 8
1.3.2. MARCO HISTORICO DE LA EMPRESA. ......coovoeeeveeeeeeeeeneienn 9
(07 =1 U 1@ 2 OO 13
MARCO TEORICO.........coeuieeeeeeeeetee ettt en s, 13
2.1. ESTADOS FINANCIEROS .......cvotieeieteeeeteeeeee et 13
2.1.1. DEFINICIONES ..ottt 13
2.1.2. OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS..........cccceveverrnnnen, 14



2.1.3. CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS................ 15

2.1.4. ELEMENTOS PRINCIPALES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ..16

2.1.5. IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. ............cccevvnnnnn. 17
2.1.6. NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.......... 18
2.1.7. CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ..................... 19
2.2. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA .....ccocoviiiieiieeiececeeeerenen, 20
2.2.1. PARTES DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ................... 20

2.2.2. COMPONENTES DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ...... 21

2.2.3. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES........ooiiiiiiieee 24
2.2.4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO. ......c.ccvvvvvnnnnn. 25
2.3. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. .....ccoooveveeceeeeeeee, 27

2.3.1. OBJETIVOS DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ... 28

2.3.2. IMPORTANCIA DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

28
2.3.3. ANALISIS INTERNO Y EXTERNO. ....ccocoooiiiiiiciicieeieciecieee e, 29
2.3.4. PASOS A SEGUIR EN EL ANALISIS FINANCIERO. .......c.ccocuven.... 29

2.3.5. METODOS DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS........ 30
CAPITULO T e e s 38

CASO PRACTICO: ANALISIS FINANCIERO DE LA EMPRESA DMARCE

(OF N o =) A V0 < F TR 39

3.1 METODOLOGIA ..., 39



3.1.1. TIPO DE INVESTIGACION .....ooouiiieeeeieeeeeeeee e 39

3.1.2. DISENO DE INVESTIGACION ......coiiiieeeeeeeeeeeeeeee e, 39
3.2. ESTADOS FINANCIEROS 2017_2018 ......covviiiiiiiiiiiieeeeeei e 40
3.2.4. ANALISIS DE RATIOS. ....oiiiiiiieieeeeee e, 55
CONCLUSIONES. ..o 63
RECOMENDACIONES ... 66
BIBLIOGRAFIA......coi ittt 68
ANEXOS .. 78



INDICE DE TABLAS

Tabla 1: Balance general 2017 ........ccoovuiuiiiieiiiieee e 40
Tabla 2: Estado de ganancias y pérdidas 2017 ........cccceeeeevvviiiiineeeeennnnnnn. 41
Tabla 3: Balance general 2018.........cccoovuiiiiiiiiiiiiie e 42
Tabla 4: Estado de ganancias y pérdidas 2018 ...........ccoeeevvvvviiieeveennnnnnn. 43
Tabla 5: Analisis vertical porcentual 2017 _2018. ........cccceevvvviiieieeeeennnnnnn. 44
Tabla 6: Analisis vertical del estado de ganancias y pérdidas 2017......47
Tabla 7: Analisis vertical del estado de ganancias y pérdidas 2018...... a7
Tabla 8: Analisis horizontal 2017 _2018..........ccvieiiieiiiiiiiieeeeeeee e 49
Tabla 9: Analisis horizontal al estado de ganancias y pérdidas

2008, 2007 .ot e e e e e eee 52
Tabla 10: Analisis de ratios de liquidez ...........ccoeeieiiiiiiii i, 55
Tabla 11: Anélisis de ratios de SOIVENCIa ........ccoeeeeeeiiiiiiiiiiii, 57
Tabla 12: Anédlisis de ratios de rentabilidad ..............cccooooiiiiiiiiiinnnee, 59
Tabla 13: Analisis de ratios de gestion .......c..cveeeeeiiiiiiiie e, 60



CAPITULO |

ASPECTOS GENERALES

1.1. OBJETIVOS DEL ESTUDIO

1.1.1. OBJETIVO GENERAL

e Definir la situacion financiera en la que se encuentra la empresa
D’'MARCE CAFE, asi orientar a los usuarios a tomar las decisiones

apropiadas.

1.1.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS



e Analizar los estados financieros de la empresa D’MARCE CAFE
mediante el analisis horizontal y vertical tomando como referencia

el afio 2017 y 2018.

e Comparar mediante el andlisis de ratios financieros los afios 2017 y
2018, para identificar problemas financieros e informar a la empresa

D’ MARCE CAFE.

1.2. JUSTIFICACION DEL ESTUDIO.

Al realizar un analisis e interpretacion a los estados financieros es un
instrumento importante para las rutinas de la empresa, también es una pieza
clave para las decisiones de la gerencia. El estado financiero es de vital
importancia, debido a que facilitan la capacidad de tomar importantes decisiones

de planeacién, control, direccién y estudios de inversiones futuras.

El andlisis de los estados financieros es un estudio profundo que existen
entre los diversos elementos financieros de una empresa, pertenecientes a un
mismo periodo o ejercicio contable, y asi también de las tendencias de esos

elementos mostrados en una serie de estados financieros correspondientes a



varios periodos sucesivos, en este caso se toma como andlisis el afio 2017 y
2018. ; Esta Investigacion nos ha permitido realizar un analisis a la informacién
que reflejan los estados financieros de la empresa D’MARCE CAFE, asi mismo
nos permitié conocer las causas, efectos, mejoras y falencias desarrollados
dentro del periodo de la gestion que han originado la actual situacion, de esta
manera planificar ciertas medidas y politicas para el mejor desarrollo de la

empresa .

1.3. ANTECEDENTES.

1.3.1. TESIS DE ANTECEDENTES NACIONALES

Ruiz (2018),“Andlisis e interpretacion de los estados financieros para
evaluar la correcta toma de decisiones de la empresa inversiones Peter Edén
S.A.C de los afios 2015 — 2016, Chiclayo”. En el marco general de esta
investigacion, fue enfocarse en analizar e interpretar los estados financieros de
una manera profunda para asi poder llegar a una conclusion verificando el estado
actual de la empresa, este método ayudo a los duefios y socios a realizar la
mejor toma de decisiones en un corto plazo, se verifico que esta investigacion
se baso en un disefio descriptivo no experimental de la misma manera se manejé
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entrevistas y encuestas. Como consecuencia de la investigacion se vio que la
empresa se encuentra en buen estado patrimonial pudiendo solventar sus

deudas a corto plazo y seguir laborando dia a dia.

Orrego(2018), “Analisis financiero del negocio comercial Multiventas
Piero’s en la ciudad de Huanta Ayacucho, periodo 2016-2017.” Dentro del
objetivo principal fue realizar un analisis exhaustivo de los estados financieros,
para asi poder llevar una elocuente toma de decisiones, por lo tanto, se observo
que se realizé un analisis horizontal y vertical y de la misma manera se desarrolld
el analisis de los ratios financieros. Se llego a la conclusion que la empresa esta
llevando un buen manejo de su patrimonio con un buen equilibrio durante los dos

ultimos afos.

1.3.2. MARCO HISTORICO DE LA EMPRESA.

CREACION: La empresa D’MARCE CAFE inicio sus actividades comerciales
el 11 de agosto del 2008 siendo la duefia la sefiora: Marcela Catrrillo Altamirano,
con numero de RUC 10099965849 ubicado en Jr. Ricardo Palma N° 340 en la

ciudad de Andahuaylas, teniendo como actividad principal restaurant café.



0 3

Google

Fuente: (Maps, 2014)
La empresa fue puesta en marcha con la finalidad de ofrecer al publico

Andahuaylino postres y pasteles como hechos en casa.

Con una variedad de platos a la carta ofreciendo desayuno, almuerzo, cena;
contando con un local acogedor para que se sienta como en casa, especial para
reunirse con amistades y familiares, asi como también se desarrollan en nuestro
local todo tipo de eventos sociales ofreciendo nuestros platos y pasteles

especiales para la ocasion.

ptos de la publicacion de D'Marce

Actualmente cada personal cumple funciones especificas para el cual fueron

contratados y en los que se desarrollan ampliamente aplicando sus

10



conocimientos y asi también recibiendo capacitacién constante de atencion al

publico.

MISION: Somos una empresa Andahuaylina con ética para brindar calidad y
buen servicio, donde nuestra prioridad es la buena atencién a todos nuestros
clientes. D’MARCE CAFE ofrece una variedad de preparaciones culinarias de
productos artesanales elaborados con insumos de calidad. Estamos
convencidos de nuestra responsabilidad social y empresarial, donde el trabajo
en equipo, tiene un papel definitivo para el fortalecimiento de la empresa, con el

protocolo de la excelencia y buen servicio.

VISION: Proyectamos asegurar ser la mejor opcién en el mercado de
pasteleria. “Empresa con recetas heredadas de mama”’ es una frase que
proyecta nuestra propia identidad, con la responsabilidad de mantenernos como
un lugar acogedor con los mas selectos platos a la carta y postres hechos como
en casa. Su exquisito sabor, nos permiten llevar hasta la mesa de nuestros
clientes, un producto de alta calidad. El prestigio de una marca se consolida con
el buen funcionamiento de todos sus procesos de produccion. Es asi, como en
D’MARCE CAFE nuestra vision es la consolidacion como el mejor lugar para

compartir en familia y amigos en la ciudad de Andahuaylas.

11
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1. ESTADOS FINANCIEROS

2.1.1. DEFINICIONES

“Los Estados Financieros es la referencia final que al terminar el periodo
contable se debe presentar a la administracién de la empresa. Los estados
financieros son el objetivo de los registros contables” (Tanaka, 2012, p. 313)

Los estados financieros es el documento lo tiene que preparar la empresa
al terminar el ciclo contable en un periodo de 6 meses o un afo, con el objetivo
de conocer las consecuencias econdmicas Yy la situacion financiera obtenidos
durante las actividades del ente a lo desarrollado de un periodo contable.
Constituyen una representacion de trabajo realizado por los administradores con

el capital que se les ha confiado. (Moreno, 2006, p. 10)
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También se dice que los estados financieros: “Son un conjunto de
resimenes que incluyen comprobantes, cifras y la taxonomia en los que se
reflejan la historia de empresa desde que se inicié hasta el Ultimo dia de su

manejo” (Ruiz,2014, p. 58)

Como conclusién, podemos decir que los estados financieros son una
técnica mediante el cual podemos conocer y determinar la posicibn econémica
de la empresa, asi como también financiera; es asi que la totalidad forma el fruto
final de la contabilidad. Son cuentas anuales que se presentan en una fecha o

ciclo determinado por lo general son informes anuales.

2.1.2. OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Tienen como objetivo primordial informar y dar a conocer sobre la situacion
financiera en que se encuentra la empresa a un periodo determinado y sobre
todo el resultado de sus calculos, asi como de las permutas de su situacion
financiera en una fecha determinada para que la informacion sea colocada por
los usuarios de la empresa para la toma decisiones oportunas. (Moreno,2006,p.

166)

El objetivo de los estados financieros tiene intencion de dar informacién
general y asi como también brindar informacion de la situacion financiera de la
empresa, del desempeiio financiero y de los flujos de efectivo de la entidad,

14



que sea util a una amplia variedad de usuarios, asi como también a los socios
o duefios de la empresa, a la hora de tomar sus decisiones econémicas.

(Gitman,2012,p. 19)

“Satisfacer las necesidades de informacion de los inversionistas,
acreedores y otros usuarios interesados en las actividades econdémicas y

financieras de la empresa”. (Calderon,2013,p. 26)

2.1.3. CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A partir de considerar que los estados financieros, son la manifestacion
fundamental de la informacién financiera de las entidades, las caracteristicas
gue tienen que reunir son parecidas a las sefialadas en la NIF-4, es por eso que
se puede indicar que corresponden a las caracteristicas cualitativas de la
informacion financiera que son: (Roman, 2017, p. 40)

e Comprensibilidad: El informe presentado por los usuarios debe ser

entendible y claro con conocimiento amplio y razonable sobre el negocio

y movimientos econdmicos empresariales.

e Comparabilidad: Toda informacion de una empresa es equiparable a

través del tiempo, los usuarios deben ser capaces de comparar los

15



estados financieros de una empresa con el objeto de evaluar la situacion

financiera, resultados y variacion.

¢ Relevancia: Es relevante porque la informacion financiera tiene esta
condicion importante cuando influye con respecto a la toma de acciones

financieras de quienes la utilizan.

e Confiabilidad: se dice que es confiable cuando la informacion que se
ha hallado se encuentra libre de errores y le da el rumbo para que dé
total utilidad y a su vez ser confiable; de la misma manera debe ser
verdadero, que se represente de forma razonable los resultados, la

situacion financiera de la empresa.

2.1.4. ELEMENTOS PRINCIPALES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros engloban una serie de elementos que acceden a
identificar el estado de las finanzas de una empresa. Estos elementos

corresponden a datos propios y estandarizados internacionalmente que permiten

16



disponer la informacion de manera organizada y son los siguientes segun:

(Caro,2005,p. 28)

» Activo: “son recursos en efectivo, derechos, elementos bienes tangibles
e intangibles controlados por la empresa como resultado de eventos
anteriores de los cuales se espera beneficios futuros; estos se mediran

cuantitativamente”. (Estupifian, 2012, p. 44)

» Pasivo: “Es la obligacion presente de la entidad que proviene de un
evento pasado cuya liquidacion se espera que resulte en salida de
recursos de la entidad que involucran beneficios econdmicos, estos se

mediran cuantitativamente” (Estupifian, 2012, p. 45)

» Patrimonio: “Es el interés residual en los activos de la entidad, después
de deducir todos los pasivos reflejados en los registros contables,
mediante los aumentos de capital, donaciones recibidas, utilidades o
perdidas del ejercicio, partidas extraordinarias, ajustes contables,
dividendos o particiones pagadas” (Estupifian, 2012, p. 46)

2.1.5. IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La obtencion de los estados financieros es un trabajo muy importante, de esta
manera todos los resultados tienen que comprobarse mas de una vez para poder
corroborar su exactitud, los montos que figuran en el balance, de la misma

17



manera en el estado de resultados. Por consiguiente, los beneficiarios de la
empresa estdn muy interesados en la estructura del activo y la particién de la
propiedad de acreedores, las futuras inversiones, cada dia se toman mdultiples
decisiones empresariales basandose en los informes financieros. (Horace, 1987,

p. 14)

En la empresa, es muy importante e indispensable los datos financieros, ya
que es la base para la mejor toma de decision de forma oportuna para los
interesados. La administracion financiera es la informacion que da parte la

contabilidad de un periodo. (Molina,2013, p. 20)

2.1.6. NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Son explicaciones de situaciones que se pueden expresar en nidmeros o
letras, que son parte integral de todos los estados financieros; pueden ser
representaciones, narraciones o un analisis detallado de importes, siendo su
finalidad lograr una presentacion razonable para su interpretacion.

(Calderdén,2013,p. 74)

18



2.1.7. CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1.7.1. ESTADOS FINANCIEROS DE PROPOSITO GENERAL

Es aquel que se ejecutan al término de un tiempo para ser dados a conocer
por interesados, tiene por objetivo principal de dar informacién necesaria al
publico para calcular el contenido de un ente econémico, de esta manera
generar un mejor movimiento de las entradas y salidas por su concision,

claridad, neutralidad y de facil consulta. (Garcia,2013,p. 256)

2.1.7.2. ESTADOS FINANCIEROS DE PROPOSITO ESPECIAL.

“Son todos aquellos estados que se preparan con el objeto de cumplir las
exigencias especificas de esta manera satisfacer necesidades de ciertos

usuarios que requieren la informacion contable”. (Barajas,2008,p. 26)

19



2.2. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“El estado de situacion financiera suele hacer saber en una fecha determinada
la situacion financiera en la que se encuentra la empresa. Comprende los

activos, pasivo y el patrimonio de la empresa.” (Carvalho , 2016, p. 19).

“Una recopilacion de la situacion contable de un ente, presenta las fuentes
de las cuales se ha obtenido los fondos en las operaciones de una empresa, asi
como los bienes y derechos en que estan invertidos dichos fondos o capital”.

(Lara,2013,p. 31)

2.2.1. PARTES DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

e El encabezamiento: Es en la parte superior y contiene el nombre de la
empresa, la razon social o denominacion de la empresa; nombre del estado

financiero; fecha y periodo que abarcay; la moneda en que esta expresado.

e Cuerpo: EI cuerpo esta conformado por los rubros enumerados del

activo, pasivo y patrimonio.

20



2.2.2. COMPONENTES DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“Las cuentas del activo, pasivo y patrimonio, debe de obedecer a un criterio de
clasificacién que permita uniformar la ubicacién de las cuentas que integran cada
uno de estos conceptos en el cuerpo del estado de situacion financiera

“(Roman,2017,p.60)

2.2.2.1. ACTIVO

“En contabilidad se le denomina asi al total de recursos que dispone la
empresa para llevar a cabo sus operaciones; representa todos los bienes y

derechos que son propiedad del negocio.” (Avila Macedo, 2007, p. 17)

A. Activo Corriente: Es todo lo que es efectivo, 0 o que se convertira en
efectivo en un tiempo menor a un afio. Tenemos:
e Efectivo y Equivalentes de Efectivo

e Inversiones Financieras
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e Cuentas Por Cobrar Comerciales - Terceros

e [Existencias

B. Activo No Corriente: Son los bienes que tiene la empresa y las operaciones
son en un tiempo mayor a un afio calendario tenemos:
e Inversiones Financieras

¢ Inmuebles, Maquinaria y equipo

2.2.2.2. PASIVO

“‘En contabilidad se le denomina asi al total de deudas y obligaciones

contraidas por la empresa, o a cargo del negocio” (Avila,2007, p. 14)

a) Pasivo Corriente: “Significa que la deuda o el crédito (derecho de cobro) al
gue se refiere tiene un vencimiento inferior a un afio. O lo que es lo mismo:

es a corto plazo.” (Zamora, 2018, p. 1)

b) Pasivo No Corriente: “Significa que la deuda o el crédito (derecho de cobro)
al que se refiere tiene un vencimiento superior a un afo. O lo que es lo

mismo: es a largo plazo.” (Zamora, 2004, p. 2)
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2.2.2.3. PATRIMONIO NETO.

“Patrimonio neto es el resultado de restar el activo menos el pasivo total de
la empresa, el patrimonio neto proviene de los almacenamientos de la sociedad,
de los beneficios generados, asi como de los aportes de sus socios”. (Banda,

2016, p. 17)

2.2.2.4. FORMAS DE PRESENTACION EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Las formas de presentacion son:
A) Presentacion en forma de cuenta: “Este tipo de presentacion responde a la
ecuacion A=P+C; atreves de esta presentacion se logra visualizar con
mayor facilidad la dualidad econémica de las entidades”. (Réman, 2019, p.

20)

B) Presentacion en forma de reporte: “Se basa en lo que se denomina formula

de capital, A-P=C; se presenta todas las cuentas en forma vertical lo cual

23



permite restar al total del activo el importe del pasivo y por diferencia

obtener el importe del capital” (Roman, 2019, p. 21)

2.2.3. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

“El estado de resultados es un estado financiero que muestra los resultados
identificados con sus costos y gastos correspondientes y como resultado de tal
enfrentamiento, la utilidad o perdida neta del periodo contable” (Roman, 2017, p.

91)

“El estado de resultados muestra los ingresos,costos,gastos y utilidad o la

perdida resultante en el periodo” (Roman, 2017, p. 91)

2.2.3.1. OBJETIVOS QUE PERSIGUE.

En la NIF A-3, modificada por la NIF B-3, toda la pesquisa presentada en el

estado de resultado integral, de manera conjunta con la de terceros, al nivel de
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eficiencia operativa, rentabilidad, riesgo financiero, firmeza financiera y liquidez
de la empresa. (Roman, 2017, p. 92)

e Evaluar y examinar la renta de la empresa

e Calcular la cuantia.

e Calcular el ejercicio del ente

e Medir riesgos y repartir ganancias.

2.2.4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.

“Es un estado de cambios en el patrimonio en el que muestra los movimientos
de las cuentas del patrimonio durante un periodo determinado”. (Franco, 2012,

p. 67)

El estado de cambio en el patrimonio, neto es el estado financiero que da a
echar de ver las diferenciaciones del patrimonio producidas por los mercados
que lo realiza una empresa entre el inicio y el final de un periodo contable.

(Aristizabal, 2012, p. 76)

En conclusion, se refiere que el cambio en el patrimonio asi que estar al

corriente es la contribucion del duefio que se advertira afectado por las diferentes
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operaciones de la organizacion. Por consiguiente, esto modificara la informacion

a que se dara a conocer.

2.2.4.1. OBJETIVOS

El objetivo sustancialmente dar informacién sobre los ingresos del ente,
comunicando los cambios producidos en tiempo y haciendo afectacion en el
resultado de como resultado general, por lo tanto, como resultado que ya no es
solo el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias si no también el total de
ingresos y gastos, que figura en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

(Carme, 2010, p. 16)

2.2.5. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

“La determinacion de las fuentes y usos del efectivo en el periodo contable”
El flujo de efectivo son los ingresos y salidas de efectivo en las cuentas de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes, se discurre efectivo a la tesoreria
acumulada en la caja de entidades bancarias. (Aristizabal, 2012, p. 73)
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“Estado financiero que reporta la informacion referente a las entradas y
salidas de efectivo o equivalente de efectivo de unas empresas ocurridas en

un periodo determinado”. (Calderén, 2013, p. 26)

2.3. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

“El analisis de los Estados Financieros es un estudio de las relaciones que
existen entre los diversos elementos financieros de un negocio, manifestados
por un conjunto de estados contables pertenecientes a un mismo ejercicio y de
las tendencias de esos elementos, mostradas en una de serie de estados

financieros correspondientes a varios periodos sucesivos”. (Masias, 1991, p. 6)

El andlisis de estados financieros es una situacion financiera que se
encomienda al expresar los elementos de prudencia para apoyar o rechazar las
diferentes opiniones que se hayan dado en el camino con respecto a la situacion

financiera que presenta la empresa. (Fowler, 1996, p. 321)
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2.3.1. OBJETIVOS DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El objetivo del analisis financiero es calcular meticulosamente los sitios
enérgicos e importantes y fragiles de la empresa. Los sitios enérgicos tienen
que ser verificados, estudiados profundamente, dara muchas mejorias y serén

Gtiles si son manejados con cordura por parte de los duefios de la empresa.

Los puntos fragiles también son relevantes de analizar de esta manera
admitirdn tomar decisiones para corregir los errores que estan pasando en la

empresa. (Ortiz, 2004, p. 100)

2.3.2. IMPORTANCIA DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Son importantes para anunciar a futuro las escaseces de financiamiento y
la capacidad de la empresa para afrontarlos; de la misma manera es ventajoso.
La indagacion referente a liquidez y solvencia es ventajosa para establecer la
emergencia de la entidad para desempefiar sus adeudos financieros a la fecha

de vencimiento de éstos. (Garcia, 2000, p. 334)
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2.3.3. ANALISIS INTERNO Y EXTERNO.

“El andlisis puede ser interno o externo, sera interno cuando lo ejecute la
persona que dependa de la empresa o entidad, es decir, cuando lo realiza un
analista de Estados Financieros que depende claramente de la empresa”.

(Perdomo, 2005, p. 187)

2.3.4. PASOS A SEGUIR EN EL ANALISIS FINANCIERO.

La persona que se encargara del analisis tiene que ser una persona
experta y debe conocer que es lo que existe detras de los datos monetarios para
integrar lo que dicen los estados financieros, de la misma manera corresponde
indagar para la informacion de lo que reflejan las cifras: el recurso humano, su
creatividad, la tecnologia, el arqueo técnico y administrativa. (Perdomo, 2005, p.

76)
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2.3.5. METODOS DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2.3.5.1. ANALISIS VERTICAL.

“El analisis vertical consiste en relacionar las cifras de un mismo estado

financiero respecto a una cifra base” (Barajas, 2008, p. 77)

Con constancia, dentro del balance general se toma como base el total de
activos, equivalente al total del pasivo + capital. De la misma manera pueden
enlazar cada subcuenta con el total ,propio a su grupo en el estado de perdidas
y ganancias por lo frecuente se utiliza como monto base las ventas. (Barajas,

2008, p. 77)

2.3.5.2. ANALISIS HORIZONTAL.

El analisis horizontal es donde se analizan los Estados Financieros de 2 a
varios aflos consecutivos para establecer avance, el analisis financiero se realiza
a base de indices o razones, es decir, la relacion existente entre dos o mas lineas
de los imformes contables, estos resultados pueden clasificarse dentro del
desarrollo o al proposito a que que se quiera conseguir. (Ministerio, 1979, p. 89)
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2.3.5.3. METODO DE ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS.

Es la relacion entre dos numeros de un balance, son indicadores, que sale
de la consecuencia de enlazar dos cuentas del balance general o como también
del estado de ganancias y pérdidas. Las ratios suministran informacion que
admite tomar decisiones efectivas en el tiempo la informacién va dirigido a los

socios o duefios. (Martinez, 2006, p. 14)

2.3.5.4. RATIOS DE LIQUIDEZ

Las ratios de liquidez nos ayudan a verificar que con el pasar de tiempo la
empresa contrae deudas, estas pueden darse en un tiempo largo o en un tiempo
corto, por lo tanto, la empresa tiene que estar preparada y de la misma manera
contar con una suficiente y adecuada solvencia para poder cubrir dichas deudas
de esta manera acceder a una financiacion ajena en un futuro. (Divas, 1984, p.

167)
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A. RATIO DE LIQUIDEZ CORRIENTE: Dentro de este ratio se afirma que lo
conseguimos con un proceso sencillo donde utilizamos el activo corriente y este
lo dividimos con el pasivo corriente, de esta manera se obtendra un resultado.
Este ratio es de vital importancia ya que con el resultado obtenido nos
proporcionara informacion de cuanto de efectivo cuenta la empresa por cada sol
de deuda para poder cubrir deudas a corto plazo. (Aching & Samatelo, 2006, p.

16)

Activos Corrientes
Liquidez Corriente =
Pasivos Corrientes

B. PRUEBA ACIDA: Este es el indicador de ratio es una prueba mas
conocida como la prueba acida, esta ratio es mas profunda que la anterior
mencionada, ya que con el resultado de este sera mas veridica y con mayor
exactitud. Este calculo constara en coger el activo corriente y a este restarle las
existencias una vez obtenido este resultado lo dividimos con el pasivo corriente
de esta manera obtendremos un resultado donde se podra verificar si la empresa
cuenta con la capacidad de cubrir deudas a corto plazo lo recomendable es que
la empresa tendra mas de 1.00 por cada sol de deuda . (Aching & Samatelo,

2006, pag. 17)

Prueba Acida = Activo Corriente —Existencias

Pasivo Corriente
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C. RATIO CAPITAL DE TRABAJO: Este ratio se obtiene al restar el activo
corriente menos el pasivo corriente; el resultado obtenido nos mostrara lo que le
queda a la empresa después de haber cubierto sus deudas inmediatas, es decir,
este ratio nos indica el total de efectivo con lo que cuenta la empresa para poder

desenvolverse dia a dia. (Guzman, 2006, pag. 18)

Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente

2.3.5.5. RATIOS DE SOLVENCIA

“Estos ratios muestran las cantidades de recursos que son obtenidos de
terceros para el negocio. Expresan el respaldo que posee la empresa frente a
sus deudas totales dan una idea de autonomia financiera de la misma” (Aching,

2006, p. 19)

A. ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL: “Es el cociente que muestra el grado
de endeudamiento con relacion al patrimonio. Este ratio evalta el impacto del

pasivo en relacion al patrimonio” (Aching & Samatelo, 2006, pag. 20)

Endeudamiento Patrimonial = Pasivo total
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Total patrimonio

Deuda a largo plazo

Endeudamiento Patri a largo plazo=

Total, patrimonio

B. ENDEUDAMIENTO TOTAL: “Representa el porcentaje de fondos de
participacion de los acreedores ya sean en el corto o largo plazo de los activos.
En este caso el objetivo es medir el nivel global de endeudamiento” (Guzman &

Samatelo, 2006, p. 21)

Pasivo total

Endeudamiento total =

Activo Total
C. ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO FIJO
. . .. deuda a largo plazo
Endeudamiento del activo fijo= inmueble maquinaria y equipo

D. COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS

utilidad operativa |
gastos financieros \

cobertura de gastos financieros=

E. APALANCAMIENTO
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total activo |
total patrimonio |

Apalancamiento =

2.3.5.6. RATIOS DE GESTION

En los ratios de gestién se podra visualizar la comparacion de las ventas con
los activos, por lo tanto, el minimo activo posible que genere la empresa seran
las maximas ventas de esta manera cuando se trabaje con menos activos se
generara menos pasivos; mientas que en los resultados obtenidos mientras sea
mayor el nimero de veces obtenida serd muy favorable para la empresa. (Amat,

2017, p. 16)

A. ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

Ventas Netas

Rotacion del Activo Total =
Activo Total

B. ROTACION DE INVENTARIOS
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Ventas Netas N° de veces

Rotaciéon de Inventario =
Inventario Final

360 Dias
NUmero de Dias =
N° de veces de Rotacion

C. ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

Ventas Netas

Rotacion de Cuentas por cobrar =
Cuentas por cobrar

360 Dias

Promedio de Cobranza
N° de veces de Rotacion

D. ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

Compras
Pendiente de pago =

Cuentas Por Pagar

2.3.5.7. RATIOS DE RENTABILIDAD.
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“Con el analisis de la rentabilidad se puede relacionar lo que se genera
atreves de la cuenta de resultados con la inversion que se necesita para llevar
acabo la actividad empresarial, asi con los recursos aportados por los

accionistas” (Amat, 2017, p. 17)

A. RENTABILIDAD NETA DEL PATRIMONIO

Utilidad neta

Patrimonio =
Patrimonio Neto

B. RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO

Utilidad neta

Rentabilidad del Activo =
Activo Total
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CAPITULO Il
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CASO PRACTICO: ANALISIS FINANCIERO DE LA EMPRESA

DMARCE CAFE 2017 y 2018

3.1 METODOLOGIA

3.1.1. TIPO DE INVESTIGACION

“La investigacion descriptiva es una forma de estudio para saber donde
cuando, como y porqué del sujeto del estudio. En otras palabras, la informacion
obtenida en estudio descriptivo, explica perfectamente a una organizacion el

consumidor, objetos, conceptos y cuentas” (Namakforoosh, 2000, p. 91)

3.1.2. DISENO DE INVESTIGACION

No experimental: “La investigacion que se realiza sin manipular
deliberadamente variables. Lo que hacemos es observar fenbmenos tal y como

se dan en su contexto natural para después analizarlos” (Gémez, 2006, p. 102)
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3.2. ESTADOS FINANCIEROS 2017_2018

Tabla 1: Balance general 2017

40



BALANCE GENERAL 2017

EMPRESA D'MARCE CAFE

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
Activos Corrientes Pasivo Corrientes
Efectivo y Equivalentes de efectivo 19,400 Sobregiros Bancarios 0
Inversiones Financieras 0 Obligaciones Financieras a CP 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 36,466 Cuentas por pagar comerciales 27,940
Otras cuentas por cobrar 0 Otras cuentas por pagar 3,473
Existencias 15,000 Total Pasivo Corriente 31,413
Gastos contratados por anticipado 0
Total de Activos Corrientes 70,866
Pasivo No Corriente
Activos No Corrientes Obligaciones financiadas a Largo Plazo 7,000
Cuentas por cobrar comerciales LP 0 Ingresos Diferidos 0
Inversiones Financieras 0 Total de Pasivos No Corrientes 7,000
Inmuebles Maquinarias y Equipos 48,000
Activos Intangibles TOTAL PASIVOS 38,413
Activos por Impuesto a la Renta y Partc Diferida 0
Credito Mercantil 0 Patrimonio Neto
Total de activos No Corrientes 48,000 Capital 80,000
Acciones de Inversion
resenvas Legales
Resultados del ejercicio 453
Total Patromonio Neto 80,453
TOTAL ACTIVO 118,866 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 118,866

Fuente: D’MARCE CAFE

Tabla 2: Estado de ganancias y pérdidas 2017
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2017

Expresado en Nuevos Soles

Ventas S/. 101,242
Costo de ventas S/. -83,000
UTILIDAD BRUTA S/. 18,242
GASTOS OPERATIVOS

Gastos de Administ. S/. -6,000
Gastos de Ventas S/. -6,000
UTILIDAD OPERATIVA S/. 6,242
Gastos Financieros S/. -5,600
UAPI (Utilidad Antes de Participaciones e Impuestos) S/. 642
.LRENTA S/. -189
Participaciones de los Trabajadores

UTILIDAD NETA S/. 453

Fuente: D’MARCE CAFE

Tabla 3: Balance general 2018
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BALANCE GENERAL 2018

EMPRESA D'MARCE CAFE

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
Activos Corrientes Pasivo Corrientes
Efectivo y Equivalentes de efectivo 45,900 Sobregiros Bancarios 0
Inversiones Financieras 0 Obligaciones Financieras a CP 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 10,426 Cuentas por pagar comerciales 9,480
Otras cuentas por cobrar 0 Otras cuentas por pagar 7,041
Existencias 15,000 Total Pasivo Corriente 16,521
Gastos contratados por anticipado 0
Total de Activos Corrientes 71,326
Pasivo No Corriente
Activos No Corrientes Obligaciones financiadas a Largo Plazo 7,453
Cuentas por cobrar comerciales LP 0 Ingresos Diferidos 0
Inversiones Financieras 0 Total de Pasivos No Corrientes 7,453
Inmuebles Magquinarias y Equipos 33,000
Activos Intangibles TOTAL PASIVOS 23,974
Activos por Impuesto a la Renta y Partc Diferida 0
Credito Mercantil 0 Patrimonio Neto
Total de activos No Corrientes 33,000 Capital 80,000
Acciones de Inversion
Resultados del ejercicio
Resultados Acumulados 353
Total Patromonio Neto 80,353
TOTAL ACTIVO 104,327 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 104,327

Fuente: D’MARCE CAFE

Tabla 4: Estado de ganancias y pérdidas 2018

43



ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Nuevos Soles

Ventas S/. 122,000
Costo de ventas S/. -103,000
UTILIDAD BRUTA S/. 19,000
Gastos operativos

Gastos de Administ. S/. -7,500
Gastos de Ventas S/. -7,500
UTILIDAD OPERATIVA S/. 4,000
Gastos Financieros S/. -3,500
UAPI (Utilidad Antes de Participaciones e Impuestos) S/. 500
.LRENTA S/. -148
Participaciones de los Trabajadores

UTILIDAD NETA S/. 353

Fuente: D’MARCE CAFE

Tabla 5: Analisis vertical porcentual 2017_2018.
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ANALISIS VERTICAL DEL 2017- 2018

2017 2018

s. | % sl. %
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de efectivo 19,400 [ 16.32% [ 45,900 44.00%
Inversiones Financieras
Cuentas por Cobrar Comerciales 36,466 | 30.68% | 10,426 9.99%
Otras cuentas por cobrar
Existencias 15,000 [12.62% [ 15,000 14.38%
Gastos contratados por anticipado
Total de Activos Corrientes 70,866 | 59.62% | 71,326 68.37%
Activos No Corrientes
Cuentas por cobrar comerciales LP
Inversiones Financieras
Inmuebles Maquinarias y Equipos 48,000 | 40.38% | 33,000 31.63%
Activos Intangibles
Activos por Imp a la Renta y Partc Diferida
Credito Mercantil
Total de activos No Corrientes 48,000 [ 40.38% 33,000 31.63%
TOTAL ACTIVO 118,866 |100.00%| 104,327 | 100.00%
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corrientes
Sobregiros Bancarios
Obligaciones Financieras a CP
Cuentas por pagar comerciales 27,940 | 2351% | 9,480 9.09%
Otras cuentas por pagar 3,473 2.92% 7,041 6.75%
Total Pasivo Corriente 31,413 | 26.43% | 16,521 15.84%
Pasivo No Corriente
Obligaciones financiadas a Largo Plazo 7,000 5.89% 7,453 7.14%
Ingresos Diferidos
Total de Pasivos No Corrientes 7,000 5.89% 7,453 7.14%
TOTAL PASIVOS 38,413 | 32.32% | 23,974 22.98%
Patrimonio Neto
Capital 80,000 | 67.30% | 80,000 76.68%
Acciones de Inversion
Resultados del ejercicio anterior
Resultados Acumulados 453 0.38% 353 0.34%
Total Patromonio Neto 80,453 [ 67.68% | 80,353 77.02%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 118,866 [100.00%| 104,327 | 100.00%

Fuente: Elaboracion propia

INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL
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¢ El efectivo y equivalente de efectivo para el afio 2018 esta representado
por el 44.00% del total de activos. El resultado es favorable dado que se

tiene un alto grado de liquidez financiero.

e Las cuentas por cobrar comerciales para el afio 2018 esta representado

por el 9.99 % del total de activos.

¢ Las existencias de la empresa para el afio 2018 esta representado por el
14.38% del total de activos. Ello implica que si hay una adecuada rotacion
de inventarios ya que en comparacion del afio anterior la rotacion fue cada

vez mas rapido.

¢ El inmueble maquinaria y equipo para el afio 2018 esta representado por
el 31.63 % del total de activos. Lo cual no tan malo ya que la empresa

genera ingresos con mercaderia.

e Las cuentas por pagar comerciales para el aiio 2018 representan el 9.09%
del total pasivo. Ello es favorable para la empresa ya que en comparacion
del afio anterior 2017 se tenia un margen de 23.51% y podemos observar

gue las cuentas han sido canceladas en su mayoria.

e Las obligaciones financieras a largo plazo para el 2018 representan el
7.14% del total del pasivo y patrimonio, de tal forma podemos ver que la

empresa adquirié un incremento de un préstamo para alguna inversion.
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¢ El patrimonio neto de la empresa para el afio 2018 esta representado por
el 77.02%, ello es favorable, dado que la empresa esta trabajando con

capitales propios.

Tabla 6: Andlisis vertical del estado de ganancias y pérdidas 2017

ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2017 VERTICAL

Expresado en Nuevos Soles %
Ventas S/. 101,242 100%
Costo de ventas S/. -83,000 -81.98%
UTILIDAD BRUTA S/. 18,242 18.02%
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Administ. S/. -6,000 -5.93%
Gastos de Ventas S/. -6,000 -5.93%
UTILIDAD OPERATIVA S/. 6,242 6.17%
Gastos Financieros S/. -5,600 -5.53%
UAPI (Utilidad Antes de Participaciones e Impuestos) S/. 642 0.63%
.LRENTA S/. -189 -0.19%
Participaciones de los Trabajadores
UTILIDAD NETA S/. 453 0.45%

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 7: Andlisis vertical del estado de ganancias y pérdidas 2018
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ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018 vertical
Expresado en Nuevos Soles
Ventas Sl. 122,000 100%
Costo de ventas S/. -103,000 -84.4%
UTILIDAD BRUTA S/. 19,000 15.6%
Gastos operativos
Gastos de Administ. S/. -7,500 -6.15%
Gastos de Ventas S/. -7,500 -6.15%
UTILIDAD OPERATIVA S/. 4,000 3.28%
Gastos Financieros S/. -3,500 -2.87%
UAPI (Utilidad Antes de Participaciones e Impuestos) S/. 500 0.41%
.LRENTA S/. -148 -0.12%
Participaciones de los Trabajadores
UTILIDAD NETA S/. 353 0.29%

Fuente: Elaboracion propia

INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL PORCENTUAL

e El costo de ventas para el afio 2017 estaba representado por 81.98%,
y para el 2018 esté representado por 84.4%, podemos observar que se

ha incrementado esto se debe a que aumentaron las ventas.

e La utilidad bruta para el afio 2018 estan representados por 15.06% del

total de ventas.
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e Los gastos de administracion para el afio 2018 estan representados por
6.15% del total de ventas. Ello es favorable, dado que los gastos en
comparacion al 2017 que estaba representado por 5.39% y cuyo

incremento es minimo.

e Los gastos de ventas para el aflo 2018 estan representados por 6.15%
del total de ventas. Ello es favorable, dado que los gastos del ejercicio

son bajos.

e La utilidad operativa para el afio 2018 estan representados por 3.28%

del total de ventas.

e Los gastos financieros para el afio 2018 estan representados por el
2.87% del total de ventas. Es un nivel bajo, dado que el nivel del

préstamo financiero es minimo.

¢ La utilidad neta del ejercicio para el afio 2018 estan representados por

el 0.29% del total de ventas.

Tabla 8: Analisis horizontal 2017_2018
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ANALISIS HORIZONTAL

- ACTIVO_S 2018 VARIACION PORCENTAJE % Afio base

Activos Corrientes 2017
Efectivo y Equivalentes de efectivo S/. 45,900.00| S/. 26,500.00 136.6% S/. 19,400.00
Inversiones Financieras
Cuentas por Cobrar Comerciales S/. 10,426.00| S/. (26,040.00) -71.4% S/. 36,466.00
Otras cuentas por cobrar
Existencias S/. 15,000.00 | S/. - 0.0% S/.  15,000.00
Gastos contratados por anticipado
Total de Activos Corrientes S/. 71,326.00 | S/. 460.00 0.6% S/. 70,866.00

Activos No Corrientes

Cuentas por cobrar comerciales LP

Inversiones Financieras

Inmuebles Magquinarias y Equipos S/. 33,000.00| S/. (15,000.00) -31.3% S/. 48,000.00

Activos Intangibles

Activos por Imp a la Renta y Partc Diferida

Credito Mercantil

Total de activos No Corrientes S/. 33,000.00| S/. (15,000.00) -31.3% S/. 48,000.00

TOTAL ACTIVO S/. 104,327.00 | S/. (14,539.00) -12.2% S/. 118,866.00

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corrientes

Sobregiros Bancarios

Obligaciones Financieras a CP

Cuentas por pagar comerciales S/.  9,480.00] S/. (18,460.00) -66.1% S/.  27,940.00

Otras cuentas por pagar S/. 7,041.00] S/. 3,568.00 102.7% S/.  3,473.00

Total Pasivo Corriente S/. 16,521.00| S/. (14,892.00) -47.4% S/. 31,413.00

Pasivo No Corriente

Obligaciones financiadas a Largo Plazo S/. 7,453.00| S/. 453.00 6.5% S/.  7,000.00

Ingresos Diferidos

Total de Pasivos No Corrientes S/.  7,453.00] S/. 453.00 6.5% S/.  7,000.00
TOTAL PASIVOS S/. 23,974.00] S/. (14,439.00) -37.6% S/. 38,413.00

PATRIMONIO NETO
Capital S/. 80,000.00 | S/. - 0.0% S/.  80,000.00

Acciones de Inversion

Resultados del ejercicio

Resultados Acumulados S/. 353.00] S/. (100.00) -22.1% S/. 453.00
Total Patromonio Neto S/. 80,353.00 | S/. (100.00) -0.1% S/. 80,453.00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | S/. 104,327.00 | S/. (14,539.00) -12.2% S/. 118,866.00

Fuente: Elaboracion propia

INTERPRETACON DEL ANALISIS HORIZONTAL
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El efectivo y equivalente de efectivo aumentando en S/ 26500 soles
representado por el 136.6%. Dicha variaciéon se debe al aumento de

ventas realizadas en el afio 2018.

Las cuentas por cobrar disminuyeron para el 2018 en S/ 26040 soles
representado por el 71.4%, lo cual favorece a la empresa, visto que la

empresa agilizé su politica de cobranzas.

Las existencias de la empresa se mantuvieron iguales en el 2017 y 2018
esto es favorable para la empresa ya que la mercaderia entra y sale no

se encuentra excedente.

La cuenta de los inmuebles maquinarias y equipo sufrieron una
disminuciéon S/15,000 soles, representado por el 31.3%, dicha variaciéon

se debe a que eliminaron inmuebles que no estaban generando ingresos.

Las cuentas por pagar comerciales disminuyeron en S/ 18,460 soles,
representado por el 66.1%, ello es favorable para la empresa visto que la
empresa para el ejercicio contable del 2018 realizo las compras en su

mayoria al contado.
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e Las obligaciones financieras a largo plazo aumentaron en S/ 453 soles,

con una variacion del 6.5% debido a que en el afio 2018 se obtuvo un

incremento de préstamo financiero.

e El capital social de la empresa se mantuvo en relacién del 2017 y 2018

e Los resultados acumulados del afio 2018 disminuyeron en S/ 100 soles,

representado por el -22.1%.

Tabla 9: Anélisis horizontal al estado de ganancias y pérdidas 2018,2017
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ANALISIS HORIZONTAL 2018-2017

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION
VARIACION |PORCENTAJE | ARO BASE
2018
Expresado en Soles % 2017
VENTAS S/ 122,000 20758 21%| S/ 101,242
COSTO DE VENTAS -S/ 103,000 -20000 24%|-S/ 83,000
UTILIDAD BRUTA S/ 19,000 758 4%]| S/ 18,242
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Administ. -S/ 7,500 -1500 25%]-S/ 6,000
Gastos de Ventas -S/ 7,500 -1500 25%]-S/ 6,000
UTILIDAD OPERATIVA S/. 4,000 -2242 -36%]| S/ 6,242
Gastos Financieros -S/ 3,500 2100 -38%]-S/ 5,600
UAPI (Utilidad Antes de Participaciones e Impuestos)| S/ 500 -142 -22%| S/ 642
I.RENTA -S/ 148 41 -22%|-S/ 189
Participaciones de los Trabajadores
UTILIDAD NETA S/ 353 -100 -22%| S/ 453

Fuente: Elaboracion propia

INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE

RESULTADOS

e Al 31 de diciembre del 2018 la empresa tuvo un aumento favorable en
el nivel de ventas, el total ventas de la empresa aumenté en S/ 20,758
soles, representado con un 21%. Ello es favorable para la empresa,
dado que a mayor cantidad de ventas mayores utilidades se ha

generado para la empresa.
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El costo de ventas aumenté en S/ 20,000 soles, representado por el
24% de variacion, dicha variacion se debe a la mayor cantidad de

ventas realizadas en el aflo 2018.

Los gastos administrativos aumentaron en S/ 1,500 soles, representado
por el 25 % de variacion, dicha variacion se debe a que se incurrieron

en mayores gastos administrativos.

Los gastos de ventas aumentaron en S/ 1,500 soles, representado por
el 25% de variacion, dicha variacion se debe a que se incurrieron en

mayores gastos de ventas.

Los gastos de financieros aumentaron en S/ 2,100 soles, representado
por el 38% de variacion, dicha variacion se debe a que en el afio 2018
se generd un préstamo financiero y el gasto de intereses devengados,

se cargaron a los gastos financieros.

El impuesto a la renta por pagar disminuyo en S/142 soles,
representado por el 22% de variacion, ello debido a que en el afio 2018
se realizaron mayores ventas, pero aumentaron gastos administrativos

por ende ello influye en el pago de tributos.

La utilidad neta del ejercicio disminuyo en S/ 100 soles, representado

por el 22% de variacién, dicha variacidén positiva se debe a que en el
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afo 2018 se realizaron mayores ventas y ello influye en generar

mayores utilidades para el ejercicio.

3.2.4. ANALISIS DE RATIOS

Tabla 10: Andlisis de ratios de liquidez

RATIOS DE LIQUIDEZ FORMULA 2017 2018
Activo corriente S/. 70,866.00 226 S/. 71,326.00 432
Liquidez Pasivo corriente S/. 31,413.00 ’ S/. 16,521.00 ’
Activo corriente-existencias 70866-15000 178 71326-15000 3.1
Prueba acida Pasivo corriente S/31,413.00 ) 16521.00 )
Capital de trabajo | Activo corriente-Pasivo corriente 70866-31413 39453 71326-16521 54,805

Fuente: Elaboracion propia
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INTERPRETACION:

Liquidez: La empresa para el aflo 2017 contaba con 2.26 y para el afio 2018
podemos observar que aumento a 4.32 lo cual es bueno ya que la empresa
cuenta con la liquidez para poder afrontar deudas a corto plazo ya que la
empresa tendria por cada s/1.00 sol de deuda la empresa cuenta con 4.32 para

poder afrontar deudas a corto plazo.

Prueba acida: Por cada s/1.00 de obligaciones a corto plazo la empresa para
el 2017 contaba con 1.78 y para el 2018 este se incremento a 3.41 de activo
disponible para poder enfrentar deudas a corto plazo, ello garantiza que la

obligacion de pagar la totalidad de sus pasivos sin vender sus existencias.

Capital de trabajo: La empresa para el 2017 contaba con 39,453 y para el
2018 tiene una diferencia positiva de 54,805 ya que los activos con los que

cuenta la empresa son mayores a su deuda.
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Tabla 11: Andlisis de ratios de solvencia

RATIOS DE SOLVENCIA FORMULA 2017 2018
total pasivo S/. 38,413.00 S/.  23,974.00
Endeudamiento patrimonial total patrimonio S/. 80,453.00 48% S/.  80,353.00 30%
deuda alargo plazo S/.  7,000.00 S/.  7,453.00
Endeudamiento patri a largo plazo total patrimonio S/.  80,453.00 8.7% S/. 80,353.00 | 9.28%
total pasivo S/ 38,413.00 S/, 23,974.00
Endeudamiento total total activo S/. 118,866.00 32% S/. 104,327.00 23%
. total activo S/. 118,866.00 S/. 104,327.00
Apalancamiento - -
total patrimonio S/.  80,453.00 148% S/. 80,353.00 | 130%
deuda alargo plazo S/.  7,000.00 S/, 7,453.00
Endeudamiento de activo fijo inmueble maquinariay equipo | S/. 48,000.00 15% S/.  33,000.00 23%
X . utilidad operativa S/l 6,242.00 S/.  4,000.00
Cobertura de gastos financieros - -
gastos financieros S/.  (5,600.00) 111% S/. (3,500.00)| 114%

Fuente: Elaboracion propia

INTERPRETACION:

Endeudamiento patrimonial: La empresa tenia una razéon de
endeudamiento patrimonial para el afio 2017 es de 48%, pero para el 2018 este

disminuyo a un 30% de deuda total en comparacion al patrimonio.

Endeudamiento a largo plazo: La empresa para el afio 2017 tenia un

8.7% y para el 2018 este se incrementd un poco al 9.28% de deuda por cancelar
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en largo plazo en comparacién al patrimonio esto nos podria indicar un margen

bueno.

Endeudamiento total: La empresa para el 2017 contaba con un 32% vy
para el 2018 cuenta con un endeudamiento total del 23% sobre el total de sus

activos este margen es bueno ya que se tendria poca deuda.

Apalancamiento: La empresa en comparacion al 2017 que contaba con
148% y para el 2018 con 130% nos indica que el activo se incrementé en

comparacion al afio anterior esto es buena sefial para la empresa.

Endeudamiento de activo fijo: La empresa cuenta para el 2017 tenia un
15% y para el 2018 incremento y tiene un 23% de deuda esto se debe a que se

incremento al costo de produccién es la razén de su incremento.

Cobertura Gastos financieros: La empresa tiene una utilidad operativa
para el 2018 de 114%, esta razon se incrementd en comparacion a comparacion
del 2017, que se tenia un 111% eso nos indica que tranquilamente la empresa

puede cubrir los gastos financieros, se puede cubrir un préstamo.
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Tabla 12: Andlisis de ratios de rentabilidad

RATIOS DE RENTABILIDAD FORMULA 2017 2018

Rentabilidad patrimonial Utilidad Neta SL___45800 ) gy, (b 353000 4y
Patrimonio S/ 80,453.00 S/.  80,353.00

Rentabilidad de los activos Utlidad neta SL___ 45800 | agy, | Sh__383000 4,
Activo total S/ 118,866.00 S/, 104,327.00

Fuente: Elaboracion propia

INTERPRETACION:

Rentabilidad patrimonial: La utilidad neta que la empresa esta generando
para el 2018 es del 0.44% sobre el patrimonio de la empresa, podemos observar
que la efectividad de la empresa se ha disminuido en un minimo porcentaje a
comparacion del afio 2017 que se tenia 0.56% este indicador es positivo para la
empresa ya que demuestra la efectividad de la empresa en funcion al patrimonio

obtenido.

Rentabilidad de activos: La empresa muestra que tan efectivo va siendo

la utilidad neta frente al activo total, para el 2017 teniamos un 0.38% vy para el
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2018 tenemos un 0.34% esto nos demuestra una caida, puede que este causada

por haber cubierto deudas .

Tabla 13: Anédlisis de ratios de gestion

RATIOS DE GESTION FORMULA 2017 2018
costo de ventas S/ (83,000.00) S/, (103,000.00)
Rotacion de inventarios inventarios S/. 15,000.00 55 S/. 15,000.00 6.9
360 Sl. 360.00 360
Dias de inventario rotacion de inventario 553 65 6.9 52
ventas Sl 101,242.00 S/ 122,000.00
Rotacion de cuentas por cobrar cuentas por cobtrar comerciales Sl 36,466.00 28 Sl. 10,426.00| 117
360 Sl. 360.00 360
Dias de cuentas por cobrar N° de veces de rotacion 2.8 130 117 31
compras Sl. 48,000.00 Sl. 33,000.00
Rotacion de cuentas por pagar cuentas por pagar comerciales Sl. 27,940.00 172 Sl. 9,480.00 348
360 360 360
Dias de cuentas por pagar rotacion de cuentas por pagar 1.72 210 3.48 103

Fuente: Elaboracion propia
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INTERPRETACION

Rotacion de inventarios: La rotacion del inventario para el 2017 tuvo 5.5
veces y para el 2018 tenemos 6.9 veces se puede identificar que hubo un
incremento de la rotacion eso es bueno para la empresa, ya que el inventario
mas rapido se esta convirtiendo en dinero, lo que esto permite mayor rentabilidad

para la empresa.

Dias de venta en inventario: La empresa para el 2017 tardaba en vender
cada 65 dias, pero para el 2018 tardo cada 52 dias esto es muy bueno porque

se esta incrementando las ventas.

Rotacion de cuentas por cobrar: La empresa pata el 2017 tenia una
rotacion de 2.8 y para el 2018 una rotacién de 11.7 quiere decir que sus cuentas

por cobrar fueron mucho mas rapidas.

Dias de cuentas por cobrar: A la empresa para el 2017 tardaba 130 dias

para realizar su cobranza y para el 2018 tarda 31 dias para realizar sus

cobranzas esto se debe a una buena administracion en el area de cobranza.
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Rotacion de cuentas por pagar: La empresa durante el periodo del 2017 ha
rotado 1.72 sus cuentas por pagar y para el 2018 ha rotado en un 3.48 sus

cuentas por pagar esto nos indica que sus cuentas por pagar fueron mas rapidas.

Dias de cuentas por pagar: La empresa para el afio 2017 la rotacion de sus
cuentas por pagar se tardaba 210 dias y para el 2018 la rotacién de sus cuentas
por pagar son 103 dias lo que significa que se fueron cubriendo deudas mas

rapido.
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CONCLUSIONES

La situacion financiera de la empresa D’MARCE CAFE es estable, asi como
también su crecimiento econdémico se ha incrementado en comparacion al

afo anterior, mejorando puntos débiles identificados en el 2017.

Para el analisis vertical y horizontal practicados en los afios 2017 2018 se

verifico lo siguiente:

a) La empresa D’MARCE CAFE, mediante el andlisis vertical al balance
general practicado para el 2017 y 2018 podemos concluir que la
empresa se encuentra estable, ya que en el activo corriente abarca la
mayor parte con un porcentaje del 68.37% sobre sus activos, el
patrimonio aumento para el 2018 y tendriamos un margen de 77.02%
del total de sus pasivos ello es una buena sefal ya que la empresa
tranquilamente podria realizar una inversion, para el aumento de sus
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ingresos.

b) El andlisis vertical del estado de ganancias y pérdidas practicado a la
empresa en el periodo 2017 y 2018 podemos observar que las ventas
se han incrementado notablemente y por ende esto llevo al incremento
del costo de ventas, los gastos administrativos y los gastos de ventas
por que se aumentd en la publicidad del negocio para mejorar las

ventas.

c) El analisis horizontal del balance general de la empresa D’MARCE
CAFE, nos muestra notablemente que entre el afio 2017 y 2018 hubo
un aumento significativo en el en el efectivo y equivalente de efectivo
teniendo como margen un 136.6% lo cual es bueno, ya que
aumentaron las ventas y las deudas por cobrar se realizaron en su
mayoria, del mismo modo se cancelaron en su mayoria las cuentas por
pagar, este andlisis nos permitié6 ver que la empresa cada vez esta

mejorando en cuanto a su politica de cobranzas y el area de ventas.

3. Elandlisis de ratios financieros realizado a la empresa D’MARCE CAFE en

el periodo 2017 y 2018 pudimos ver que:

a) En los ratios de liquidez del afio 2017 y 2018, ha tenido un aumento
significativo muy bueno para la empresa ya que teniendo los

margenes obtenidos la empresa tranquilamente podria afrontar
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b)

d)

deudas a largo plazo contando con liquidez inmediata.

En los ratios de rentabilidad del afio 2017 y 2018, se puede observar
gue sus porcentajes han disminuido en milésimas esto se debe que
la empresa ha cancelado sus deudas por pagar en su mayoria, Si
bien es cierto aumento sus ventas, pero se destino el dinero a otras
cuentas.

En las ratios de solvencia del afio 2017 y 2018, se puede observar
gue la empresa es solvente ya que esta trabajando con dinero propio
en un mayor porcentaje lo cual es bueno teniendo también un
aumento para poder cubrir los gastos financieros en corto y largo

plazo.

En los ratios de gestion del afio 2017 y 2018 se puede observar que
obtuvieron indices muy buenos ya que la rotacion de sus inventarios
han ido en aumento cada vez es mas rapido y esto se ve reflejado
en el aumento significativo de sus ventas, las cuentas por cobrar se
agilizaron esto se debe que se enfatiz6 en la politica de cobranzas
de esta manera se pudo cubrir en su mayoria las cuentas por pagar
teniendo como resultado un beneficio favorable para la empresa ya

gue a menos deuda serd menos carga para la empresa.
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RECOMENDACIONES

A la gerente general de la empresa D’"MARCE CAFE, la sefiora Marcela
Carrillo Altamirano se le hace las siguientes recomendaciones de acuerdo al

analisis realizado a la empresa:

1. Realizar anualmente el andlisis de los estados financieros para determinar
el grado de evolucion de la empresa y mejorar las fallas que se encuentren
durante el periodo, de esta manera para en el periodo siguiente se

determinen estrategias para la mejora de la empresa a corto plazo.

2. Realizar una inversién a corto plazo, yaqué, la empresa cuenta con una

buena liquidez, de esta manera no se tendrd dinero estancado, cuando

lo que se quiere es generar mas utilidad en la empresa.
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3.

Implementar una mejor estrategia de compras, para seleccionar
adecuadamente a los proveedores de la empresa, negociar descuentos y
condiciones de pago, por consiguiente disminuir un poco el costo de ventas

para mejorar la rentabilidad de la empresa.

Seguir mejorando la politica de cobranzas, para poder cancelar en el menor
tiempo posible las deudas, de esta manera se reducird excedentes de

carga economica.

Realizar promociones y descuentos, para no disminuir las ventas frente a

la nueva competencia.

Enfatizar en aumentar la rentabilidad de la empresa disminuyendo los

costos de produccion
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ANEXOS

‘Nlﬁlmero de RUC: ‘10099965849 - CARRILLO ALTAMIRANO MARCELA

‘Tipo Contribuyente: ‘PERSONA NATURAL CON NEGOCIO

‘Tipo de Documento: ‘DNI 09996584 - CARRILLO ALTAMIRANO, MARCELA

Nombre Comercial: |D'MARCE CAFE
Fechade 01/06/2001 Fecha Inicio de Actividades:  04/06/2001
Inscripcion:
Estado del
Contribuyente: ACTIVO
Condicién del L. L
Contribuyente: HABIDO Profesion u Oficio: 99 - PROFESION U OCUPACION NO ESPECIFICADA
Direccion del I
Domicilio Fiscal:
Sistemade Emisi.on MANUAL ctivi_da.d de Comercio SIN ACTIVIDAD
de Comprobante: Exterior:
Sistema de
Contabilidad: MANUAL
Actividad(es) Principal - 55205 - RESTAURANTES, BARES Y CANTINAS.
Econémica(s): Secundaria 1 - 93098 - OTRAS ACTIVID.DE TIPO SERVICIO NCP
Compropantesde  pactur
impresion .(F 806 U RECIBO POR HONORARIOS
812)- ' BOLETA DE VENTA
’ LIQUIDACION DE COMPRA
Sistema de Emision |
Electrénica:
Afiliado al PLE
desde:
Padrones : NINGUNO

78




La informacioén histérica que se muestra se encuentra actualizada al 26/09/2019.

Nombre o Razén Social Fecha de Baja
No hay Informacion
Condicion del Contribuyente Fecha Desde Fecha Hasta
HABIDO - 11/08/2008
PENDIENTE 12/08/2008 27/08/2008
HABIDO 28/08/2008 16/04/2019
Direccién del Domicilio Fiscal Fecha de Baja

No hay Informacion

La informacion mostrada a continuacion corresponde a lo declarado
por el contribuyente en la Planilla Electrénica o PLAME ante la SUNAT.
La informacion presentada corresponde a los 12 dltimos periodos

vencidos al mes anterior al dia de la consulta.
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-

FOTOS DEL LOCAL COMERCIAL D"MARCE CAFE
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BOLETAS DE VENTA
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