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INTRODUCCION
En la ciudad de Juliaca podemos encontrar mas de 90 mil negocios, pequefias y
medianas empresas, de las cuales ultimamente hay bastantes empresas que se
dedican al arrendamiento de equipos y maquinarias generando asi demasiada
oferta lo cual los lleva a reducir los precios de los servicios que brindan, no
obstante la gran mayoria de estas empresas se van quedando atras, ya que
muchas de las entidades arrendatarias, sean grandes empresas o los mismos
gobiernos locales o regionales, tienen sus requisitos para obtener dicho
arrendamiento, como por ejemplo el afio de fabricacion, por ende el mercado
busca constantemente la mejor alternativa como maquinarias y equipos del afio,
ya que el mercado tiene la certeza de gque las ya mencionadas van a tener un

trabajo mas eficiente sin dar ninguna falla que atrase el trabajo.

Siendo asi el Leasing una alternativa de financiamiento muy utilizada por
diferentes empresas que trabajan con equipos y maquinarias, como los sectores
de alquiler de maquinarias, transporte y construccion, viéndose forzados a

renovar constantemente sus equipos y maquinarias

Es por eso que la empresa INMICONS SAC ha obtenido un Leasing Financiero
el cual le permitirh ser mas competente ante otras empresas, obteniendo asi
nuevas maquinarias del afio para asi poder tener mas campo en los trabajos que
soliciten las grandes empresas, gobiernos locales y regionales, donde dicha
empresa espera tener rentabilidad con las cuales puedan sustentar las cuotas

requeridas del leasing y tener grandes utilidades, ya que lo que uno espera es
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crecer econdmicamente para mas tarde ser una empresa de gran capacidad que

pueda gestionar grandes obras.



RESUMEN
Este presente trabajo de investigacion se ha realizado con la finalidad de
establecer si el Leasing o también conocido como Arrendamiento financiero
es viene a ser una opcion de crédito que permita lograr el crecimiento y
desarrollo de una empresa. Cabe destacar que en la actualidad la mayoria de
los empresarios nuevos no tienen conocimiento alguno de dicho
financiamiento, y si lo tienen estas deben de tener altos ingresos anuales y
afos de trabajo.
Donde las empresas u organizaciones necesitan de otras fuentes de
financiamiento para que estas puedan operar con normalidad y tomar
decisiones para su crecimiento, y asi determinar la opcion de financiamiento
mas adecuada de los cuales les permita obtener una rentabilidad deseada.
Dicho trabajo de suficiencia se realiz6 en la ciudad de Juliaca tomando como
muestra a la empresa INMICONS SAC, de la cual se obtuvo datos que
permitieron llegar a las conclusiones, aplicandose herramientas de analisis e
interpretacion de los Estados financieros donde se pudo concluir que:
Conforme al objetivo general y especificos se logro establecer como resultado
gue el Leasing financiero tiene una implicancia positiva en los Estados
financieros, incrementando asi la liquidez de la empresa y mejorando la
rentabilidad, esto gracias a que se obtuvo las maquinarias pesadas mediante
el contrato de Leasing financiero.
Palabras claves: Leasing Financiero, Situacibn economica financiera,

Andlisis Financiero, Razones Financieros, Empresa de servicios de alquiler.

Vi



ABSTRACT
This research work has been carried out with the purpose of establishing whether
leasing, also known as financial leasing, is a credit option that allows achieving
the growth and development of a company. It should be noted that currently most
of the new entrepreneurs have no knowledge of such financing, and if they do,
they must have high annual income and years of work.
Companies or organizations need other sources of financing so that they can
operate normally and make decisions for their growth, and thus determine the
most appropriate financing option that will allow them to obtain the desired
profitability. This work of sufficiency was carried out in the city of Juliaca taking
as a sample the company INMICONS SAC, from which data was obtained that
allowed to reach the conclusions, applying tools of analysis and interpretation of
the financial statements where it was possible to conclude that:
In accordance with the general and specific objectives, it was possible to
establish as a result that financial leasing has a positive implication in the financial
statements, thus increasing the liquidity of the company and improving
profitability, thanks to the fact that the heavy machinery was obtained through the
financial leasing contract.
Key words: Financial Leasing, Financial Economic Situation, Financial Analysis,

Financial Ratios, Leasing Services Company.
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CAPITULO |

ASPECTOS GENERALES

1.1. Objetivos del estudio

1.1.1. Objetivo general

Determinar el nivel de implicancia del Leasing financiero en la situacion

econOmica y financiera de la empresa INMICONS SAC de los periodos

2012-2016.

1.1.2. Objetivo especifico

e Analizar la situacion econdmica financiera de la empresa INMICONS
SAC antes de la firma de contrato leasing financiero.

e Comprobar la situacion econdomica y financiera de la empresa
INMICONS SAC antes, durante y después de aplicar el leasing

financiero.



1.2. Justificacion del estudio

Muchas de las empresas nuevas no tienen informacién y/o conocimiento alguno
del arrendamiento financiero y sus variantes, ademas de que las mismas
entidades financieras tampoco brindan dicha opcidon a menos de que seas una
empresa de gran capacidad y con un buen historial crediticio por lo cual en el
presente trabajo se hara un andlisis del leasing financiero. Donde se tomara a la
empresa INMICONS SAC como muestra, la cual viene a ser una pequefa
empresa que tiene como actividad principal el alquiler de maquinarias, teniendo
a su disposicion una cantidad considerable de maquinarias de las cuales algunas
ya se estan quedando fuera del mercado por el afio de fabricacion ademas de
que algunas presentan fallas mecanicas, los cuales, al momento de ser
alquilados, no generan una cantidad de horas maquina que se espera, ya que al
presentarse las fallas mecéanicas se ven obligadas a quedar en stand by
(Reposo), y al no ser del afio estas pierden ante sus competencias, es por eso
gue dicha empresa se ve en la necesidad de modernizar sus maquinarias.

Siendo este el motivo de la investigacion el cual determinard la incidencia que
tiene el Leasing Financiero al adquirir nuevas maquinarias en la situacién
econdémica financiera de la empresa INMICONS SAC, lo que también permitira
determinar las ventajas, desventajas y riesgos que se obtiene por el
arrendamiento financiero de dicha empresa entre los periodos 2013-2015.

Ademas, nos permitird tener una vision técnica de la situacion econdémica
financiera de la empresa INMICONS SAC después de haber obtenido los

resultados de la investigacion.



Finalmente, el presente trabajo de investigacion les servira a todas las empresas
y/o personas interesadas en el leasing financiero a tener en cuenta informacién

real respecto al tema.

1.3. Antecedentes
1.3.1. Antecedentes internacionales
Altamirano Jhomara y Medrano Ayelen (2021) Bolivia, en su investigacion
denominada “Factores que inciden en el acceso de las Pymes a los servicios de
Leasing de las entidades financieras de la ciudad de la Paz”, concluyen que el
Leasing viene a ser una opcion mas de financiacion que esta significativamente
ligado al desarrollo econdmico de las Pymes, a través del leasing financiero una
empresa puede adquirir una maquinaria de Ultima generacion que le permita

cumplir con sus objetivos de ventas y un servicio adecuado a sus clientes.

Vasquez Paola (2018) Ecuador, en su investigacion denominada “E/ contrato de
leasing financiero y su aplicacion en el ecuador”, concluye que es importante
recordar que el Leasing surge con el fin de brindar una opcion de financiamiento
a los empresarios y asi satisfacer sus necesidades en equipamiento. En
consecuencia, al brindar una ayuda sustancial surge la necesidad por parte de
los emprendedores de reconocer y regular el leasing como un contrato comun y
ser propuesto con la finalidad de estipular a través de una normativa que se
enfoque en este tema, el cual debera regular los derechos, obligaciones de los
gue lo obtuviesen, el canon, plazo y resolucién del contrato. Este en si seria el

objetivo al que aspira el leasing para dar seguridad juridica a las partes.
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El Leasing brinda a sus usuarios a maximizar el capital que tienen, resolviendo
el problema que conduce a la disminucién de la vida econdémica util de un bien
obtenido ya que esto se debe por la rapidez de los avances tecnoldgicos, ya que
le permite al arrendador reemplazar el bien por una moderna, por lo tanto, si la
empresa hubiera realizado la compra del bien por medio de un crédito bancario
este solo perjudicaria a la empresa de manera econémica dado que el bien con
el pasar del tiempo esta se va depreciar, se hard menos rentable y el costo de
mantenimiento aumentara. Por lo tanto, el Leasing financiero nos da una solucién
real ya que evitara que la empresa busque nuevas alternativas de créditos para
disponer de una maquinaria el cual genera grandes inversiones por parte de la

empresa.

1.3.2. Antecedentes nacionales

Malca Ana (2020) Peru, en su investigacion denominada “Leasing financiero
como alternativa de financiacién para el desarrollo econdmico de la empresa
Olva S.A.C., Trujillo, 2018”, llega a la conclusion que el Leasing financiero es una
opcion de financiacibn que se relaciona de manera significativa con el
crecimiento econdmico de la empresa OLVA SAC, por lo que segun el coeficiente
de correlacion de Spearman (Rho = 0.882) presenta una correlacion alta, en
pocas palabras, la empresa al obtener los vehiculos tuvo un incremento en sus
ingresos (grafica N° 34) de tal manera que pudo responder a sus expectativas
incrementando su utilidad y teniendo una mejoria e sus niveles de liquidez.

Debido a que el coeficiente de Spearman (Rho = 935) presenta una alta

correlacion entre ambas variables, se llega a la segunda conclusion que la
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perspectiva financiera del Arrendamiento financiero esta de modo relevante
relacionada con la Situacion financiera de ya mencionada empresa, es decir que
el Leasing financiero ha dado la facilidad de adquirir nuevos activos, aumentando
asi la salida de sus servicios y sus ingresos (grafica N° 34) donde se observa
gue para el afio 2018 las ventas se incrementaron en S/ 577,170.00 con relacién
del afio 2017 exponiendo asi una alta utilidad.

Dado que el coeficiente de Spearman (Rho = 0.839) muestra una correlacion alta
segun la escala de Bisquerra, se llega a la tercera conclusion que el costo de
financiacion esta relacionado con los Estados de resultados de la empresa, es
decir que la empresa eligié el Leasing como método de financiamiento porque
ofrecia una tasa de interés mas bajo que otras alternativas financieras, teniendo
una diferencia de S/ 6,394.23 (tabla N°44 y 45) generando asi una mejora en los
resultados para el afio 2018 donde se percibe un incremento de utilidades
(grafica 34).

Finalmente, se llega a la conclusion que el ahorro fiscal del Leasing financiero
estd relacionado con los Ratios financieros de la empresa, con una alta
correlacion segun el coeficiente de Spearman (Rho = 882), lo que implica que la
empresa ha sido beneficiada al utilizar el Leasing financiero como alternativa de
financiacion por su la acelerada depreciacion del activo el cual beneficia a la
empresa en el pago de los impuestos, y la cuota que se toma como un gasto

para efectos tributarios.

Huallpa Fanny (2018) Perq, en su investigacion denominada “Leasing Financiero

y rentabilidad en las Mypes del distrito de San Isidro, 20177, llega a la conclusion
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de que se ha determinado que si hay relacidon entre el arrendamiento financiero
y la rentabilidad, ya que tiene un p-valor (Sig.) de 0.718, luego de determinar que
el Leasing financiero hace uso de la rentabilidad, con la finalidad de reducir tanto
como sea posible la probabilidad de pérdidas, las cuales son circunstancias
imprevistas, y solo pueden ser estimadas.

Segun el objetivo especifico 01, se determina que si se encuentra una relaciéon
entre Leasing y Rentabilidad, dado que indica un p- valor de 0.706 donde se
logra llegar a esta conclusién, luego de haber determinado que el Leasing
permite a los emprendedores a tener una mejoria en su rentabilidad, si la métrica
se origina por colocar un mejor leasing, lo cual sorprenderia en las ganancias de
la empresa y por ultimo en la rentabilidad de las Mypes.

Segun el objetivo especifico 02, se ha determinado que hay una relacion entre
la rentabilidad y compra, pues arroja un p-valor de 0.718 por lo cual se ha llegado
a esta conclusion, al determinar la mencionada compra de maquinarias,
permitiendo mejorar la rentabilidad de los empresarios, ya que la medida se crea
por realizar una buena compra, lo cual traeria efectos en las ganancias y en
Gltima instancia en la rentabilidad de las Mypes.

Segun el objetivo especifico 03, se ha determinado que si hay una relacion entre
la parte tributaria y rentabilidad, ya que indica un p-valor de 0.706 y luego de
determinar que tal efecto tributario nos da a entender el valor de las inversiones
y el gran impacto positivo que genera en la rentabilidad de las Mypes y por altimo,
puede generar una apreciacion de las inversiones trayendo asi resultados en la

rentabilidad de las Mypes.



1.3.3. Antecedentes locales
Mamani Rosa (2020) Juliaca, en su investigacion denominada “Caracterizacion
del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercial del
Perd: Caso empresa MULTIVENTAS MAYORSA E.I.R.L. — Juliaca, 2019” llega
a la conclusion de que las empresas necesitan de algun financiamiento para asi
poder trabajar en el mercado, también requieren de capacitaciones respecto a
las variantes y alternativas de financiamiento el cual permita asistir a la empresa
a maximizar sus utilidades, de tal forma la mayor parte de los autores
examinados se concluye que gran parte de las empresas peruanas obtienen
prestamos de un sistema bancario y terceros, dado que estos muestran ser mas
convenientes para las empresas que desean desarrollarse en el ambito
comercial, también sefialan que las instituciones de Leasing requieren menos
garantias y pocos requisitos al instante de entregar el crédito no obstante los
intereses vienen a ser muy elevados que las comunes Bancas, por ello las Mypes
del sector comercial y la empresa del caso Multiventas MAYORSA E.I.R.L. optan

por la Banca Formal.

1.4. Marco histérico de la empresa

“‘INMICONS SAC” es una pequefia empresa constituida en el afio 2009 en el
mes de agosto mediante escritura publica, esta se encuentra en el régimen
Tributario General, dicha empresa tiene mas de 10 afios de experiencia en
actividades de alquiler de maquinarias pesadas, equipos, ejecucion de obra y
mantenimiento de caminos, no obstante siendo su especialidad el alquiler de

magquinarias, teniendo a su disposicibn bastantes equipos amarillos
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(maquinarias pesadas) para cualquier tipo de trabajo, donde su oficina

principal se encuentra en la ciudad de Juliaca.

1.4.1. Logo de laempresa

Figura 1. Logo de la empresa INMICONS SAC.

1.4.2. Ubicacion
La empresa se encuentra ubicada en Jr. Sucre N°1365 de la Urbanizacién
Villa Hermosa del Misti, en la ciudad de Juliaca, Provincia de San Roman,

Regién de Puno.
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1.4.3. Ubicacion geografica

Figura 2. Ubicacién Geografica de la empresa INMICONS SAC.
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1.4.4. Misién de la empresa INMICONS SAC
Somos una empresa privada cuya mision es brindar servicios de calidad en
construccién, mantenimiento de carreteras y ejecucion de obras, entregando
asi seguridad, confianza y finalmente contribuyendo asi con el desarrollo del

pais.

1.4.5. Vision de la empresa INMICONS SAC
Ser una empresa lider con reconocimiento nacional e internacional en el
sector de ejecucion de servicios y obras, con la experiencia y capacidad de

ser competitivos.
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1.4.6. Valores de la empresa INMICONS SAC
e Pasion por el trabajo
¢ Responsabilidad ambiental
e Respeto
e Honestidad
e Seriedad
e Cumplimiento

e Trabajo en equipo

1.4.7. Organigrama de la empresa INMICONS SAC

Figura 3. Organigrama de la empresa INMICONS SAC.
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RRHH OPERACIONES CALIDAD VENTAS

RRHH ADMINISTRACION CONTABILIDAD COMPRAS MANTENIMIENTO SERVICIOS INGENIERIA
MANTENIMIENTO MANTENIMIENTO
ELECTRICO MECANICO
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CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1. Leasing financiero

El arrendamiento financiero viene a ser un contrato en el que una parte (el
arrendador), transfiere a otra (el arrendatario) un bien para que este haga uso
del bien a cambio del pago de una serie de cuotas durante un periodo
determinado, al finalizar dicho contrato el arrendatario tiene la opcién de comprar
el bien, pagando un precio ya establecido, también puede devolverlo o renovar

el contrato. (Meza Jhony, 2018)

El leasing financiero como una opcién de financiacion en las empresas de
Turquia los emprendedores que tiene pocos recursos econémicos para alguna
compra, pero siendo necesario la compra consecuente a la demanda de variedad
de productos y servicios, de tal manera el Leasing fue incorporado en empresas
dedicadas servicios, hasta agricultoras generando asi un bajo riesgo de la

inversion. (Yozgat & Artar 2019).

Considere el Leasing financiero, un contrato comercial teniendo como objetivo el

alquiler de bienes sean muebles o inmuebles por medio de una empresa
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arrendadora para ser usado por el arrendatario, mediante pagos de cuotas
establecidas y la opcion de que la arrendataria adquiera los bienes por un precio

determinado. (D. L. N° 299, Art. 1)

Es un sistema que sirve para financiar los bienes de capital y activos fijo con
beneficios en el &rea tributaria. El cual viene a ser un contrato de Arrendamiento
financiero, a un plazo que ya conversado con antelacién, en el cual el usuario

estipula las cuotas con el Banco.

Donde al termino del contrato, el usuario tiene la eleccién de adquirir el bien a
su nombre, pagando un monto establecido en el contrato como opcion de

compra. (BanBif, 2021)

2.1.1. Origen de la palabra leasing
La palabra Leasing, viene a ser de origen anglosajon, el cual reside del verbo
inglés “to lease”, el cual significa alquilar o dar en alquiler, y del sustantivo “lease”
el cual se interpreta como arriendo, documento de arriendo, locacion, etc.

(Guaman Jose, 2019)

e Peru “Arrendamiento Financiero”

¢ Argentina “Locacion de bienes de capital”
e Estados Unidos “Leasing”

e Francia “Credit-Bail”, “Equipment-Bail”

e Espafa “Arrendamiento Financiero”

e Brasil “Arrendamiento Mercantil” (Benitez Tatania, 2013)
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2.1.2. En laantigiiedad

5 mil afios antes de Cristo en el Medio Oriente de Mesopotamia, las
personas cedian sus terrenos a terceros por un precio que pactaban; luego
esta se desarroll6 como una forma de alquiler.

Antiguamente en Grecia se elaboraban contratos de alquiler de esclavos,
barcos, minas, etc. entre una Entidad financiera y una Fabrica de escudos.
También se llevo el alquiler de esclavos para las minas en Atenas a través
de contratos de arrendamiento.

Otro origen del Leasing tiene sus raices en los egipcios cuya practica se
sitia en el afio 3,000 a.C, donde desarrollaban contratos de arrendamiento
ambas partes tal como las conocemos actualmente, un arrendador, un

arrendatario y una opcién de compra. (Veldzquez Gustavo, 2016)

2.1.3. Las primeras empresas de leasing

En el 1952, es creada la United State Leasing Corporation en San Francisco
de California, en ese mismo afio también se crea la Boothe Leasing
Corporation. La caracteristica de estas organizaciones es que tienen como
finalidad los servicios de intermediacién financiera. Atendiendo a su objeto
social, donde brindan apoyo financiero a las empresas que necesiten utilizar
los bienes muebles, vinculandolas con las empresas fabricantes o

distribuidoras de los bienes. (Veldzquez Gustavo, 2016)

16



2.1.4. El Leasing en el Peru

La primera alusion oficial del Leasing en Peru, fue introducido por el Decreto
Ley 22738 del 23 de octubre de 1979, con el nombre de “arrendamiento
financiero”, la cual da poder y capacidad a estas organizaciones a obtener
bienes inmuebles y muebles (maquinarias, equipos y vehiculos) asignados
a este clase de operaciones.

El Leasing o arrendamiento financiero en Peru fue regulado y normado por
varios Decretos Supremos, Legislativos, Resoluciones Ministeriales y de las
distintas instituciones reguladoras como: D.L. N° 212 de 1981, D.S. N° 097-
82/EFC 1982, y D.L. N° 299 de 1984.

Las actividades del Leasing en nuestro pais dan inicio a sus movimientos en
los primeros afios de los 80, como lo demuestra el hecho de Sogewiese
Leasing SA, arrendamiento financiero donde se consiguié utilidades por el
doble de su capital social, superando asi si indice de crecimiento entre los
afos de 1984-1986, siendo una de las organizaciones mas beneficiada el
sector industrial con un 34% del total de sus movimientos efectuados,
seguido por el sector comercial con un 28%, y servicios con un 20%. Donde
el crecimiento empez0 a decaer en los afios siguientes.

Donde las empresas que realizan mayores contratos de Leasing son el
sector bancario, la industria, empresas de maquinarias y equipos dedicados

al movimiento de tierras. (Velazquez Gustavo, 2016)
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2.2. Elementos del contrato de Leasing

El contrato de Leasing estd compuesto por los siguientes:

e Arrendatario: Viene a ser el cliente, el cual ejerce la utilizacion del bien.
Donde las operaciones son guiadas por él desde el inicio, dado que él es
quien brinda sus requerimientos respecto al tipo de bien que desea
adquirir, a la entidad arrendadora,

Después de haber firmado el contrato, este adquiere la propiedad, el
derecho de usar el bien hasta finalizar el contrato y asi decidir si realiza la
opcién de compra. (Novicap, 2021)

e Arrendador: Este vendria a ser aquella sociedad (en la mayoria de los
casos una entidad financiera), que es instruida por las indicaciones de su
cliente, donde el arrendatario, adquiere el bien de un proveedor, con la
finalidad de darle uso durante un periodo establecido. El a cambio
percibird cuotas perioddicas, y una cantidad mensual en relacién a los
pagos por arrendamiento. (Novicap, 2021)

e Proveedor: Empresa que tiene un bien, la cual serd comprada por el
arrendador. (Benitez Tatania, 2013)

e Bien: Viene a ser un objeto inmueble o mueble, activo fijo, maquinaria.
(Benitez Tatania, 2013)

e Cuota: Es el valor dinerario que tendra que pagar el arrendatario. Donde
para establecer dicho valor, cuota 0 monto se tomaré en cuenta el costo

con el que se adquirid el bien, los intereses y la comisién que pueda
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determinar la institucion financiera o sociedad de leasing. (Benitez
Tatania, 2013)
e Vigencia del contrato: El tiempo de vigencia del contrato esta regulado
por ley, y varia segun el tipo de bien.
- 2 afos para los bienes muebles
-10 afios para los bienes inmuebles (Novicap, 2021)
e Opcién de compra: Al finalizar el contrato de leasing, el arrendatario
puede tomar una de estas tres medidas:
-Realizar la devolucién el bien a la entidad financiera al no realizar
la opcion de compra.
-Volver a negociar el contrato de leasing y renovarlo sobre el mismo
bien por un periodo establecido.
-Realizar la compra, de tal manera que el bien pasaria a pertenecer

al arrendatario. (Novicap, 2021)

2.3. Caracteristicas del contrato de Leasing

Es un contrato que se pacta entre el arrendatario y arrendador, donde

hay obligaciones que se deben cumplir.

e Es un Contrato Oneroso, es decir, que las partes que tiene
obligaciones y ventajas econdémicas reciprocas.

e Contrato Principal; dado que esta se maneja sola sin requerir la
realizacion de otro contrato.

e Es un Contrato Conmutativo; ya que vela un equilibrio entre ambas

partes (arrendador y arrendatario).
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2.4.

Contrato de Transcurso Sucesivo; ya que se establece un periodo de
2 afos para los bienes muebles y 10 afios para los bienes inmuebles,
donde también habria obligaciones equitativas.

Donde el manejo y mantenimiento del bien obtenido estaran a cargo
del arrendatario.

Hasta no realizar la opcién de compra, el bien adquirido aun estara
en propiedad del arrendador.

Respecto al &rea contable, el arrendatario hara registro del bien como
un activo y el Leasing como un pasivo financiero en su balance.

Si bien es frecuente pactar cuotas periddicas, existen excepciones en

las que se pueden estipular cuotas variables. (Garcia Ruth, 2021)

Obligaciones del arrendador y arrendatario

El arrendador tiene las siguientes obligaciones:

Cancelar al proveedor a tiempo el precio que se haya acordado del bien
Para asegurar la serena tenencia, uso y disfrute de los bienes por parte
del arrendatario, los arrendados deben mantenerse libres de cualquier
embargo durante la vigencia del contrato.

El saneamiento por perdida del derecho.

Y todos los demas deberes pactados entre ambas partes y las

sefaladas en la ley. (Velasquez Gustavo, 2016)

El arrendatario se encuentra obligado a:

Cancelar las cuotas periodicas en el tiempo establecido del contrato
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2.5.

Hacerse cargo de los beneficios y riesgos relacionados sean de fisicos
0 econdmicos del bien.

Responsabilizarse, civil y penalmente, por el uso y goce del bien
arrendado.

Hacer constar el derecho de propiedad frente a terceros. En
consecuencia, en caso de quiebra, concurso de acreedores, 0
reorganizacion forzosa de obligaciones, los activos financieros del
arrendatario no se contabilizaran como parte de su patrimonio total y
se excluira del procedimiento a efectos legales. (Velasquez Gustavo,

2016)

Ventajas y desventajas del Leasing
A través del contrato se puede obtener bienes sin la necesidad de
realizar desembolsos en grandes montos. (Garcia Ruth, 2021)
Los trAmites para realizarse son faciles, rapidos y sencillos. (Garcia
Ruth, 2021)
El usuario o arrendatario mediante la sociedad de leasing o entidades
financieras puede obtener productos nacionales y extranjeros si lo
necesita. (Vasquez Paola, 2018)
Mientras que en la parte contable de la empresa, el bien o activo fijo
que se obtuvo por financiamiento de leasing no se registra en el
balance de la empresa. (Vasquez Paola, 2018)
También nos brinda ventajas tributarias como reducir el monto del

impuesto a pagar. (Garcia Ruth, 2021)
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e Seliberamas el flujo de caja, por tener deudas a largo plazos. (Garcia

Ruth, 2021)

De tal manera es fundamental mostrar las ventajas ambas partes. (Garcia

Ruth, 2021)

2.5.1. Ventajas del arrendador

e Una de las ventajas viene a ser el mismo contrato del Leasing,
considerada como actividad esencial del Leasing. (Garcia Ruth,
2021)

e El leasing viene a ser una garantia para el arrendador, ya que la
propiedad del bien adquirido esta a nombre de esta, de tal manera
puede recuperar el bien si es que hubiera algin incumplimiento del
contrato. (Garcia Ruth, 2021)

e EIl contrato de Leasing tiene sus respectivas clausulas, las cuales
estan como garantia ante los derechos de la Entidad financiera.

(Garcia Ruth, 2021)

2.5.2. Ventajas del arrendatario
e Este Tipo de financiamiento permite que una empresa efectué un
crédito por el valor total del bien, dado que en otros tipos de
financiamiento solo permiten un cierto porcentaje. (Garcia Ruth,

2021)
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El arrendatario previamente conoce el valor de financiamiento, solo si
el interés es fijo. (Garcia Ruth, 2021)

Al pagarse la cuotas de acuerdo al cronograma establecido, el
arrendatario puede usarlo para su beneficio como gasto deducible.
(Garcia Ruth, 2021)

Otra ventaja es que el usuario no realiza costos iniciales, dado que,
al firmar el contrato, solo se realiza el pago de la primera cuota y de
la formalizacién. (Garcia Ruth, 2021)

Para el usuario viene a ser una forma de alquiler, dado que, al pagar
la cuota final segun el cronograma establecido, el usuario tiene la
eleccién de comprar el bien, para asi poder incrementar sus activos
para la empresa. (Garcia Ruth, 2021)

El arrendatario disfruta de los beneficios fiscales, ya que el bien tiene
una depreciacién acelerada. (Garcia Ruth, 2021)

Mediante las clausulas establecidas a la firma del contrato, el
empresario tiene la alternativa de obtener el activo al finalizar el
contrato. (Garcia Ruth, 2021)

Permite al arrendatario a elegir el tipo de bien que desea adquirir para
su empresa, es decir, que el arrendatario puede escoger el bien
mueble o inmueble que necesite de acuerdo a sus necesidades.
(Vasquez Paola, 2018)

También permite al arrendatario renovar el bien mueble por uno mas

moderno, lo cual permite al usuario modernizar continuamente de
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bien para asi evitar la devaluacion de los equipos. (Vasquez Paola,
2018)

Es una forma de apoyo para los nuevos empresarios que cuentan con
un capital reducido o pocos recursos para que ellos puedan iniciar
con una inversion fuerte de un bien sea maquinaria o equipo, ya que
a través del leasing pueden alquilarlo, teniendo la alternativa de
comprarlo al finalizar el contrato por un valor establecido
previamente. (Vasquez Paola, 2018)

El arrendatario logra obtener una mejora en activos, ya que podra
optimizar la gestién sus activos, es decir, que éstos generaran un
mejor rendimiento. Por ejemplo, la empresa puede remplazar los
bienes que arrendo al finalizar el contrato. (Vasquez Paola, 2018)

El Leasing financiero permite al usuario una opcion de financiacion a
mediano plazo y largo plazo, los cuales suelen ser de 3 (tres) afios
para bienes muebles y (20) afios para bienes inmuebles. Como
resultado, el usuario tiene una mayor facilidad de pago a lo largo de
este tiempo. (Vasquez Paola, 2018)

Permite al arrendatario la eleccion de compra del bien estipulado en
el contrato y por lo tanto, puede obtener el bien por un valor reducido.
(Vasquez Paola, 2018)

Y por ultimo, permite al arrendatario mantener su capital circulante,
ya que al adquirir el bien suele ser una gran inversion para este, el
cual puede ser utilizado de la manera que mas le convenga a la

empresa. En consecuencia, el leasing financiero ofrece al usuario la
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posibilidad de utilizar el bien 0 maquinaria sin tener que invertir de su
caja, asi como la opcion de comprar el bien mas adelante a un precio

inferior. (Vasquez Paola, 2018)

2.5.3. Desventajas del arrendador

La Sociedad de Leasing es responsable de poseer una variedad de
activos para prestar servicios de leasing a bastantes clientes y por
tanto esto se convierte en una desventaja esta si el usuario aplica la
opcién compra del bien que alquilé haciendo que la sociedad se
quede con los bienes los cuales se vuelven obsoletos con el tiempo.
(Vasquez Paola, 2018)

Si el usuario no cumple con las condiciones del contrato, la Sociedad
de Leasing puede enfrentarse a graves dificultades financieras -

econdémicos. (Vasquez Paola, 2018)

2.5.4. Desventajas del arrendatario

El costo del arrendamiento normalmente es elevado, donde también
el contrato suele con un monto inicial, por lo que la empresa debe
tener en esto en cuenta antes de firmar el contrato, ya que sus
ingresos deben ser mayores a sus gastos para evitar un desequilibrio

financiero en la empresa. (Vasquez Paola, 2018)
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e Es un contrato de adhesion, es decir que el usuario no tiene puede
negociar las condiciones del contrato, porque la sociedad de leasing
es quien establece las reglas del contrato. (Vasquez Paola, 2018)

e EIl usuario es responsable de todos los gastos asociados a las
reparaciones, el mantenimiento e incluso los de asistencia técnica.

(Vasquez Paola, 2018)

2.6. Importancia del leasing
Es importante dado que este es flexible, permitiendo que las empresas
tengan altas posibilidades de obtener un activo fijo, ademas que dicho
contrato tiene como un periodo minimo de 2 afios para los bienes muebles
y 10 para bienes inmuebles. También es importante tener en cuenta que el
Leasing les permite tener crecimiento en las pequefias y medianas
empresas, dado que estas cumplen un papel muy importante en la economia
de una nacion: los cuales tienen un aporte de gran valor en el PBI,
generando un 75% de empleo a la Poblacién Econ6micamente Activa (PEA)

esto segun la Camara de Comercio de Lima (CCL). (Garcia Ruth, 2021)

2.7. Clases de leasing
Se pueden destacar los siguientes:
2.7.1. Leasing financiero
Esta se distingue de las demas variantes de leasing por sus caracteristicas

gue posee las cuales ya han sido mencionadas con anterioridad como, por
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ejemplo, la alternativa que le ofrece al usuario al termino del contrato

(adquirir el bien). (Vasquez Paola, 2018)

2.7.2. Lease back

Esta variante de Leasing se da cuando una persona con derechos legales
es propietaria de un activo especifico y le da en venta a una instituciéon
financiera, donde el activo se entrega inmediatamente en forma de
arrendamiento. Dicho de otro modo, el vendedor cede el activo que antes
era suyo. Esta es una de las formas mas esenciales de obtener activos fijos,
sean inmuebles o muebles. Se distingue por el hecho de que se destina
principalmente a la recuperacion del capital circulante invertido en la
obtencion de activos, no obstante el cliente debe tener la capacidad para
realizar operaciones de arrendamiento financiero. Donde los plazos estan
enlazados a la actividad financiera y a sus antecedentes; no obstante, cabe
seflalar que estas operaciones no tienen la ventaja de la depreciacion

acelerada de los activos. (Carpio, 2018)

2.7.3. Leasing operativo

Esta variante de Leasing se realiza mediante un contrato en un plazo
pactado a cambio de pagos periddico. Donde lo que le diferencia del
arrendamiento financiero es que esta se realiza directamente por empresas
proveedoras, importadoras o distribuidoras, es decir, el usuario adquiere

bien directamente del proveedor por un corto plazo en tanto que el leasing
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financiero es realizado por una institucion financiera o sociedad de leasing.

(Vasquez Paola, 2018)

2.7.4. Renting

Esta es otra variante de leasing, Pero esta se diferencia completamente del
leasing financiero ya que en el renting la sociedad de leasing o institucion
financiera obtiene el bien sin solicitud del usuario, es decir por propia
voluntad, donde el bien a arrendar es entregado a cualquier persona sin
exclusividad. Dicho tipo de Leasing no ofrece la opcién de compra. (Vasquez

Paola, 2018)

2.8. Rendimiento econémico y financiero
2.8.1. Estados financieros

Son estructuras contables observables en las que se registra la totalidad de
los movimientos de la empresa, lo que permite ver lo ocurrido en el pasado y en
el presente. También es de mucha utilidad para realizar comparaciones de
distintos periodos, con otras empresas de la misma actividad que se emplea, de
cara al futuro se puede hacer previsiones con los resultados obtenidos.

Los estados financieros son de confiar ya que son el resultado final de un
proceso econdémico financiero los cuales se preparan bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados. Segun la informacién obtenida, los
propietarios 0 accionistas de la empresa utilizaran como base. (Cespedes

Susana y Rivera Lorena, 2019)
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2.8.2. Ratios financieros

Los ratios financieros son las herramienta mas utilizada, y por si misma el
meétodo de analisis financiero mas completo. También se utiliza los términos
razones o indices financieros. Se les conoce con el nombre de razén o indicador
ya que el resultado se establece por una relacibn de nuameros de varias
cantidades todo esto mediante una serie de calculos. En estos casos las
cantidades corresponden a las cuentas, subtotales o totales de los Estados de
situacion financiera. (Ortiz Héctor, 2018).

Los ratios financieros son férmulas que ya han sido establecidas a partir de
indices de medicién, que permiten observar los resultados de los numeros
entrantes de dos periodos distintos, que seran tomados de los EE.FF. de una

empresa. (Cespedes Susana y Rivera Lorena, 2019)

2.8.3. Ratios de liquidez

Mediante estos indicadores de liquidez se considera la capacidad del negocio
para generar efectivo que le permita hacer frente a los compromisos de pagos
de las obligaciones corrientes, refiriéndose por corriente todo plazo menor a un
afo. (Ortiz Héctor, 2018).

Mide la capacidad de la empresa ante el cumplir sus pagos que tengan, lo que
le permite hacer frente a sus responsabilidades a corto plazo, por ello, la
empresa debe disponer de efectivo para cubrir cualquier evento que ocurriese.

(Cespedes Susana y Rivera Lorena, 2019)

e Liquidez general
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Se divide el activo corriente entre pasivo corriente, para luego obtener el
namero de veces que podemos pagar las deudas en un tiempo determinado.
Cuanto mas alto sea el resultado, mas eficiente sera el cumplimiento con sus
obligaciones. (Cespedes Susana y Rivera Lorena, 2019)

El principal objetivo de la razén corriente es determinar la disponibilidad de la

empresa a corto plazo para hacer frente a sus obligaciones. (Ortiz Héctor, 2018).

Activo Corriente

Pasivo corriente

e Prueba Acida
También es conocido como Liquidez seca, ya que es una prueba mas precisa
que busca establecer la suficiencia de la empresa frente a sus obligaciones a
corto plazo sin sujetarse de sus ventas inventariales, esto es, fundamental
teniendo sus saldos de efectivo, sus cuentas por cobrar, como sus inversiones
temporales y cualquier otro activo de facil liquidacion distinta a los inventarios.

(Ortiz Héctor, 2018).

Activo corriente — Inventario

Pasivo corriente
e Liquidez absoluta
El indicador de liquidez absoluta, también conocido como Indicador de
efectividad, prueba defensiva o prueba super acida, es una medida mas precisa
de liquidez que el ya mencionado con anterioridad, ya que solo tiene en cuenta
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el efectivo disponible, el cual viene a ser el dinero utilizado para responder a sus
deudas vy, distinto del indicador anterior, no toma las Cuentas por cobrar ya que

se encuentra en caja de la empresa. (Omar, 2020).

Cajay banco

Pasivo corriente

e Capital neto de trabajo
Este indicador viene a ser el resultado de la diferencia del activo corriente entre
los pasivos a corto plazo de una empresa. Siendo un modo de valorar
cuantitativamente los resultados del ratio corriente. En otras palabras, dicho
calculo muestra en valores numéricos lo que la razén corriente muestra como

una relacion en cantidad de veces. (Ortiz Héctor, 2018).

Activo corriente — Pasivo corriente

e Capital de trabajo operativo
El capital de trabajo neto operativo se calcula sumando los valores de la cartera
y los inventarios, y restando las cuentas comerciales por pagar. El resultado
anterior indica si la empresa necesita pasivos costosos para financiar su cartera
e inventarios, y si fuera por el contrario, indica que es suficiente con el crédito de

los proveedores (cuentas comerciales por pagar). (Ortiz Héctor, 2018).
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Cuentas comerciales por cobrar + Inventarios - Cuentas comerciales por

pagar

e Efectos NIIF
Cuando se produce un deterioro en las cuentas comerciales por cobrar o en los
inventarios, los ratios de liquidacién (razén corriente, capital neto de trabajo y
capital trabajo operativo) pueden verse afectados negativamente. (Ortiz Héctor,

2018).

2.8.4. Ratios de gestion o actividad

e Rotacién de cuentas por cobrar
Este ratio permite ver el numero de dias que demora una empresa en recuperar
Sus cuentas por cobrar, es decir, las que se originan por sus ventas de productos.
(Ortiz Héctor, 2018).
Indica el tiempo en dias que se tarda en cobrar las Cuentas por cobrar a los
clientes. Este ratio calcula el nimero de dias que tardan estas cuentas en

convertirse en efectivo. (Torres, 2021).

Ctas. por cobrar comerciales promedio x 360

Ventas

e Rotacién de inventarios
En una organizacion comercial, los inventarios figuran simplemente el valor de
las mercancias en posesion de la empresa. En el caso de un fabricante o
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manufacturera, los inventarios se refieren al valor que tienen las materias primas,
los productos en proceso, los productos acabados, los materiales, los accesorios
y repuestos. (Ortiz Héctor, 2018).

Determina el numero de veces que rota el stock en el almacén a lo largo de un
periodo determinado (a menudo un afio) donde la empresa repone sus
existencias. (Torres, 2021).

Costo de ventas

Existencias promedio

e Rotacion de cuentas por pagar

Este ratio nos da la métrica de veces que la empresa cancela sus deudas a los
proveedores. (Torres, 2021).

Al calcular este ratio, si no se tiene la cifra de compras del periodo, se utiliza la
gue esta mas cerca, como: el total de compras, costo de produccion y, el dato
de costo de ventas.

A efectos de la aplicacion de la férmula solo se deben incluir las cuentas
comerciales por pagar, es decir, las que se derivan de las compras de
mercancias 0 materias primas, sin embargo, no se deben incluir en el calculo

otras cuentas por pagar por conceptos diferentes. (Ortiz Héctor, 2018).

Compras

Ctas. por pagar comerciales promedio

e Rotacion de capital de trabajo
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Este ratio financiero hace la métrica de la eficiencia del capital de una
organizacion para asi apoyar sus ventas y crecimiento. Asi mismo conocido
como ventas netas de capital de trabajo, donde esta mide la comparacion entre
el dinero utilizado para financiar las actividades de una organizacion y los
ingresos generados por estas mismas para seguir operando y generar

ganancias. (Corporate Finance & Accounting, 2021)

Ventas netas

Capital de trabajo

e Rotacion de activos
A través de este indicador se puede conseguir resultados de la aptitud que tuvo
una empresa para obtener ingresos sobre el total de activos. Dicho de otro modo,
con esta métrica podemos ver el grado eficiencia de una empresa al utilizar sus

activos. (Garcia Ruth, 2021).

Total de ventas

Total de activos

e Efectos NIIF
Cuando se produce un deterioro en las cuentas comerciales por cobrar o en los
inventarios, los indicadores de actividad (rotacidon de transportistas y rotacion de
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inventarios) pueden verse afectados positivamente, indicando una mayor
agilidad. No obstante, es importante recordar que esa mayor agilidad es
aparente, porque significa es que alguna porcién de los activos ya no figura lenta

en su recuperacion, porque ya se han perdido. (Ortiz Héctor, 2018).

2.8.5. Ratios de rentabilidad

Estos indicadores, también denominados de ratios de rendimiento, se utilizan
para evaluar la eficacia y eficiencia de la gestion de una empresa en términos de
control de costos y gastos, con el objetivo de convertir la mayor parte de los
ingresos en utilidades.
Ademas, gracias a estos indicadores los inversores pueden observar el como
retornan los valores invertidos, sobre todo con la rentabilidad del patrimonio y el
activo total. (Ortiz Héctor, 2018).

Es un método que sirve para valorar el rendimiento de una empresa en sus
maniobras, las cifras de estos indicadores comprenden los beneficios del periodo
y el denominador representa un soporte de la inversion representativa. (Garcia

Ruth, 2021)

e Rentabilidad de activos — ROA
Este indicador calcula la capacidad de la empresa para generar utilidades con
los recursos que tiene a su disposicion. (Torres, 2021).

Utilidad neta

Activo total
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e Rendimiento del capital - ROE
Calcula el beneficio de los inversionistas sobre el valor en libros (las reservas
y el capital), el ROE (Return On Equity) es otro nombre por el que se le conoce.
Se espera que este ratio sea superior en la rentabilidad que recibiria el

inversionista al dirigir sus recursos a una inversion sin riesgos. (Nicole Paula,

2019).

Utilidad neta

Activo total
e Margen de utilidad operativa

Este indicador da como resultado la cantidad de ganancias operativas por

cada venta realizada. (Torres, 2021).

Utilidad operativa

Ventas netas

e Margen de utilidad neta
Este indicador asocia la Utilidad neta con la cantidad de ventas y calcula los
ingresos que consigue una empresa por cada venta realizada. Siendo una

medida mas precisa porque toma en cuenta los gastos operacionales y

financieros de una empresa. (Torres, 2021).
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Utilidad neta

Ventas totales

e Rentabilidad de las ventas

Asocia el importe de las ventas con su variacion en su costo total. Entre

mayor sea el indicador, mas rentable seran las ventas. (Nicole Paula, 2019).

Beneficio bruto

Ventas

e EFECTOS NIIF
Estos indicadores pueden verse afectados de la siguiente manera:

v" Negativamente cuando se haya un deterioro en los activos
(cuentas comerciales por cobrar, inventarios, activos bioldgicos,
propiedades de inversion, recursos minerales, etc.) Cuando se
trate de PP&E e intangibles, cuando estos deterioros se restan de
los valores de revaluacion previamente registrados en el
patrimonio puede no haber ningun efecto.

v' Positiva o negativamente por los gastos de depreciacién y
amortizacion de los activos intangibles, dependiendo de la politica
de la empresa.

v" Negativamente por el gasto de provisiones nuevas de beneficios a

colaboradores y obligaciones asumidas por la empresa.
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v" Negativamente cuando los gastos de investigacion que antes se
activaban, se llevan al estado de resultados.

v/ Positiva 0 negativamente segun la politica de la empresa, por el
efecto que el reconocimiento de los instrumentos financieros,

activos o pasivos, tiene sobre los resultados. (Ortiz Héctor, 2018).

2.8.6. Ratios de endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento se usan para comprobar si los pasivos
sostienen el nivel de endeudamiento que hay en una empresa. De tal forma que,
si el costo de la deuda es menor a la rentabilidad que se genera a partir de ella,
estos indicadores permitiran calcular la magnitud de los pagos a largo o corto
plazo.

Este indicador también conocido como Apalancamiento financiero, se mide
por la razdn financiera de la deuda, sin importar el plazo (largo o corto) sobre el

Patrimonio de una empresa. (Suarez Elvis, 2019)

e Endeudamiento a corto plazo
Este indicador mide la relacién entre las deudas a corto plazo del acreedor y el
patrimonio de una empresa. Mientras que en el pasivo las deudas deben ser
inferior a 12 meses y estas mismas deben dar un saldo inferior del 50%. (Angulo,
2019)

Pasivo corriente

Patrimonio neto
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e Endeudamiento alargo plazo
Este Indicador de endeudamiento largo plazo tiene como finalidad discernir los
recursos que tiene una empresa,; si se sobrepasa el 60% del valor, se establece
que la empresa va a comenzar a tener dificultades para responder sus deudas.
Mientras que en las empresas que tengan préstamos a largos plazos deben

tomar en cuenta su capacidad para poder responderla. (Angulo, 2019)

Pasivo no corriente

Patrimonio neto

e Endeudamiento total
Este ratio calcula las deudas y los recursos a corto o largo plazo los cuales son
proporcionados por los acreedores y los inversionistas que son duefios de una
empresa. Un valor porcentual recomendable es que se encuentre entre el 40%

y 60%, si dicha deuda supera el 60% indica un elevado nivel de endeudamiento.

(Jiménez, 2019)

Pasivo

Patrimonio
e Ratio de endeudamiento del activo total
Este ratio, plantea una medida del nivel del endeudamiento que tiene una

empresa de acuerdo al total de sus activos. Por decirlo de otra manera, cuando
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financian sus operaciones con su propio capital, o también obtengan beneficios
por medio de sus inversores. (Jiménez, 2019)

Las empresas deben conocer la configuracion de su capital de acuerdo a sus
necesidades y condiciones del mercado en el momento determinado. Esta razén
les permite conocer una parte de la actividad de una empresa; es decir, el total
de sus activos esta siendo financiado por sus proveedores que vendrian a ser

los pasivos. (Suarez Elvis, 2019)

Pasivo total

Activo total
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CAPITULO Il

RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

3.1. Presentacion de los resultados
3.1.1. Evaluacion de la situacién economica financiera de INMICONS
SAC

Continuando con el trabajo de investigacion, se presentard los Estados de
situacion econdmica financiera para asi realizar los respectivos andlisis de la
empresa INMICONS SAC antes de introducir el leasing financiero, por lo cual se
utilizara las herramientas a continuacion:

e Andlisis horizontal

e Andlisis vertical

e Ratios o indicadores financieros
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Tabla 1. Estado de situaciéon financiera de INMICONS SAC 2012 - Anéalisis Vertical.

ANALISIS
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA 2012 VERTICAL
TOTAL %
ACTIVO
Activo corriente
Caja y Bancos 621,744.00 14.84%
Valores Negociables
Cuentas por Cobrar Comerciales 690,417.00 16.48%
Cuentas por Cobrar a Vinculadas
Ofras Cuentas por Cobrar 40,574.00 0.97%
Existencias 176,408.00 421%
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 42 492.00 1.01%
Gastos Pagados por Anticipado 5,402.00 0.13%
Total activo corriente 1,577,037.00 37.65%
Activo no corriente
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Cuentas por Cobrar a Vinculadas a Largo Plazo
Oftras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Inversiones Permanentes
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto de depreciacién acumulada) 2,460,243.00 58.74%
Activos Intangibles (neto de amortizacién acumulada) 9,144 .00 0.22%
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 42 995.00 1.03%
Oftros Activos 99,019.00 2.36%
Total activo no corriente 2,611,401.00 62.35%
TOTAL ACTIVO 4,188,438.00 100.00%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Sobregiros y Pagarés Bancarios
Cuentas por Pagar Comerciales 150,691.00 360%
Cuentas por Pagar a Vinculadas 24 696.00 0.59%
Otfras Cuentas por Pagar 190,536.00 455%
Parte Carriente de las Deudas a Largo Plazo
Total pasivo corriente 365,923.00 874%
Pasivo no corriente
Deudas a Largo Plazo 836,771.00 19.98%
Cuentas por Pagar a Vinculadas 309,260.00 7.38%
Ingresos Diferidos
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Pasivo 250,000.00 5.97%
Total pasivo no corriente 1,396,051.00 33.33%
TOTAL PASIVO 1,761,974.00 42 07%
Contingencias
Interés minoritario
Patrimonio neto
Capital 1,375,556.00 32.84%
Capital Adicional
Acciones de Inversion
Excedentes de Revaluacién
Reservas Legales
Otras Reservas
Resultados Acumulados 1,050,908 00 2509%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,426,464.00 57 93%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4,188,438.00 100.00%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

Como podemos observar en el analisis vertical del estado de situacion financiera

en la Tabla 1 la cuenta de Inmuebles, maquinaria y equipo viene a ser una de
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las mas notorias en los activos siendo esto el 58.74% de la totalidad. Por otro
parte también se puede apreciar que en la cuenta Caja y bancos esta
representada por el 14.84% de los activos. Mientras en el pasivo las Deudas a
largo plazo son las mas notables ya que abarcan una gran parte de los pasivos,

representando el 19.98% del total de los pasivos.

Tabla 2. Estado de ganancias y pérdidas de INMICONS SAC 2012 - Anélisis vertical.

ANALISIS
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 2012 VERTICAL
%
Ventas Netas (ingresos operacionales) 4,674,791.00 100.00%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 4,674,791.00 100.00%
Costo de ventas 3,291,440.00 70.41%
Utilidad Bruta 1,383,351.00 29.59%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 283,681.00 6.07%
Gastos de Venta 8,242.00 0.18%
Utilidad Operativa 1,091,428.00 23.35%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 11,431.00 0.24%
Gastos Financieros 60,025.00 1.28%
Otros Ingresos 187,072.00 4.00%
Otros Gastos
Resultados por Exposicion a la Inflacion
Resultados antes de Participaciones, Impuesto a la Rentay
Partidas Extraordinarias 1,229,906.00 26.31%
Participaciones 0.00
Impuesto a la Renta 374,228.00 8.01%
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 855,678.00 18.30%
Ingresos Extraordinarios 0.00
Gastos Extraordinarios 0.00
Resultado Antes de Interés Minoritario 855,678.00 18.30%
Interés Minoritario 0.00
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 855,678.00 18.30%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia

En la Tabla 2 se observa que el costo de venta es el 70.41% con relacion a las

ventas netas, generando asi que el resultado del periodo sea de ganancias para
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el afio 2012, el cual esta representada como utilidad neta con un 26.31% con

relacion al total de las ventas.

Tabla 3. Razones de liquidez en el periodo 2012.

RAZONES DE LIQUIDEZ-2012
Liquidez general Activo corriente/ pasivo corriente 4.31
Liquidez absoluta (cajay bancos + Valores negociables)/PC 1.70
Capital de trabajo Activo corriente-Pasivo corriente 1,211,114.00

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

En la tabla 3 se puede apreciar que, por cada sol de deuda a corto plazo la
empresa INMICONS SAC tiene S/ 4.31 de respaldo en sus activos corrientes.
Cabe resaltar que la empresa cuenta con S/ 4.31 de activos corrientes los cuales
se proyectan convertir en efectivo para responder a sus obligaciones a corto

plazo.

Mientras en la Razo6n de liquidez absoluta se observa S/ 1.70 para el periodo
2012, el cual nos permite analizar que por cada Sol que se tiene como deudas a

corto plazo, se tiene S/ 1.70 para su cancelacion.

Y por ultimo se observa que el capital de trabajo viene a ser S/ 1,211,114 lo cual
nos da a entender que esta tiene suficientes recursos econémicos para poder

responder antes sus obligaciones.
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Tabla 4. Razones de actividad del periodo 2012.

RAZONES DE ACTIVIDAD-2012
Rotacion de activo total Ventas netas/Activo total 1.12

(Ihm. Magq. y Equi.+Inver. Perm.) - Depre. de

Inmu. Mobil y Equi. y Amort./ Activo total 0.59

Grado de intensidad del capital

Depreciacion de inmuebles mobil y equi. y

amort./ Activo fijo 0.32

Grado de depreciacion

Fuente: Estados Financieros INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia

Respecto a la Razon de rotacion de activo total en la tabla 4 se observar que la

empresa en el periodo 2012 tiene una rotacion de activos 1.12 veces.

También se observa que la empresa ya mencionada realizo inversiones en un

59 % de sus bhienes.

Y por ultimo el nivel de depreciacion de los activos representa un 32 % lo que

significa que mantendremos un requerimiento menor para las inversiones en

bienes.
Tabla 5. Razones de solvencia del afio 2012.
INDICE DE SOLVENCIA-2012
Razon de endeudamiento total Pasivo total / Activo total 0.42
(Deuda a largo plazo + Patrimonio) / (Inmu.
Razon de cobertura del activo fijo Mag. y Equi.+ Inversiones permanentes) - 1.33
Depreciacion de Inmu. Mobil y Equi. y Amort.
Razon de cobertura del capital Pasivo a largo plazo / Patrimonio 0.58

Fuente: Estados Financieros INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

Como podemos observar en la tabla 5 las participaciones de los acreedores
vienen a ser S/ 0.42 con relacion a los activos, esto nos indica que por cada sol

gue la empresa tiene en el activo, tiene como deuda S/ 0.42.
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Como segundo punto se observa que los activos estan financiados 1.33 veces

por capital a largo plazo.

Y como ultimo punto, la Razén de cobertura del capital nos indica que el 58% de

las deudas a largo plazo son mayores en comparacion al patrimonio de la

empresa.
Tabla 6. Razones de rentabilidad del afio 2012.
INDICES DE RENTABILIDAD-2012
Rentabilidad sobre los activos totales  |Utilidad neta acumulada / Activos totales 112
Rentabilidad sobre los capitales propios|Utilidad neta acumulada / Patrimonio 1.93
Rentabilidad sobre el capital social Utilidad neta acumulada / Capital social 3.40

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia

Segun la tabla 6 se puede observar que los ratios de rentabilidad muestran
indices positivos esto debido a las ganancias que se generaron en el periodo del
2012. En pocas palabras el rendimiento de los activos, capitales propios y social

fueron positivos para dicho periodo.

3.1.2. Analisis del Leasing financiero, segun el Decreto legislativo N°
299, Cadigo civil, IGVy IR.
e Decreto Legislativo N° 299
v' El Contrato de leasing o también conocido como Arrendamiento
financiero tiene como objetivo arrendar bienes muebles o inmuebles

por un arrendador para ceder el uso a una arrendataria, por el pago de
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cuotas establecidas y con una opcion de comprar los bienes adquiridos
por un valor determinado.

v' En la parte tributara, los bienes obtenidos del arrendamiento financiero
se consideran como activo fijo del usuario y se registra contablemente
de acuerdo a las NICs.

v' Se puede aplicar la tasa de depreciacion maxima anual a las que se
calcule de manera lineal en relacion del nimero de afios y el tipo de
bien que se determina en el contrato, si es que rednen las siguientes
caracteristicas:

o El objetivo del contrato exclusivamente debe residir en la
entrega y uso de los bienes adquiridos, que cumplan con el
requerido para ser considerado como costos 0 gastos para
poder aplicarlos en la ley del IR.

o El arrendamiento de los bienes adquiridos debe ser utilizados
especialmente de acuerdo al desarrollo de su actividad
empresarial.

o La duracion minima debe ser de 2 o0 5 afos, esto dependeria
segun el tipo de bien que se tenga, muebles o inmuebles.
Donde el plazo solo puede ser cambiado por D.S.

o Laopciéon compra se podré realizar solo al finalizar el contrato.

e Cadigo civil
Segun el articulo 1585° del Cdédigo Civil nos indica que los articulos 1583° y
1584° se aplican en los contratos de arrendamiento financiero en los que se

establezca:
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v' En este articulo se observa que tiene como objetivo aplicar el régimen
de compra-venta con custodia de propiedad dandonos a entender que
pasa a ser de propiedad del arrendatario al realizar el pago completo
del bien adquirido, de igual manera que los contratos de arrendamiento
en los que se pacta que la propiedad del bien pasa a ser de propiedad
del usuario al finalizar el contrato ejecutando asi la opcion compra.

v" Respecto al articulo 1583°, sefiala que la compra-venta es con reserva
de propiedad, lo que significa que el comprador asume el riesgo de la
perdida del bien una vez recibido el bien.

v' Contrato de arrendamiento-venta, es aqui donde nos indican que dicho
contrato tiene como objetivo facilitar la obtencién de un bien mediante
un tercero el cual daria la posesion y goce inmediato del bienal
comprador, donde el tiene la obligacién de pagar unas determinadas
cuotas y teniendo asi la posibilidad de transferirse el bien a partir del

pago de a ultima cuota.

Ahora que hemos establecido la naturaleza del contrato de Leasing
(arrendamiento-venta), se pasara a realizar el analisis del manejo tributario que

le corresponde:

e Impuesto general alas ventas - IGV

De acuerdo con el articulo 1° del TUO de la Ley del IGV, dicho impuesto grava
las ventas realizadas en el pais de bienes muebles, y entre otras operaciones,

es decir que dicho impuesto se agrega a todo acto de transferencia de bienes.
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v' En el articulo 2° numeral 3 determina que se cuenta como venta a todo
acto que implica la transferencia de propiedad de algun bien siendo
este a titulo oneroso.

v' Mientras que la base imponible, viene a estar compuesta por el

valor de venta, mas la adicion total que tienen como obligacion pagar

el comprador de algun bien.
e Impuesto alarenta-IR

v' Segln con el TUO de la Ley del IR, esta grava, las rentas que
derivadas del capital, del trabajo, y de la aplicacién combinada de
ambos factores, entre otros, dandonos a entender como tales
aguellas derivadas de una fuente a largo plazo capaz de generar
ingresos periodicos.

v' También decir, que los beneficios obtenidos por las empresas que
suscriben un contrato de arrendamiento-venta, se encuentra
afectos al IR.

v Por otro lado, es importante recordar que, segun el articulo 58° del
TUO de la Ley del Impuesto a la Renta, los beneficios derivados de
la venta de bienes a plazo, cuyas cuotas han sido pactados sean
mayores a un (1) afio estos deben ser pagados dentro de dicho
plazo.

v" Segun los parrafos anteriores, el contrato de arrendamiento-venta
viene a ser un buen ejemplo de transferencia de bienes, en la que

existe la obligacion a cambio del pago de las cuotas establecidas.
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3.1.3. Aplicacion del Leasing en la empresa INMICONS SAC
Se presenta las caracteristicas de las unidades que se han adquirido a través
del contrato de Leasing, junto a la tasa de interés efectiva anual que se aplico en

el contrato.

La Empresa ha realizado la firma de un contrato de Leasing con el Banco
Interamericano de Finanzas (BanBif), quien realizo la compra de dos
Maquinarias Pesadas de la empresa FERREYROS SA con las siguientes

especificaciones:

Una Motoniveladora, Marca Caterpillar, Modelo 140k, afio 2012, Cuyo valor en

libro es de 280,000.00 (Doscientos ochenta mil con 00/100 ddlares).

Y un Rodillo compactador, Marca Caterpillar, Modelo CS56, afio 2012, Cuyo

valor en libro es de 145,000.00 (Ciento cuarenta y cinco mil con 00/100 ddlares).

Dicho contrato cuenta con las siguientes caracteristicas:

DETALLE VALOR

Valor de venta 425,000.00
IGV 76,500.00
Precio total 501,500.00
Tasa de interés efectiva anual en base

. 10%
a 360 dias
Total a pagar 468,977.73
CUOTA MENSUAL 13,027.15
OPCION DE COMPRA 5,015.00

3.1.4. Comparar la situacion econdémica y financiera de la empresa a
la aplicacion del Leasing financiero.
Por consiguiente, se presentard una comparacion de los Estados financieros de

la empresa INMICONS SAC antes, durante y después de la aplicacion del
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Leasing. Para realizar esta comparacion se recurri6 al uso herramientas

financieras como los Indicadores financieros, analisis vertical y horizontal.

Tabla 7. Estado de situacién financiera de INMICONS SAC 2012 y 2013 - Analisis Vertical.

ANALIS
IS VARIACION 2012-
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2012 2013 VERTI 2013
CAL
% S/ %
ACTIVO
Activo corriente
Caja y Bancos 621,744.00 1,311,177.00 | 12.43%| 689,433.00 | 110.89%
Valores Negociables
Cuentas por Cobrar Comerciales 690,417.00 1,226,367.00 | 11.62%| 535,950.00 77.63%
Cuentas por Cobrar a Vinculadas
Otras Cuentas por Cobrar 40,574.00 0.00%|- 40,574.00 | -100.00%
Existencias 176,408.00 176,408.00 1.67% - 0.00%
Materiales auxiliares, suministros y respuestos 42,492.00 0.00%|- 42,492.00 | -100.00%
Gastos Pagados por Anticipado 5,402.00 0.00%|- 5,402.00 | -100.00%
Total activo corriente 1,577,037.00 2,713,952.00 [ 25.72%)| 1,136,915.00 72.09%
Activo no corriente
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Cuentas por Cobrar a Vinculadas a Largo Plazo
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Inversiones Permanentes
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto de depreciacion 2,460,243.00 6,717,921.00 | 63.68%| 4,257,678.00 | 173.06%
Activos Intangibles (neto de amortizacién acumulada) 9,144.00 0.00%|- 9,144.00 | -100.00%
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 42,995.00 580,147.00 5.50% 537,152.00 [1249.34%
Otros Activos 99,019.00 538,126.00 5.10%| 439,107.00 | 443.46%
Total activo no corriente 2,611,401.00 7,836,194.00 | 74.28%| 5,224,793.00 | 200.08%
TOTAL ACTIVO 4,188,438.00 |10,550,146.00 | 100.00%| 6,361,708.00 | 151.89%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Sobregiros y Pagarés Bancarios
Cuentas por Pagar Comerciales 150,691.00 1,603,510.00 | 15.20%| 1,452,819.00 | 964.10%
Cuentas por Pagar a Vinculadas 24,696.00 0.00%|- 24,696.00 | -100.00%
Otras Cuentas por Pagar 190,536.00 327,414.00 3.10%| 136,878.00 71.84%
Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo
Total pasivo corriente 365,923.00 1,930,924.00 [ 18.30%| 1,565,001.00 | 427.69%
Pasivo no corriente
Deudas a Largo Plazo 836,771.00 3,630,146.00 34.41%]| 2,793,375.00 | 333.83%
Cuentas por Pagar a Vinculadas 309,280.00 247,549.00 2.35%|- 61,731.00 | -19.96%
Ingresos Diferidos
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Pasivo 250,000.00 - 250,000.00 | -100.00%
Total pasivo no corriente 1,396,051.00 3,877,695.00 | 36.75%)| 2,481,644.00 | 177.76%
TOTAL PASIVO 1,761,974.00 | 5,808,619.00 | 55.06%| 4,046,645.00 | 229.67%
Contingencias
Interés minoritario
Patrimonio neto
Capital 1,375,556.00 1,375,556.00 [ 13.04% - 0.00%
Capital Adicional
Acciones de Inversion
Excedentes de Revaluacion
Reservas Legales
Otras Reservas
Resultados Acumulados 1,050,908.00 3,365,971.00 | 31.90%| 2,315,063.00 | 220.29%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,426,464.00 | 4,741,527.00 | 44.94%| 2,315,063.00 95.41%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 4,188,438.00 {10,550,146.00 | 100.00%| 6,361,708.00 | 151.89%

Fuente: INMICONS SAC
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Elaborado por: Creacién propia

Segun la Tabla 7 se puede observar que la cuenta Inmuebles, maquinaria y
equipo del total de los activos viene a ser la mas notoria con un 63.68% para el
afio 2013. Por otra parte se observa un 5.50% en el activo diferido y en efectivo
un 12.43% con relacién a los activos. También se observa que la cuenta Efectivo
y Equivalentes de Efectivo tuvo un incremento en 110.89% en relacién del ultimo
afo, el cual puede ser producto del aumento de las ventas al contado o el no
haber usado los sus recursos para la obtencion de activos fijos. Y por ultimo se
puede visualizar que la cuenta Inmuebles, Maquinaria y Equipo también tuvo un
incremento en 173.06% que el anterior afio (2012) debido a la aplicacion del

Leasing por un valor de 425,000.00 dolares americanos.

En el pasivo la cuenta Obligaciones financieras a largo plazo con un 34.41%
siendo asi la mas notoria de los pasivos, las cuentas de obligaciones financieras
a largo plazo pasaron de S/ 836,771.00 a S/. 3,630,146.00 aumentando asi un
333.83% respecto al afio anterior (2012) el cual fue efecto de la aplicacion del

Leasing.
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Tabla 8. Estado de ganancias y pérdidas de INMICONS SAC 2012 y 2013 - Andlisis vertical.

ANALISIS
VARIACION 2012-2013
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 2012 2013 VERTICAL
%
S/ %
Ventas Netas (ingresos operacionales) 4,674,791.00 [ 10,403,100.00 100.00%| 5,728,309.00 | 122.54%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 4,674,791.00 [ 10,403,100.00 100.00%| 5,728,309.00 | 122.54%
Costo de ventas 3,291,440.00 7,810,680.00 75.08%| 4,519,240.00 [ 137.30%
Utilidad Bruta 1,383,351.00 2,592,420.00 24.92%| 1,209,069.00 87.40%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 283,681.00 507,772.00 4.88% 224,091.00 78.99%
Gastos de Venta 8,242.00 8,242.00 | -100.00%
Utilidad Operativa 1,091,428.00 2,084,648.00 20.04% 993,220.00 91.00%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 11,431.00 5,815.00 0.06%]|- 5,616.00 | -49.13%
Gastos Financieros 60,025.00 198,643.00 1.91% 138,618.00 | 230.93%
Otros Ingresos 187,072.00 22,975.00 0.22%|- 164,097.00 | -87.72%
Otros Gastos
Resultados por Exposicion a la Inflacion
Resultados antes de Participaciones, Impuesto ala Rentay
Partidas Extraordinarias 1,229,906.00 1,914,795.00 18.41% 684,889.00 55.69%
Participaciones 0.00 104,458.00 1.00% 104,458.00
Impuesto a la Renta 374,228.00 597,061.00 5.74% 222,833.00 59.54%
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 855,678.00 1,213,276.00 11.66% 357,598.00 41.79%
Ingresos Extraordinarios 0.00
Gastos Extraordinarios 0.00
Resultado Antes de Interés Minoritario 855,678.00 1,213,276.00 11.66% 357,598.00 41.79%
Interés Minoritario 0.00
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 855,678.00 1,213,276.00 11.66% 357,598.00 41.79%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

Segun la Tabla 8 se puede observar que los Gastos financieros estan vinculados

con los Intereses generados por el Leasing estando representado con 1.91% en

el periodo 2013, mientras que el costo del servicios esta representado por 75.08

% de las ventas; y el resultado del ejercicio (ganancia) en 11.66% de las ventas,

donde se puede observar que la cuenta Gastos financieros se incremento en

230.93% en comparacion al periodo anterior, debido a los intereses ascendieron

a S/.198,643.00 por contrato de Leasing y teniendo un incremento de 41.79%

en la cuenta de Resultado del ejercicio (ganancia).
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Tabla 9. Comparacion de las Razones financieras del 2012 y 2013.

ANO
RAZONES FINANCIERAS 2012 2013
RAZONES DE LIQUIDEZ
Liquidez general Activo corriente / pasivo corriente 4.31 1.41
Liquidez absoluta |(:nga y bancos + Valores negociables) / 170 068
Capital de trabajo Activo corriente-Pasivo corriente 1,211,114.00 783,028.00
RAZONES DE ACTIVIDAD
Rotacion de activo total Ventas netas / Activo total 1.12 0.99
(Inm. Mag. y Equi.+Inver. Perm.) -
Grado de intensidad del capital Depre. de Inmu. Mobil y Equi. y Amort./ 0.59 0.64
Activo total
Grado de depreciacion Depremamon de |r_1mut_e_bles mobily 0.32 0.26
equi. y amort. / Activo fijo
INDICE DE SOLVENCIA
Razon de endeudamiento total Pasivo total / Activo total 0.42 0.55
Razon de cobertura del capital Pasivo a largo plazo / Patrimonio 0.58 0.82
INDICES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad sobre los activos totales Utilidad neta acumulada / Activos 112 0.18
totales
Rentabilidad sobre los capitales propios |Utilidad neta acumulada / Patrimonio 1.93 0.40
Rentabilidad sobre el capital social Utilidad neta acumulada / Capital social 3.40 1.39

Fuente: Estados Financieros INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

En la Tabla 9, respecto a su liquidez se logra observar que la empresa en el
periodo 2013 redujo su liquidez a 1.41 en comparacion al periodo 2012, también
se visualiza que hubo un decrecimiento en su capacidad econdmica debido a la
disminucién del Capital del trabajo, mientras que en el Indicador de
endeudamiento en relacién al Patrimonio, hay un incremento de un 58% al 82%
en el periodo 2013, esto en consecuencia a las obligaciones que genera el
Leasing, En tanto resaltar el incremento que tuvo la Razéon de endeudamiento
total hasta un 55 % y como ultimo punto se puede ver una caida en el

Rendimiento producido por el trabajo de 18% en el 2013.
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Tabla 10. Estado de situacidn financiera de INMICONS SAC 2013 y 2014 - Anélisis Vertical.

ANALISIS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2013 2014 VERTICAL VARIACION 2013-2014
% S/ %
ACTIVO
Activo corriente
Caja y Bancos 1,311,177.00 1,215,640.00 10.50%|- 95,537.00 -7.29%
Valores Negociables
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,226,367.00 451,997.00 3.90%(- 774,370.00 | -63.14%
Cuentas por Cobrar a Vinculadas
Otras Cuentas por Cobrar
Existencias 176,408.00 176,408.00 1.52%
Materiales auxiliares, suministros y respuestos 168,908.00 1.46%| 168,908.00
Gastos Pagados por Anticipado
Total activo corriente 2,713,952.00 2,012,953.00 17.39%|- 700,999.00 | -25.83%
Activo no corriente
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Cuentas por Cobrar a Vinculadas a Largo Plazo
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Inversiones Permanentes
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto de depreciacién acumulada) 6,717,921.00 8,532,641.00 73.70%| 1,814,720.00 | 27.01%
Activos Intangibles (neto de amortizacién acumulada) 18,230.00 0.16% 18,230.00
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 580,147.00 466,649.00 4.03%(- 113,498.00 | -19.56%
Otros Activos 538,126.00 547,667.00 4.73% 9,541.00 1.77%
Total activo no corriente 7,836,194.00 9,565,187.00 82.61%| 1,728,993.00 22.06%
TOTAL ACTIVO 10,550,146.00 [11,578,140.00 100.00%| 1,027,994.00 9.74%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Sobregiros y Pagarés Bancarios
Cuentas por Pagar Comerciales 1,603,510.00 784,034.00 6.77%|- 819,476.00 | -51.11%
Cuentas por Pagar a Vinculadas
Otras Cuentas por Pagar 327,414.00 329,852.00 2.85% 2,438.00 0.74%
Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo
Total pasivo corriente 1,930,924.00 1,113,886.00 9.62%|- 817,038.00 | -42.31%
Pasivo no corriente
Deudas a Largo Plazo 3,630,146.00 5,345,611.00 46.17%| 1,715,465.00 47.26%
Cuentas por Pagar a Vinculadas 247,549.00 - 247,549.00 |-100.00%
Ingresos Diferidos
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Pasivo
Total pasivo no corriente 3,877,695.00 5,345,611.00 46.17%| 1,467,916.00 | 37.86%
TOTAL PASIVO 5,808,619.00 | 6,459,497.00 55.79%| 650,878.00 | 11.21%
Contingencias
Interés minoritario
Patrimonio neto
Capital 1,375,556.00 1,375,556.00 11.88% - 0.00%
Capital Adicional
Acciones de Inversion
Excedentes de Revaluacion
Reservas Legales
Otras Reservas
Resultados Acumulados 3,365,971.00 3,743,087.00 32.33%| 377,116.00 | 11.20%
TOTAL PATRIMONIO NETO 4,741,527.00 | 5,118,643.00 44.21%| 377,116.00 7.95%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10,550,146.00 [11,578,140.00 100.00%| 1,027,994.00 9.74%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia
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Segun la Tabla 10 se logra observa que la cuenta mas visible del apartado de
activos son los Inmuebles, maquinaria y equipo conformando asi el 73.70%. Por
otra parte, el Efectivo conforma el 10.50% vy el Activo diferido el 4.03% de los
activos, Mientras que la cuenta Efectivo y Equivalentes de Efectivo tuvo un
decrecimiento en 7.29% en relacién con el periodo anterior. Esto posiblemente
al financiamiento u otros gastos, y por ultimo se observa que los Inmuebles,

Maquinaria y Equipo aumentan un 27.07% respecto al anterior periodo.

Las Cuentas por pagar comerciales — terceros conforman un 6.77% del total de
los pasivos en el periodo 2013 y se redujo en 51.11 % en el periodo 2014,
mientras que las Obligaciones financieras comprenden la mayor parte del pasivo
con el 46.7% el cual se incremento6 en 47.26 % con respecto al afio anterior esto

posiblemente a otro crédito obtenido por la empresa durante el periodo 2013.
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Tabla 11. Estado de ganancias y pérdidas de INMICONS SAC 2013 y 2014 - Analisis vertical.

ANALISIS | VARIACION 2012-2013
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 2013 2014 VERTICAL s/ %
% 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 10,403,100.00 | 10,744,926.00 100.00%| 341,826.00 3.29%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 10,403,100.00 | 10,744,926.00 100.00% 341,826.00 3.29%
Costo de ventas 7,810,680.00 8,788,615.00 81.79% 977,935.00 12.52%
Utilidad Bruta 2,592,420.00 1,956,311.00 18.21%|- 636,109.00 -24.54%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 507,772.00 858,861.00 7.99% 351,089.00 69.14%)
Gastos de Venta 11,705.00 0.11% 11,705.00
Utilidad Operativa 2,084,648.00 1,085,745.00 10.10%|- 998,903.00 -47.92%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 5,815.00 8,624.00 0.08% 2,809.00 48.31%)
Gastos Financieros 198,643.00 458,725.00 4.27% 260,082.00 | 130.93%)
Otros Ingresos 22,975.00 389,584.00 3.63% 366,609.00 | 1595.69%)
Otros Gastos 298,600.00 2.78%| 298,600.00
Resultados por Exposicién a la Inflacién
Resultados antes de I?aruupac:lone_s, Impuesto alaRentay 1,914,795.00 726,628.00 6.76%] -1,188,167.00 -62.05%
Partidas Extraordinarias
Participaciones 104,458.00 49,799.00 0.46%|- 54,659.00 -52.33%)
Impuesto a la Renta 597,061.00 283,854.00 2.64%|- 313,207.00 | -52.46%,
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 1,213,276.00 392,975.00 3.66%|- 820,301.00 -67.61%
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario 1,213,276.00 392,975.00 3.66%]|- 820,301.00 -67.61%)
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 1,213,276.00 392,975.00 3.66%|- 820,301.00 -67.61%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

Segun la Tabla 11 se observa que las cuentas de Gastos financieros

representados con el 4.27% estan relacionadas con el Leasing, también ve el

incremento en un 130.93 % debido a los intereses del Leasing, y el Resultado

del ejercicio viene a ser una pérdida ya que representa un -67.61% del total de

las Ventas a comparacion del anterior periodo.
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Tabla 12. Comparacion de las Razones financieras del 2013 y 2014.

ANO
RAZONES FINANCIERAS 5013 5014
RAZONES DE LIQUIDEZ
Liguidez general Activo corriente / pasivo corriente 141 1.81
. (caja y bancos + Valores
Liguidez absoluta negociables) / PC 0.68 1.09
Capital de trabajo Activo corriente - Pasivo corriente 783,028.00 [ 899,067.00
RAZONES DE ACTIVIDAD
Rotacion de activo total Ventas netas/Activo total 0.99 0.93
(Inm. Mag. y Equi.+Inver. Perm.) -
Grado de intensidad del capital Depre. de Inmu. Mobil y Equi. y 0.64 0.74
Amort. / Activo total
Grado de depreciacion Depreuamon de ”?m“?b'es mobily 0.26 0.20
equi. y amort. / Activo fijo
INDICE DE SOLVENCIA
Razon de endeudamiento total Pasivo total / Activo total 0.55 0.56
Razon de cobertura del capital Pasivo a largo plazo / Patrimonio 0.82 1.04
INDICES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad sobre los activos totales Utilidad neta acumulada / Activos 0.18 0.06
totales
Rentabilidad sobre los capitales propios|Utilidad neta acumulada / Patrimonio 0.40 0.14
Rentabilidad sobre el capital social l:;':g?d neta acumulada / Capital 1.39 0.53

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia

Segun la Tabla 12, se observar que la Liquidez de la empresa tiene un aumento

de S/ 1.09 en el periodo 2014, esto quiere decir, que por cada Sol de deuda que

tenga en ese periodo, tiene S/ 1.09 para poder cubrir sus obligaciones, también

se visualiza que el Capital de trabajo tiene un buen incremento lo que significa

que la empresa cuenta con gran capacidad economica el cual le permitira

responder antes sus obligaciones, mientras que el nivel de Endeudamiento con

respecto al patrimonio se incrementé a 104%, donde el Endeudamiento total

también se incrementd a 56% para el periodo 2014 y por ultimo el indicador de

Rentabilidad sobre los activos tiene una gran disminucion.
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Tabla 13. Estado de situacidn financiera de INMICONS SAC 2014 y 2015 - Anélisis Vertical.

ANALISI
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2014 2015 s | VARIACION 2013-2014
TOTAL % S/ %
ACTIVO
Activo corriente
Caja y Bancos 1,215,640.00 1,511,525.00 14.80% 295,885.00 24.34%
Valores Negociables -
Cuentas por Cobrar Comerciales 451,997.00 322,230.00 3.15%|- 129,767.00 | -28.71%
Cuentas por Cobrar a Vinculadas -
Otras Cuentas por Cobrar -
Existencias 176,408.00 190,732.00 1.87% 14,324.00
Materiales auxiliares, suministros y respuestos 168,908.00 183,783.00 1.80% 14,875.00 8.81%
Gastos Pagados por Anticipado -
Total activo corriente 2,012,953.00 2,208,270.00 [ 21.62% 195,317.00 9.70%
Activo no corriente
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Cuentas por Cobrar a Vinculadas a Largo Plazo
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Inversiones Permanentes
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto de depreciacién acumulada) 8,532,641.00 7,712,833.00 | 75.51%]|- 819,808.00 -9.61%
Activos Intangibles (neto de amortizacién acumulada) 18,230.00 18,230.00 0.18% -
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 466,649.00 188,255.00 1.84%)|- 278,394.00 | -59.66%
Otros Activos 547,667.00 86,236.00 0.84%|- 461,431.00 | -84.25%
Total activo no corriente 9,565,187.00 8,005,554.00 78.38%(- 1,559,633.00 | -16.31%
TOTAL ACTIVO 11,578,140.00 |10,213,824.00 | 100.00%|- 1,364,316.00 | -11.78%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Sobregiros y Pagarés Bancarios
Cuentas por Pagar Comerciales 784,034.00 150,936.00 1.48%)|- 633,098.00 | -80.75%
Cuentas por Pagar a Vinculadas 1,615.00 1,615.00
Otras Cuentas por Pagar 329,852.00 2,413.00 0.02%|- 327,439.00 | -99.27%
Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo
Total pasivo corriente 1,113,886.00 154,964.00 1.52%|- 958,922.00 | -86.09%
Pasivo no corriente
Deudas a Largo Plazo 5,345,611.00 4,190,388.00 | 41.03%|- 1,155,223.00 | -21.61%
Cuentas por Pagar a Vinculadas
Ingresos Diferidos
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Pasivo
Total pasivo no corriente 5,345,611.00 4,190,388.00 [ 41.03%|- 1,155,223.00 | -21.61%
TOTAL PASIVO 6,459,497.00 | 4,345,352.00 | 42.54%|- 2,114,145.00 | -32.73%
Contingencias
Interés minoritario
Patrimonio neto
Capital 1,375,556.00 3,500,000.00 34.27%| 2,124,444.00 | 154.44%
Capital Adicional
Acciones de Inversion
Excedentes de Revaluacion
Reservas Legales
Otras Reservas
Resultados Acumulados 3,743,087.00 2,368,472.00 23.19%|- 1,374,615.00 | -36.72%
TOTAL PATRIMONIO NETO 5,118,643.00 | 5,868,472.00 | 57.46% 749,829.00 14.65%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11,578,140.00 |10,213,824.00 | 100.00%|- 1,364,316.00 | -11.78%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia
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En la Tabla 13 se observa que los Inmuebles, maquinaria y equipo hay una
variacion negativa de 9.61% del total de los activos posiblemente por la venta de
algun activo. Por otra parte, el Efectivo estd conformado por el 14.8% de los
activos en el periodo 2014 mientras que en el periodo 2015 hay un incremento

hasta 24.34%.

Mientras que las Obligaciones financieras a largo plazo estan representadas en
41.03% comprendiendo asi la gran parte del pasivo total, teniendo asi una
variacion negativa de -21.61%, esto debido a la amortizacion de las cuotas del

Leasing que se efectlan en cada afio.

Tabla 14. Estado de ganancias y pérdidas de INMICONS SAC 2014 y 2015 - Anélisis vertical.

ANALISIS | VARIACION 2012-2013

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 2014 2015 VERTICA S/ %
Ventas Netas (ingresos operacionales) 10,744,926.00 | 6,991,656.00 [ 100.00%|- 3,753,270.00 -34.93%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 10,744,926.00 | 6,991,656.00 100.00%|- 3,753,270.00 -34.93%
Costo de ventas 8,788,615.00 | 4,111,742.00 58.81%|- 4,676,873.00 -53.22%
Utilidad Bruta 1,956,311.00 | 2,879,914.00 41.19% 923,603.00 47.21%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 858,861.00 728,489.00 10.42%|- 130,372.00 -15.18%
Gastos de Venta 11,705.00 40,079.00 0.57% 28,374.00 242.41%
Utilidad Operativa 1,085,745.00 | 2,111,346.00 30.20%| 1,025,601.00 94.46%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 8,624.00 8,378.00 0.12%|- 246.00 -2.85%
Gastos Financieros 458,725.00 643,685.00 9.21% 184,960.00 40.32%
Otros Ingresos 389,584.00 155,011.00 2.22%|- 234,573.00 -60.21%
Otros Gastos 298,600.00 267,392.00 3.82%] - 31,208.00 -10.45%

Resultados por Exposicién a la Inflacion

Resultados antes de Participaciones, Impuesto ala Rentay

. U 726,628.00 | 1,363,658.00 19.50% 637,030.00 87.67%
Partidas Extraordinarias

Participaciones 49,799.00 - 0.00%| - 49,799.00 | -100.00%
Impuesto a la Renta 283,854.00 280,175.00 4.01%| - 3,679.00 -1.30%
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 392,975.00 | 1,083,483.00 15.50% 690,508.00 175.71%
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario 392,975.00 | 1,083,483.00 15.50% 690,508.00 175.71%
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 392,975.00 | 1,083,483.00 15.50% 690,508.00 175.71%

Fuente: Estados Financieros INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia
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En la Tabla 14 se puede ver que la cuenta Gastos financieros representan el
9.21% de las ventas en 2015, y el Resultado del ejercicio representa ganancias
de 15.50% de las ventas, también podemos ver que estos Gastos se

incrementaron en un 40.32%.

Mientras que en los Resultados del ejercicio se observa ganancias para el 2015

de 175.71%.

Tabla 15. Comparacion de las Razones financieras del 2014 y 2015.

ANO
RAZONES FINANCIERAS 2014 2015
RAZONES DE LIQUIDEZ
Liquidez general Activo corriente / pasivo corriente 1.81 14.25
- (caja y bancos + Valores
Liquidez absoluta negociables) / PC 1.09 9.75
Capital de trabajo Activo corriente - Pasivo 899,067.00 | 2,053,306.00
corriente
RAZONES DE ACTIVIDAD
Rotacion de activo total Ventas netas / Activo total 0.93 0.68

(Inm. Mag. y Equi.+Inver. Perm.) -
Grado de intensidad del capital Depre. de Inmu. Mobil y Equi. y 0.74 0.76
Amort. / Activo total

Depreciacion de inmuebles

Grado de depreciacion mobil y equi. y amort, / Activo fijo 0.20 0.27
INDICE DE SOLVENCIA
Razon de endeudamiento total Pasivo total / Activo total 0.56 0.43
Razon de cobertura del capital Pasivo a largo plazo / Patrimonio 1.04 0.71
INDICES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad sobre los activos totales Utllidad neta acumulada / Activos 0.06 0.13
totales
Rentabilidad sobre los capitales propios Ut|I|Qad qeta acumulada / 0.14 0.23
Patrimonio
Rentabilidad sobre el capital social Utllidad neta acumulada / Capital 0.53 0.39

social

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia

Segun la Tabla 15, se puede observar que la empresa INMICONS SAC mejora

su liquidez, alcanzando S/ 9.75 en 2015, lo que implica que por cada Sol de
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deuda que debe en ese afo, tiene S/ 9.75 para responder a sus deudas, ademas
el Capital de trabajo se puede ver que sigue aumentando lo que implica que la
empresa tiene una fuerte capacidad economica. Asi mismo los indicadores de
Endeudamiento sobre el patrimonio, han disminuido a un 71 % mientras que el
indicador de Endeudamiento total ha disminuido a un 43% y por ultimo la
Rentabilidad sobre los activos se puede apreciar que se incrementé respecto al

periodo anterior.
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Tabla 16. Estado de situacidn financiera de INMICONS SAC 2015 y 2016 - Andlisis Vertical.

ANALISIS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2015 2016 | VERTicA | VARIACION 20132014
TOTAL % S/ %

ACTIVO
Activo corriente
Caja y Bancos 1,511,525.00 928,229.00 12.66%|- 583,296.00 -38.59%
Valores Negociables
Cuentas por Cobrar Comerciales 322,230.00 1,579,926.00 21.56%| 1,257,696.00 390.31%
Cuentas por Cobrar a Vinculadas 1,073,020.00 1,073,020.00
Otras Cuentas por Cobrar
Existencias 190,732.00 115,000.00 157%|- 75,732.00
Materiales auxiliares, suministros y respuestos 183,783.00 4,395.00 0.06%|- 179,388.00 -97.61%
Gastos Pagados por Anticipado -

Total activo corriente 2,208,270.00 3,700,570.00 50.49%| 1,492,300.00 67.58%
Activo no corriente
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Cuentas por Cobrar a Vinculadas a Largo Plazo
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Inversiones Permanentes
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto de depreciacion acumulada) 7,712,833.00 3,468,195.00 47.32%|- 4,244,638.00 -55.03%
Activos Intangibles (neto de amortizacién acumulada) 18,230.00 - 0.00%|-  18,230.00
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 188,255.00 66,622.00 0.91%|- 121,633.00 -64.61%
Otros Activos 86,236.00 94,337.00 1.29% 8,101.00 9.39%

Total activo no corriente 8,005,554.00 3,629,154.00 49.51%(- 4,376,400.00 -54.67%

TOTAL ACTIVO 10,213,824.00 | 7,329,724.00 | 100.00%|- 2,884,100.00 -28.24%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Sobregiros y Pagarés Bancarios
Cuentas por Pagar Comerciales 150,936.00 167,068.00 2.28% 16,132.00 10.69%
Cuentas por Pagar a Vinculadas 1,615.00 - 1,615.00
Otras Cuentas por Pagar 2,413.00 140,122.00 1.91% 137,709.00 | 5706.96%
Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo

Total pasivo corriente 154,964.00 307,190.00 4.19% 152,226.00 98.23%

Pasivo no corriente
Deudas a Largo Plazo 4,190,388.00 1,824,645.00 24.89%|- 2,365,743.00 -56.46%
Cuentas por Pagar a Vinculadas

Ingresos Diferidos

Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Pasivo

Total pasivo no corriente 4,190,388.00 1,824,645.00 24.89%]| - 2,365,743.00 -56.46%
TOTAL PASIVO 4,345,352.00 | 2,131,835.00 29.08%| - 2,213,517.00 -50.94%

Contingencias
Interés minoritario

Patrimonio neto
Capital 3,500,000.00 3,500,000.00 47.75% - 0.00%
Capital Adicional

Acciones de Inversion
Excedentes de Revaluacién
Reservas Legales

Otras Reservas

Resultados Acumulados 2,368,472.00 1,697,889.00 23.16%|- 670,583.00 -28.31%
TOTAL PATRIMONIO NETO 5,868,472.00 | 5,197,889.00 70.92%|- 670,583.00 -11.43%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10,213,824.00 | 7,329,724.00 | 100.00%|- 2,884,100.00 -28.24%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

Segun la Tabla 16 se observa que en la cuenta de Inmuebles, maquinaria y

representan el 47.32% siendo asi una disminucion en los activos en es periodo.
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Por otra parte, el Efectivo representa el 12.66% en el periodo de 2016 teniendo
una variacion negativa de 38.59% respecto al periodo anterior, mientras que la
cuenta Inmueble, maquinaria y equipo también sufre una variacion negativa de

55.03% respecto al periodo anterior.

Y por ultimo en el pasivo se puede ver que las Obligaciones financieras al 2016
tienen una variacion negativa de 56.46%, siendo en este el afio la cancelacion
total de la deuda producto de leasing, pero quedando deudas a largo plazo por

otros créditos que la empresa obtuvo.

Tabla 17. Estado de ganancias y pérdidas de INMICONS SAC 2015y 2016 - Anélisis vertical.

ANALISIS | VARIACION 2012-2013

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 2015 2016 VERTICA S/ %
Ventas Netas (ingresos operacionales) 6,991,656.00 | 2,806,661.00 100.00%| - 4,184,995.00 -59.86%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 6,991,656.00 | 2,806,661.00 100.00%]| - 4,184,995.00 -59.86%
Costo de ventas 4,111,742.00 | 2,131,724.00 75.95%]|- 1,980,018.00 -48.16%
Utilidad Bruta 2,879,914.00 674,937.00 24.05%]|-2,204,977.00 -76.56%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 728,489.00 513,014.00 18.28%|- 215,475.00 -29.58%
Gastos de Venta 40,079.00 780,952.00 27.82% 740,873.00 1848.53%
Utilidad Operativa 2,111,346.00 |- 619,029.00 -22.06%]| - 2,730,375.00 -129.32%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 8,378.00 11,588.00 0.41% 3,210.00 38.31%
Gastos Financieros 643,685.00 509,870.00 18.17%|- 133,815.00 -20.79%
Otros Ingresos 155,011.00 | 2,731,920.00 97.34%| 2,576,909.00 1662.40%
Otros Gastos 267,392.00 | 1,465,470.00 52.21%| 1,198,078.00 448.06%
Resultados por Exposicion a la Inflacion
Resultados antes de F’artlupacwngs, Impuesto alaRentay 1,363,658.00 149.139.00 5.31%)|- 1,214,519.00 -89.06%
Partidas Extraordinarias
Participaciones - -
Impuesto a la Renta 280,175.00 83,360.00 2.97%]|- 196,815.00 -70.25%
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 1,083,483.00 65,779.00 2.34%]-1,017,704.00 -93.93%
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario 1,083,483.00 65,779.00 2.34%]-1,017,704.00 -93.93%
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 1,083,483.00 65,779.00 2.34%]-1,017,704.00 -93.93%

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

Segun la Tabla 17 se logra observar que los Gastos financieros para este periodo

tienen una variacion negativa de 20.79 % esto producto de la cancelacion del
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contrato Leasing. Otro punto que se puede apreciar es que el Resultado del

ejercicio para el periodo 2016 la utilidad disminuyo fuertemente en 93.93%.

Tabla 18. Comparacién de las Razones financieras del 2015 y 2016.

ANO
RAZONES FINANCIERAS 2015 2016
RAZONES DE LIQUIDEZ
Liquidez general AC“YO corriente / pasivo 14.25 12.05
corriente
- (caja y bancos + Valores
Liquidez absoluta negociables) / PC 9.75 3.02

Activo corriente-Pasivo

Capital de trabajo .
corriente

2,053,306.00 | 3,393,380.00

RAZONES DE ACTIVIDAD
Rotacion de activo total Ventas netas / Activo total 0.68 0.38
(Inm. Mag. y Equi.+Inver.
Perm.) - Depre. de Inmu.

Grado de intensidad del capital Mobil y Equi. y Amort. / Activo 0.76 0.47
total
Depreciacion de inmuebles
Grado de depreciacion mobil y equi. y amort. / Activo 0.27 0.62
fijo
INDICE DE SOLVENCIA
Razon de endeudamiento total Pasivo total / Activo total 0.43 0.29
Razon de cobertura del capital Pasivo a largo plazo / 0.71 0.35

Patrimonio

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad sobre los activos totales Ut|||_dad neta acumulada / 0.13 0.02
Activos totales

Rentabilidad sobre los capitales propios Ut|||c_jad n_eta acumulada / 0.23 0.03
Patrimonio

Rentabilidad sobre el capital social Ut|||qad nen?‘ acumulada / 0.39 0.04
Capital social

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacion propia

Segun la Tabla 18 se puede ver que la Liquidez absoluta disminuye a S/ 3.02 lo
que significa que por cada Sol que tiene la empresa cuenta con S/ 3.02 de
Liquidez para responder ante sus obligaciones, Mientras tanto el Capital de

trabajo sigue en aumento lo que implica que la empresa INMICONS SAC tenga
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una mayor disposicion econdmica para hacer frente a sus deudas. Ademas se
aprecia que la Razén de endeudamiento en relacién al patrimonio, ha disminuido
hasta llegar a 35% mientras que la Rentabilidad sobre los activos también

disminuyeron a 2% en el afio 2016.

Tabla 19. Comparacion de las Razones financieras del 2012 al 2016.

ANOS
RAZONES FINANCIERAS 2012 2013 2014 2015 2016
RAZONES DE LIQUIDEZ
Liquidez general Activo corriente / pasivo 431 141 181 14.25 12.05
corriente
Liquidez absoluta (cajay bancos + Valores 1.70 0.68 1.09 9.75 3.02
negociables) / PC
Capital de trabajo ?g::;’;’nf:meme - Pasivo 1,211,114.00 | 783,028.00 | 899,067.00 | 2,053,306.00 | 3,393,380.00
RAZONES DE ACTIVIDAD
Rotacion de activo total Ventas netas / Activo Fijo total 1.12 0.99 0.93 0.68 0.38
(Inm. Mag. y Equi.+Inver. Perm.) -
Grado de intensidad del capital Depre. de Inmu. Mobil y Equi. y 0.59 0.64 0.74 0.76 0.47

Amort. / Activo total

Depreciacion de inmuebles

Grado de depreciacion mobil y equi. y amort. / Activo fijo 0.32 0.26 0.20 0.27 0.62
INDICE DE SOLVENCIA

Razon de endeudamiento total Pasivo total / Activo total 0.42 0.55 0.56 043 0.29

Razon de cobertura del capital Pasivo a largo plazo / 0.58 0.82 1.04 0.71 0.35

Patrimonio
INDICES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad sobre los activos totales Um'.dad neta acumulada / 112 0.18 0.06 0.13 0.02
Activos totales

Utilidad neta acumulada /

Rentabilidad sobre los capitales propios - ] 1.93 0.40 0.14 0.23 0.03
Patrimonio

Rentabilidad sobre el capital social Ut"'qad netg acumulada / 3.40 1.39 0.53 0.39 0.04
Capital social

Margen Neto Utilidad neta / Ventas netas 0.26 0.18 0.07 0.20 0.05

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: Creacién propia

Recordando que la Liquidez general viene a ser un Indicador que nos da la
medida de hacer frente a las obligaciones a corto plazo, donde estan
respaldadas por los Activos corrientes que se estiman transformar en efectivo.
Como se puede apreciar en la Tabla 19 en el periodo 2012 que por cada Sol de
deuda, la empresa contaba con S/ 4.31 de activos corrientes para responder con
sus obligaciones, el cual iria aumentando durante los demas periodos, donde al

llegar al 2016 se observa que por cada Sol la empresa cuenta con S/ 12.05 para
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poder hacer frente a sus obligaciones. Mientras tanto se logra visualizar que la
liquidez absoluta que se utiliza para determinar la capacidad de una empresa
para responder antes sus Pasivos corrientes y proveedores, en relacion a cada
sol de deuda que tenga; sin tomar en consideracion las demas cuentas que se
comprenden en el activo corriente, por tal motivo se establece un analisis mas
preciso que la Liquidez general, donde se puede ver que en el periodo 2012 por
cada Sol de deuda, la empresa contaba con S/ 1.70 de Activos corrientes para
cancelar; mientras que en el periodo 2016 se observa que cuenta con S/ 3.02 de
Activos corrientes, mostrando asi un desarrollo positivo, esto debido a la firma

del Leasing financiero el cual evita hacer uso de capital propio.

También hay que recordar que el Capital de trabajo proyecta la relacion que hay
entre los activos y pasivos corrientes. Es decir lo que le resta a la empresa para
laborar el dia a dia, segun la Tabla 19 se observa que el Capital de trabajo en
los primeros afios hay disminucion debido al leasing, pero a partir del 2015 se
observa un gran aumento, segun esta tabla se espera proyectar que la empresa
pueda operar y cubrir sus deudas sin ningun tipo de problema, en cuanto a la
Razon Rotaciéon de activo fijo total nos expresa las veces que una empresa un
valor igual su inversion entre sus acreedores, Mientras que en el periodo 2012
se aprecia que por cada Sol invertido se generaba S/ 1.12 lo que precisa que la
empresa fue mas productiva durante ese periodo, en tanto al periodo 2016 por
cada Sol invertido se genera S/ 0.38, lo cual representaria una baja productividad

durante ese periodo.
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Por otra parte, el Indicador de Endeudamiento en relacion al patrimonio, nos
quiere decir los soles de financiamiento externo que hay por cada Sol invertido
por los accionistas; asimismo logrando apreciar que en el periodo 2012 se tiene
S/.0.58, mientras que para el 2014 que viene a ser un afio después de la
aplicacion del Leasing se tiene S/ 0.82 y asi finalmente va disminuyendo
paulatinamente hasta llegar a S/ 0.35 en el 2016, reduciéndose el monto de
endeudamiento por consecuencia de la amortizacion del Leasing. Donde el
Indicador de Endeudamiento total nos proporciona la medida del grado de
participacion de los acreedores, en tanto en el periodo 2012 se observa que por
cada Sol que tiene la empresa en el activo, debe S/ 0.42, y para el periodo 2013
la participacion de los acreedores aumenta hasta S/ 0.55 debido a la firma del
Leasing en ese afio, disminuyendo asi para los afios siguientes, hasta llegar a

S/ 0.29 en el periodo 2016.

Segun la Tabla 19 se puede apreciar que el rendimiento obtenido en relacion al
patrimonio fue positivo para el afio 2012 en 193%, para el periodo 2013 hay una
disminucién de hasta un 40%, esto explicaria que en ese periodo 2013 se junta
una gran cantidad de Gastos financieros los cuales son consecuencia de los
intereses del Leasing y para el 2014 a 14%, ya en el 2016 obtiene un rendimiento
negativo de 3%. Mientras que la rentabilidad sobre los activos muestra la
cantidad de utilidad que generan los activos en la empresa, donde con relacién
a cada Sol de activos que posee, en el 2012 se obtuvo una ganancia de 1.12, ya
para el afio 2016 se obtiene una utilidad inferior de S/ 0.02 con relacién a cada

Sol de sus activos.
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Por ultimo, se aprecia el Margen neto, ya que este Indicador financiero nos

sefala, en términos porcentuales, la cantidad que representa la utilidad neta con

relacion a las ventas netas. Como resultado para el periodo 2012 se logré

obtener una ganancia de 26% mientras que para el Ultimo periodo 2016 se

obtiene una utilidad del 5 % lo que justifica que la empresa tuvo mas de un crédito

durante los 5 afos.

3.2.

CONCLUSIONES

A través del andlisis presentado mediante las tablas, se llega a la
conclusién que el leasing financiero tiene una implicancia en el incremento
de la liquidez de la empresa y brinda una mejora en la rentabilidad, los
cuales estan respaldados por los andlisis de razones financieras, donde
se muestra un desarrollo positivo en todas las partidas analizadas. Ya sea
porque con el leasing no es necesario adquirir maquinarias con fondos
propios y por el incremento de la capacidad operativa de la empresa.

Tras analizar la situacion econdmica financiera antes de la firma de
contrato del leasing financiero se llego a la conclusion de que la empresa
tenia 1.70 de liquidez absolutay S/ 1,211,114.00 como capital de trabajo
en el aflo 2012, y también cabe recalcar que se escogio la mejor opcidn
para la empresa, consiguiendo una tasa de 10% efectiva anual con el
Banco Interamericano de Finanzas (BanBif), con una deuda ascendente
a 425,000.00 délares americanos de deuda por pagar. Siendo asi el
Leasing financiero la mejor eleccion de financiamiento para la adquisicion

de Maquinarias pesadas en la empresa INMICONS SAC.
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3.3.

Tras comparar la situacion econémica y financiera de la empresa durante
los 5 afios que se aplico el leasing financiero se llego a la conclusion que
la incidencia entre los afios 2012 al 2016 se increment6 de 1.70 a 3.02 de
liquidez (Tabla 19). Esto producto de la adquisicion de las Maquinarias
pesadas, bajo financiamiento de Leasing, por lo cual no es necesario
utilizar los recursos de la empresa, situacion que conlleva una mejor
inversion de los activos. También se observé que el capital de trabajo se
incrementd hasta llegar a S/ 3,393,380.00 en el afio 2016 (ver Tabla 19), la

rentabilidad fue aumentado hasta llegar a un 5% en el afio 2016.

RECOMENDACIONES
Se recomienda adquirir las cualquier equipo 0 maquinaria pesada por
medio de la modalidad de Leasing financiero sin usar o comprometer los
recursos propios que se pueden llegar a utilizar en otras alternativas de
inversion para el desarrollo de la empresa.
Evaluar de manera periddica su situacion econdémica y financiera,
teniendo en cuenta costos, impacto fiscal de cualquier opcion que
decidiesen tomar para asi aplicar medidas oportunas y anticiparse ante
eventuales riesgos de liquidez y bajos niveles de rentabilidad.
Sacar provecho de todos los beneficios que nos da la utilizacién del
Leasing financiero, ya que mediante este método la empresa siempre
tendra acceso a equipos 0 maquinarias, lo que le permitira mejorar su

capacidad operativa e incrementar su rentabilidad.
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Figura 4. Balance de comprobacién 2012.

| INMICONS GOLD STAR ROCK DRILL S.A.C.

| 20448073433
| . SUCRE No. 138 BALANCE GENERAL
? Al 31 De Diciembre Del 2012
A Valores Histéricos (En Nuevos Soles)
1 Cadigo lado Acumul
1 cuenta Denominacién al Debe al Haber Activo Pasivo
2170 Caja 886751373 £,667,118.63 45490
‘ 1041 Cuentas comientes operativas 3,730,662.57 3,378,761.94 351,90063
| 1082 Depésilos a plazo 250,000.00 250,000.00
40T Fondos sujetos a restriccion 200,734 45 181,346.00 19,388.45
22 Emitidas en cartera 5,339,775.54 4,649,358.39 690,417.15
1213 En cobranza 18,300.00 18,300.00
i 1421 Suscripciones por cobrar a socios o accionistas 822,556.91 822,556.91
1653 Inmuebles, maquinaria y equipo 220,745.00 180,170.60 40,574.40
- 1891 Pagas por anficipado 84,554.60 7915260 5,402.00
2011 Costo 260,880.55 8447223 176,408.32
' Produclos mantfacturados £84,765.69 684,766,680
Productos inmuebles 879,976.05 879,976.05
Existencias de servicios terminados 1642,224.33 164222433
Materias primas para producios de explotacion 8462249 4301149 41,611.00
Materias primas para Servicios 243220 243220
Matenas primas para productos inmuebles 370,990.17 370,990.17
Suministros para productos de explotacion 97,574.44 97,574.44
Suministros para productos de servicios 671,821.03 671,821.03
Suministros para producios de Inmuebles 154,094.52 154,004.52
Suminsitros para productzs de Camioneta 17,972.08 17,050.72 881.36
Equipo de fransporte: 863.272.30 863,272.30
? 31 Costo de adquisicién o construccion 2,325,215.53 154,750.85 2,170,464.68
33411 Costo 450,210.54 450,210.54
3. 3361 Costo 1,207.75 1,207.75
33611 Costo 7141086 1,207.75 70,203.11
|32 Construcciones en curso 7247062 7247062
| Costo 9,144.08 914408
K IAK] Impuesto General a la Venta diferido 11,070.79 2143 10,779.36
T Intereses no devengados en transacciones con 48,319.22 16,103.47 3221575
] ferceros
i 3812 Biblioteca 605.00 605.00
; 3124 Inmuebles, maguinaria y equipo — equipos de 215,818.08 215818.08
| transportel ‘ )
| 3132 Maquinarias y equipos de explotacion 761254 77533301 767,720.47
o : 39133 Equipo de transporte 171,265.96 171,265.9
o ik Musbles y enseres 60.39 60.39
J 39135 Equipos diversos 8,149.58 8,149.58
;! 38219 Otros activos intangibles 457204 4,572.04
' 40111 Igv — cuenta propia © 780,791.44 §99,519.42 81,272.02
§ 40113 Igv — régimen de percepciones 16,078.17 16,078.17
§ A Renta de tercera categoria 221,438.00 30,981.00 180,457.00
| 42 Renta de cuarta categoria 22,00 nn 2
40173 Renta de quinta categoria 14,24300 1557013 1327.43
40188 Impuesto temporal a los activos netos 9,697.00 863300 1,064.00
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Figura 5. Balance de comprobacion 2012.
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Figura 6. Balance de comprobacion 2012.
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Figura 7. Balance de comprobacion 2012.
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Figura 8. Balance de comprobacion 2012.
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Figura 9. Balance de comprobacion 2013.
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Figura 10. Balance de comprobacion 2013.
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Figura 11. Balance de comprobacion 2013.
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Figura 12. Balance General 2013.
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Figura 13. Estado de ganancias y pérdidas por funcién 2013.
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Figura 14. Balance de comprobacion 2014.
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Figura 15. Balance de comprobacion 2014.
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Figura 16. Balance
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Figura 17. Estado de ganancias y pérdidas por funcién 2014.
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Figura 18. Balance general 2012.

INMICCHNS GOLD STAR RCCK DRILL 5. A.C.
RUC 20448073433

JR. SUCRE Mo, 1385-JULACA

ESTADO DE SITUACIONAL FINANCIERA

AL 31 DE CICIEMBRE DEL 2012

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE N.C.
EFECTVC ¥ EQUIMALENTE DE EFECTVG =t az1,744.00 T1)
CUENTAS X COBRAR COMERCIALES-TERCEROS " 890, 417.00 2)
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS " 40,574.00 T3y
SERVICIDS PAGADOS ANTICIPADD u 540200 T4)
EXSTEMCIAS " 178,408.00 T5)
MATERIA PRIMA " 41,811.00 TE)
SUMMNISTROS DIVERSOS . z21.00 T6)

ACTIVO NO CORRIENTE

INMUEBLES MAG. ¥ EQUIFD ARREND. FINANCIERD =1 &83 772.0077)
INMUEBLES MAQ. ¥ EQUIFD . 2784, 557.00 7}
INTANGIELES . B, 144,00
DEFRECIACION EQUIFCS DE ARRENDAMENTD . 215,518 00 8)
DEFRECIACION INM. MAZ. ¥ EQ. . -551,782.00 T8}
ACTIVO DIFERIDD . 42,395 00 T3
OTROS ACTIVGS " eos.00 1o
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVG MO CTE. . ag 41400 T10)

TOTAL DEL ACTVG =1 4 188 43800
PASIVO

PASNO CORRIENTE

TRIEUTOS POR PAGAR =t 190,528.00 T11)
REMUNERAC. ¥ PARTIC. POR PAGAR u 2480800 T12)
CTAS. X PAGAR COMERCIALES TERCERCS " 150,891.00 T13)
PRESTAMOS POR ARRENDAMIENTD FINANCIERD . a04,297.00 T14)
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS-TERCERCS u 81,721.00 T15
PRESTAMOS ACCIONISTAS " 247, 549.00 T16)
DIVIDEMDOS X FAGAR " 250,000.00
OBLIGACIONES FINANCIERAS u 22.374.00 T17)
PATRIMONIC

CAPITAL 5/ 1,375.556.00 T18)
CAPITAL ADICICNAL u 0.00
RESULTADCS ACUMULADOS " 195,230.00 T19)
RESULTADC DEL EJERCICID " 55,675.00 T19)

TOTAL DEL PASND % PATRIMONIC =1 4,188,438.00

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: INMICONS SAC
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Figura 19. Estado de ganancias y pérdidas por funcion 2012.

IMMICOMNS GOLD STAR ROCK DRILL 5.A.C.
RUC 20443073433

JR. SUCRE Mo, 1365-JULIA CA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICEMBRE DEL 212

M.C.

WEMNTAS =TH 4,674,791.00 T1)
DESCLENTOS REB. ¥ BOMIFICACIONES ) 0.00
VENTAS MNETAS ) 4 674,791.00
COSTO DE VENTAS ) 3,201,440.00 72)

UTILIDAD BRUTA ) 1,383, 351.00
GASTOS DE ADMIMNISTRACION ) 283,681.00
GASTOS FINANCIEROS ) 60,025.00
GASTO DE VENTAS ) 824200
INGRESOS FINANCIERDS 11,431.00
OTROS INGRESDS ) 18707200
UTILDAD ANTES DEL REI ) 1,228,906.00
REIDEL EJERCICIO ) 0.00

UTILDAD NETA =T 1,228,906.00
ADICIONES ) 17,520.00 T2)
DEDUCCIONES 0.00
REMTA META ) 1,247 426.00
IMPUESTA REMNTA 30% ) 74, 22780
SALDOS PAGOS A CUENTA 2009 ) 0.00
PAGOS A CUENTA 2011 ) -207,295.00 T4)
IMPUESTO RESULTANTE (A PAGAR) ) 166,932,280

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: INMICONS SAC
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Figura 20. Balance general 2015.

INMICCHS GOLD STAR RCCK DRILL 5.A.C.
RUC 20443073433

JR. SUCRE No. 1385-JULACA

ESTADO DE SITUACIOMNMAL FINAMNCIERA

AL 31 DE DCICIEEMBRE DEL 2015

ACTIVOD
ACTIWO CORRIENTE

N.C.

EFECTWO Y EQUNALENTE DE EFECTWVD 5/ 1,511,52500 " 01
CUENTAS X COBRAR COMERCIALES-TERCEROS " 322,.230.00 "0z
EHSTENCIAS " 183,783.00 o2
MATERIA PRIMAS " 0.00
OTRAS ACTNOS CORRIENTES " 180.732.00 " 04
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5/ 2,208,270.00

ACTIWO CORRIENTE

INMUEBLES MAG. ¥ EQUIPC ARREMD. FINANCIERD 5/ 3.881.422.00 " 05
INMUEBLES MAQ. ¥ EQUIFD " 6,658,808.00 " 06
DEPREC IACION INM. MAC. ¥ EQ. " 285741200 " 06
INTAMGIBLES " 1823000 "o7
ACTVC DIFERIDD " 188.255.00 T o8
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO CORRIENTE " gE,226.00 "0
TOTAL ACTIVD NO CORRIENTE 8,005 554.00
TOTAL DEL ACTIVO 5/ 10,213,824.00
PASIVD

PASIWDO CORRIENTE

TRIBUTOS POR PAGAR 5/ 241300 " 10
REMUMERAC. ¥ PARTIC. POR PAGAR " 181500 ¥ 11
CTAS. X PAGAR COMERCIALES TERCEROS " 150,936.00 " 12
CTAS POR PAGAR ACCIONISTAS, DIRECTORES Y GERE " 0.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5/ 154,964.00
CUENTAS FOR PAGAR DIVERSAS-TERCEROS " 1,111,837.00 13
CBUGACICMES FINAMNCIERAS " 2,078,551.00 14
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5/ 4,190,388.00
PATRIMON 1O

CAPITAL 5/ 2,500,00000 15
RESULTADOS ACUMULADOS " 1,284,28200 18
RESULTADO DEL EJERCICID " 1,083,483.00
TOTAL PATRIMONIO 5/ 5,868,472.00
TOTAL DEL PASIVD ¥ PATRIMON IO 5/ 10,213,824.00

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: INMICONS SAC
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Figura 21. Estado de ganancias y pérdidas por funcion 2015.

MMICOMS GOLD STAR ROCK DRILL 5.A.C.
RUC 20448073433

JR. SUCRE Mo, 1365-JULACA

ESTADO DE

RESULTADOS

INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
M.C
VEMNTAS =T £,991,656.00 7 01
DESCUENTOS REB. ¥ BOMIFICACIONES 0.00
VENTAS METAS 6,991,656.00

COSTO DE VENTAS

UTUDAD BRUTA

GASTOS DE ADMIMISTRACION

4,111,742.00" 02

2,879,914.00

728.489.00 7 03

GASTOS FINAMCIEROS £43,685.00 ¥ 04
GASTOS DE VENTAS 40,079.00 ¥ 05
MGRESOS FINAMCIEROS 8272.00 " 06
OTROS INGRESOS 3.00

EMAJEMNACION DE VAL BIEMES ACTNO FIJO

COSTO EMAJENACION DE VAL BIEMNES ACTIVO FUO

155.008.00 " 07
967.302.00 7 08

LmubaD ANTES DE PARTICIPA CIOMNES E IMP. 1,363, 658.00
DISTRIBUCION DE PARTICI TRABAJADORES 0.00
UMUDAD NETA =TH 1,363,655.00

ADICIOMNES 528,437.00 " 09

DEDUCCIONES 291,459.00 ¥ 10
REMTA META 1,000,626 00
MPLUESTA REMNTA 30% 280,175.00
0.00

PAGOS A CLENTA 2015 ITAM
PAGOS A CLIENTA 2015 IMPLUESTO RENTA

MPUESTO RESULTANTE (A PAGAR O FAVOR)

-42 300.007 14
-429.976.00" 12

-192,110.00

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: INMICONS SAC
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Figura 22. Balance general 2016.

INWM ICONS GOLD STAR ROCK DRILL 5. AC.
RUC 20448073433

JR. SUCRE Mo. 1385-JULIACA

ESTADO DE SITUACIONAL FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 26

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

M.C.
EFECTIVO % E QUNALENTE DE EFECTIVOD =) 928,229.00 " 01
CUENTAS X COBRAR COMERCIALE S-TERCEROS " 1,579,926.00 702
EXSTENCIAS " 115,000.00 " 03
CUENTAS X COBRAR DIVERSAS TERCEROS " 1,073,020.00 " 04
MATERIAS PRIMAS " 1,356.00 " 05
MATERIAS AUXILIARE 5 SUMINISTROS Y RESPUESTOS " 3,039.00 " 06
OTRAS ACTNOS CORRIENTES " .00
JOTAL ACTIVO CORRIENTE S/ 3,704, 570,00

ACTIVO CORRIENTE

INMUEBLES MAQ. ¥ EQUIPO ARRE ND. FINANCIE RO s/ 3,881,439.00 07
INMUEBLES MAQ. ¥ EQUIPO . 5,270,736.00 T 07
DE PRE CIACION INM. MAQ. YEQ. . -5,683,980.00 07
INTANGIBLES . 0.00
ACTIVO DIFERIDO . 85,622.00 T 08
OTRAS CUENTAS DE L ACTIVO CORRIENTE . 94, 337.00 T 09
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,629,154.00
TOTAL DEL ACTIVO s 7,329,724.00
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

TRIBUTOS POR PAGAR s/ 140,122.00 " 10
REMUNERAC. Y PARTIC. POR P AGAR . 0.00
CTAS. X PAGAR COMERCIALE S TERCE ROS . 167,068.00 " 11
CTAS POR PAGAR ACCIONISTAS, DIRECTORES ¥ GERE  ~ 0.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE s 307,190.00
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS-TE RCEROS . 466,566.00 12
OBLIGACIONES FINANC ERAS . 1,358,079.00 13
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE s 1,824,645.00
PATRIMONIO

CAPITAL s/ 3,500,000.00 14
RE SULTADOS ACUMULADOS . 1,632,110.00 15
RE SULTADO DEL E JERCICIO . 55,779.00
TOTAL PATRIMONIO s 5,197,889.00
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO s/ 7,329,724.00

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: INMICONS SAC
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Figura 23. Estado de ganancias y pérdidas por funcion 2016.

MMICOMS GOLD STAR ROCK DRILL S.A.C.
RUC 20448073433

JR. SUCRE Mo, 1365-1ULACA

ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2016

N.C.
VENTAS S/, 2,806,661.00 7 01
DESCUENTOS REB. Y BONIFICACIONES - 0.00
VENTAS MNETAS - 2,806, 661.00
COSTO DE VENTAS - 2,131,724.007 02
UTILIDAD BRUTA - 674,937.00
GASTOS DE ADMINISTRACION - 513,014.00 " 03
GASTOS FINANCIEROS " 509,870.00 ¥ 04
GASTOS DE VENTAS - 780,952.00 7 05
INGRESOS FINANCIEROS - 11,583.00 " 06
OTROS INGRESOS - 0.00
ENAJENACION DE VAL. BIENES ACTIVO FLIO - 2,731,920.00 7 07
COSTO ENAJENACION DE VAL BIENES ACTIVO FUO - 1,465,470.00 7 08
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMP. - 149,139.00
DISTRIBUCION DE PARTICI TRABAJADORES - 0.00
UTILIDAD NETA S/, 149,139.00
ADICIONES - 394,710.00 7 09
DEDUCCIONES 246,135.00 7 10
RENTA NETA - 297,714.00
IMPUESTA RENTA 28% - §3,360.00
- 0.00
PAGOS A CUENTA 2016 ITAN - -32,760.007 11
PAGOS A CUENTA 2016 IMPUESTO RENTA - -192,110.00% 12
IMPUESTO RESULTANTE (A PAGAR O FAVOR) - -141,510.00

Fuente: INMICONS SAC

Elaborado por: INMICONS SAC
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