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RESUMEN

Los Ratios resultan de gran utlidad para los Directivos de cualquier
empresa, para el Contador y para todo el personal econémico de la
misma por cuanto permiten relacionar elementos que por si solos no son
capaces de reflejar la informacion que se puede obtener una vez que se
vinculan con otros elementos, bien del propio estado contable o de otros
estados, que guarden relacion entre si directa o indirectamente,

mostrando asi el desenvolvimiento de determinada actividad.

Los Ratios, constituyen una herramienta vital para la toma de decisiones.
Sirven para obtener un rapido diagnoéstico de la gestion economica y

financiera de una empresa.

Cuando se comparan a través de una serie historica permiten analizar la
evolucion de la misma en el tiempo, permitiendo andlisis de tendencia
como una de las herramientas necesarias para la proyeccion Econémico -

Financiera.

Los ratios financieros (o indicadores financieros) son magnitudes relativas
de dos valores numeéricos seleccionados extraidos de los estados
financieros de una empresa. A menudo se utiliza en contabilidad, con
objeto de tratar de evaluar la situacion financiera global de una empresa u

otra organizacion.



Su funcionamiento se supedita a la creacién de dichos indices que

denotan un comportamiento dentro un renglon de la empresa.

Es decir, existen razones financieras que estan dedicadas a analizar la
rentabilidad de la empresa, tanto en el aspecto de expectativa de
satisfaccion como de histérico para entonces determinar cudles son la
acciones que hay que llevar a cabo para la implementacion de mejoras en

la gestion empresarial.

En la gestion de los recursos economicos empresariales, una de las
herramientas mas utilizadas que permite visualizar e interrelacionar las
diferentes variables que inciden en la toma de decisiones para el analisis

de los estados son los ratios financieros.



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion titulado “Los Ratios Financieros como
herramienta de las finanzas para medir su rendimiento de la Empresa
Textil Lanar S.A..”. El objetivo de este trabajo, es exponer las ventajas y
aplicaciones del analisis de los estados financieros con los ratios o

indices.

Estos indices utilizan en su andlisis dos estados financieros importantes:
el estado de situacion financiera y estado de resultados integrales del
periodo, en los que estan registrados los movimientos econémicos y

financieros de la empresa.

No obstante es esencial que éste tenga en cuenta las fortalezas y
debilidades de la empresa. Por ejemplo, la empresa que prevé tener un
incremento en sus ventas, ¢esta en condiciones de soportar el impacto
financiero de este aumento? ¢Por otro lado, su endeudamiento es
provechoso? ¢Los banqueros que deben tomar decisiones en el
otorgamiento de créditos a las empresas, cOmo pueden sustentar sus

decisiones?

Casi siempre son preparados, al final del periodo de operaciones y en los
cuales se evalla la capacidad de la empresa para generar flujos
favorables segun la recopilaciéon de los datos contables derivados de los

hechos econdmicos.
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El presente trabajo también muestra énfasis en la inversion, donde tiene
gue seguir para poder invertir su dinero. Ademas de proyectarse en lo que

guiere obtener en tiempo determinado.

Este tema fue elegido con el firme propdésito de realizar estudios y tener
conocimiento de lo que es inversién, puesto que, ahora con la
globalizacion y sentido de superacién las empresas y/o personas tienden
a buscar su mejor beneficio en lo que es crecimiento econémico y

rentabilidad.

Por ello, el presente trabajo de investigacion ha buscado respuestas
acerca de como los ratios financieros para evaluar el desempefio sobre la

inversion de la gerencia de la empresa.

El Capitulo |

Trata sobre el Planteamiento del Problema en el cual se establece la
descripcion de la realidad problematica, delimitacion de la investigacion,
formulacion del problema, objetivos de la investigacion, justificacion e
importancia de la investigacion, que ameriten arribar a una secuencia

l6gica.

El Capitulo I

Contiene el Marco Teorico y conceptual de las variables presentadas en el
estudio de investigacion en donde se exponen los antecedentes

historicos. No obstante que este trabajo es inédito como Los Ratios
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Financieros como herramienta de las finanzas para medir su rendimiento

de la Empresa Textil Lanar.S.A.

El Capitulo IlI

Comprende la Metodologia de la Investigacibn como son tipo y nivel de
investigacion, método y disefio de la investigacion, poblacién y muestra
en la investigacion, técnicas e instrumentos de recoleccién de informacion

y técnicas de analisis y procesamiento de la informacion.

El Capitulo IV

Presentacion, Analisis, e Interpretacion de Resultados, como son: analisis
sobre ratios financieros, analisis sobre inversion, interpretacion de la
prueba de campo, contrastacion y verificacion de la hipotesis, sobre el
estudio de los ratios financieros como herramienta de las finanzas para

medir su rendimiento, de la empresa..

Se presentan las conclusiones y recomendaciones, que exponen la
problematica y precisan las alternativas de solucion que constituyen guias
para un adecuado manejo administrativo, lo cual estd sustentado con

graficos porcentuales expuestos en la Tesis.
Como anexo se incluye la “Matriz de Consistencia” que presenta la

problematica, objetivos, hipotesis, indicadores y metodologia seguida para

la Tesis, entrevista y encuesta realizada.

11



Los métodos y técnicas que se han empleado son: La entrevista,
encuesta y los respectivos instrumentos como guias de las técnicas, para
llegar a un andlisis y procedimiento de la informacion, presentandose
tablas y graficos que permitan arribar a las conclusiones vy

recomendaciones.
El presente trabajo de investigacion ha sido formulado en forma analitica y
contribuird en dar a conocer de los ratios financieros como herramienta de

las finanzas para medir su rendimiento, de la empresa.

La Autora.
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

DESCRIPCION DE LA REALIDAD PROBLEMATICA

La situacion de la economia actual atraviesa por una serie de
cambios, surgidos especialmente con la llegada de la crisis finan-

ciera, una de las mas grandes en la historia.

No obstante, el Perd, dado los solidos fundamentos
macroecondmicos y la situacion de bonanza por la que atravesaba
cuando la crisis emergid, se ha podido mantener con relativa

estabilidad.

Dentro de este contexto, las empresas han contribuido para

sostener el dinamismo econémico.

Los ratios financieros son la herramienta clave que les permite

realizar un analisis mas completo del comportamiento empresarial y

13



de su prediccién. En el presente articulo detallaremos como deben
tomarse en cuenta estos ratios, sus caracteristicas asi como su

funcionamiento.

Para poder entender el adecuado comportamiento de las
empresas, es menester observar el andlisis de su situacion
financiera, apoyado en los ratios financieros y lo esencial que es su

aplicacion correcta.

Los ratios financieros son indicadores calculados en base a
informacion conocida de los valores de las diversas cuentas

sefaladas en los Estados Financieros.

Estos ratios son fundamentales ya que gracias a su descripcion
cuantitativa, permiten vislumbrar la realidad empresarial de una

forma sencilla.

No obstante, los ratios por si solos no brindan respuestas o
soluciones fantasticas para la empresa, sino mas bien su ayuda
radica en plantear preguntas que llevaran al analisis profundo de la
situacion empresarial, examinando sus causas Yy posibilitando la

prediccidén de su comportamiento futuro.

En consecuencia, el uso adecuado de los ratios permite una
aplicacion de politicas alternativas para afrontar el panorama al que

se aproxima la sociedad.

14



Como se ha mencionado, los ratios financieros son de mucha
utilidad para la empresa. Por ello, con el fin de evitar distorsiones
en el manejo de los datos, cabe nombrar algunas precisiones

preliminares para su empleo correcto:

Para aplicar el andlisis de los ratios es necesario que se
encuentren en una misma serie de tiempo; entonces, siguiendo esa
linea, por ejemplo, no tiene sentido comparar ratios si es que uno
de ellos esta en términos mensuales mientras que otro se

encuentra en un calculo anual.

Un adecuado analisis financiero requiere conocer la especificidad
del giro y del ciclo del negocio de la actividad que desarrolla la
empresa. Esto también es debido a que la eficiencia de la
aplicacion de ratios se apoya en comparaciones con niveles de

referencia tales como:

Desempefio pasado de los ratios
Estandares y Ratios de la industria

Ratios de empresas similares en la misma industria (competencia)

Un Unico indice es incapaz de determinar el estado de una

organizacion, por tanto, se requiere la estimacién de un conjunto de

ratios para elaborar una conclusion mas completa.

15



De este modo, existen ratios diversos, cada cual mide un aspecto

financiero distinto, pero igual de importante en general.

El objetivo es dar a conocer ¢Qué es? ¢Ddnde? ¢ComMo? ¢Y qué
obtener? Al invertir, y lo mas importante, es de mostrar mas interés
por parte de las empresas y personas en proyectos de inversiéon

gue pretenden realizar.

Esperando haberles proporcionado una idea sobre Inversion, que

es muy interesante para empresarios.

1.2 DELIMITACIONES EN LA INVESTIGACION

Al haber planteado la problematica de estudio en la investigacion la

delimitaremos en los siguientes aspectos:

1.2.1. Delimitacién Espacial

El presente trabajo de investigacion se desarrolla a nivel de
la “Empresa Textil Lanar. S.A.” la muestra representativa

sera obtenida a base de técnicas de muestreo.

1.2.2. Delimitacién Temporal
La investigacion tiene como alcance la informacién
financiera de ejercicio anterior .asi como el resultado

economico Y financiero obtenido de acuerdo a esa fecha.

16
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1.2.3. Delimitacién Social

El presente trabajo de estudio se desarrolla dentro de la
Empresa Textil Lanar. S.A. y el grupo humano a quienes se
le aplicara las técnicas de investigacion sera el grupo de
personal integrado por jefes de éareas, funcionarios y

servidores de la entidad de estudio.

1.2.4. Delimitacion Conceptual

1.2.4.1. Ratios Financieros

Los ratios financieras también llamadas razones financieras
o indicadores financieros, son coeficientes o razones que
proporcionan unidades contables y financieras de medida y
comparacion, a través de las cuales, la relacion por division
entre si de dos datos financieros directos, permiten analizar
el estado actual o pasado de una organizacion, en funcion a

niveles optimos definidos para ella.

1.2.4.2. Finanzas.

Las finanzas, en economia, son las actividades relacionadas
con los flujos de capital y dinero entre individuos, empresas,
o Estados. Por extension también se denomina finanzas al
analisis de estas actividades como especialidad de la
economia y la Administracién, en cuyo marco se estudia la

obtencién y gestion, por parte de una compafiia, un

17
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individuo, o del propio Estado, de los fondos que necesita
para cumplir sus objetivos, y de los criterios con que dispone
de sus activos. En otras palabras, estudia lo relativo a la
obtencién y gestién del dinero, asi como de otros valores o
sucedaneos del dinero, como lo son los titulos, los bonos,

etc.

Las finanzas tratan, por lo tanto, de las condiciones y
oportunidad en que se consigue el capital, de los usos de
este, y de los pagos e intereses que se cargan a las

transacciones en dinero.

1.3 FORMULACION DEL PROBLEMA

1.3.1. Problema Principal
¢De qué manera los ratios financieros es una herramienta
de las finanzas para medir su rendimiento, de la Empresa

Textil Lanar. S.A.?
1.3.2. Problemas Secundarios
a) ¢Como los indices de liquidez. evaltan la capacidad de la

empresa para atender sus compromisos de corto plazo?

b) ¢En qué medida la efectividad y eficiencia de la gestion,

en la administracién del capital de trabajo expresan los

18
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efectos de decisiones y politicas seguidas por la

empresa?

c) ¢En qué medida se. evidencian el manejo de la empresa
en lo referente a cobranzas, ventas al contado,

inventarios y ventas totales?

d) ¢De qué manera se expresan la rapidez con que las

cuentas por cobrar o los inventarios se convierten en

efectivo?

e) ¢Como los indices de gestion o actividad. miden la
utilizacion del activo y comparan la cifra de ventas con el

activo total?

1.4  OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.4.1. Objetivo General
Demostrar que los ratios financieros como herramienta
de las finanzas mide el rendimiento de la Empresa Textil

Lanar. S.A.

1.4.2. Objetivos Especificos
a) Analizar los indices de liquidez. si evalian la
capacidad de la empresa para atender sus

compromisos de corto plazo.
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1.5.

b) Indicar en que medida la efectividad y eficiencia de
la gestion, en la administracion del capital de trabajo
expresan los efectos de decisiones y politicas

seguidas por la empresa.

c) Conocer si se. evidencian en el manejo de la
empresa en lo referente a cobranzas, ventas al

contado, inventarios y ventas totales

d) Conocer como, se expresan la rapidez con que las
cuentas por cobrar o los inventarios se convierten

en efectivo

e) Analizar los. indices de gestion o actividad. miden
la utilizacion del activo y comparan la cifra de

ventas con el activo total,

HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

1.5.1 Hipotesis General
Si los ratios financieros es una herramienta de las finanzas
entonces podra medir su rendimiento de la Empresa Textil

Lanar. S.A.

20
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1.5.2. Hipotesis Secundarias

a) Silos indices de liquidez. evaltan la capacidad de

b)

d)

la empresa entonces podra atender sus

compromisos de corto plazo

Si la efectividad y eficiencia de la gestion, en la
administracion del capital de trabajo expresan los
efectos de decisiones entonces incidira en las

politicas seguidas por la empresa

Si se. evidencian el buen manejo de la empresa
entonces sera favorable en lo referente a
cobranzas, ventas al contado, inventarios y ventas

totales

Si se expresan la rapidez con que las cuentas por
cobrar o los inventarios, son un complemento de
las razones de liquidez entonces se convertiran

en efectivo

Si los. indices de gestidon o actividad. miden la

utilizacién del activo entonces comparan la cifra

de ventas con el activo total,

21
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1.6. VARIABLES DE LA INVESTIGACION.

1.6.1. Variable Independiente

X. Ratios Financieros

Indicadores

X1  Rotacién de cartera

X2  Rotacién de inventarios
X3 Andlisis de solvencia
X4 Andlisis de rentabilidad

X5 Utilidad ventas

1.6.2. Variable Dependiente

Y. Finanzas.

Indicadores
Y1l Presupuesto
Y2 Capital
Y3  Mercados
Y4  Producto
Y5 Rentabilidad

22



1.7. JUSTIFICACION E IMPORTANCIA DE LA INVESTIGACION

1.7.1. Justificacion

La justificacion de la presente investigacion se justifica por las

siguientes razones:

a)

b)

1.7.2.

No existen investigaciones que hayan realizado estudios
sobre ratios financieros como herramienta de las finanzas
para medir su rendimiento de la Empresa Textil Lanar. S.A.

La razén fundamental de este trabajo de investigacion es
establecer pautas para una adecuado administracion de los
recursos financieros aplicables a los diferentes niveles de la
administracion asi como evaluando el aspecto administrativo

y todo los asuntos relacionados con la empresa.

Por consiguiente nuestro propdésito sera obtener en forma
prudente informacién verbal o escrita sobre algunas
desviaciones importantes y las medidas adoptadas por la
alta direccién para subsanarlas, asi como para detectar
informacion que no haya sido analizada y que merezca

nuestra especial atencion.

Importancia.

Los resultados de la Investigacion permitiran realizar con
claridad la ubicacion que le corresponde a los ratios
financieros como herramienta de las finanzas para medir su

rendimiento.
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2.1

2.2.

CAPITULO Il

MARCO TEORICO

ANTECEDENTES RELACIONADOS CON LA INVESTIGACION.

El presente trabajo de estudio considero que reune las
caracteristicas suficientes para ser considerado como una
investigacion “inédita”, en este campo de la profesion, la que fue
consultada en diferentes Facultades de Ciencias Contables y
Financieras, Escuelas a nivel de Universidades, y se han
determinado que con relacion al tema de estudio, no existen trabajos

gue traten sobre dicha realidad.

MARCO HISTORICO

2.2.1. Resefa Historica

El Analisis de Ratios Financieras, de indices, de Razones o de
Cocientes, fue una de las primeras herramientas desarrolladas del

Andlisis Financiero,

24
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A comienzos del siglo XIX, el uso por parte de los analistas de
estados contables se hizo patente, de forma especial, la utilizacion
de la razon de circulante o indice de liquidez. Durante el siglo XX,
se produjo una estandarizacion del conjunto de indices que se

habian creado.

Con este objeto, se crearon niveles Optimos para cada razén
financiera, no importando si la entidad u organizacion a analizar era
el estado de la economia de un pais, o bien, una empresa en

particular.

Debido a las multiples diferencias existentes en las organizaciones,
el uso actual de estas razones no puede o debe ser estandarizado,
ya que, cada empresa o entidad posee 6ptimos que la identifican,

en funcién de la actividad que desarrolla, los plazos que utiliza, etc.

Desde el principio de los tiempos la humanidad ha tenido y tiene
gue mantener un orden en cada aspecto y mas adn en materia
econdmica, utilizando medios muy elementales al principio, para
luego emplear medios y practicas avanzadas para facilitar el

intercambio y/0 manejo de sus operaciones.

Evolucién Historica
Para remontar a los origenes de la Contabilidad es necesario
recordar que las mas antiguas civilizaciones conocian operaciones

aritméticas rudimentarias llegando muchas de estas operaciones a

25


https://es.wikipedia.org/wiki/Siglo_XIX
https://es.wikipedia.org/wiki/Siglo_XX
https://es.wikipedia.org/wiki/Estandarizaci%C3%B3n
https://es.wikipedia.org/wiki/Indicador_econ%C3%B3mico
https://es.wikipedia.org/wiki/Pa%C3%ADs
https://es.wikipedia.org/wiki/Empresa

crear elementos auxiliares para contar, sumar restar, etc. Tomando
en cuenta unidades de tiempo como el afio, mes y dia. Una
muestra del desarrollo de estas actividades es la creacion de la

moneda como Unico instrumento de intercambio.

Edad Antigua

En el afio 6000 antes de Cristo existieron elementos necesarios
para considerar la existencia de actividades contables, por un lado
la escritura, por otro los numeros y desde luego elementos
economicos indispensables, como ser el concepto de propiedad y

la aceptacion general de una unidad de medida de valor.

Edad Media

Entre los siglos VI y IX en Constantinopla, se emite el “Solidus” de
oro con peso de 4.5 gramos, que se constituyé en la moneda mas
aceptada en todas las transacciones internacionales, permitiendo
mediante esta medida homogénea la registracion contable. Razon
por la cual, no es raro que ciudades italianas alcanzaran un alto

conocimiento y desarrollo maximo de la contabilidad.

Edad Moderna

Se considera como pionero en el estudio de la partida doble a
Benedetto Cotrugli Rangel nacido en Dalmacia, autor de “Dalla
percatara et del mercante perfecta”, obra que termino de escribir el
25 de agosto de 1458 y publicada en 1573, se conserva un

ejemplar en la Biblioteca de Marciana — Venecia. En dicho libro, el

26



capitulo destinado a la contabilidad en forma explicita establece la
identidad de la partida doble, ademés sefiala el uso de tres libros:
“Cuaderno” (Mayor), “Giornale” (Diario) y “Memoriale” (Borrador),
incluyendo un libro copiador de cartas y la imperiosa necesidad de

ensefiar contabilidad.

Sin lugar a duda, el mas grande autor de su época, fue Fray Lucas
de Paciolo, nacido en el burgo de San Sepulcro Toscaza el afio
1445, ingreso joven al monasterio de San Francisco de Asis, se
especializd en teologia y matematicas, fue incansable viajero
enseflando sus especialidades en varias universidades de Roma,
se dice que vivio en Milan con Leonardo de Vinci y debido a la
invasion francesa se trasladaron a Florencia, donde fue secretario

del cardenal de dicha didcesis.

En 1494 publica su tratado titulado “Summa de aritmética,

geometria, proportioni et proportionalita”,

Edad Contemporéanea

A partir del siglo XIX, la contabilidad encara trascendentales
modificaciones debido al nacimiento de especulaciones sobre la
naturaleza de las cuentas, constituyendo de esta manera y dando
lugar a crear escuelas, entre las que podemos mencionar, la
personalista, del valor, la abstracta, la juridica y la positivista.
Ademds, se inicia el estudio de principios de Contabilidad,

tendientes a solucionar problemas relacionados con precios y la
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unidad de medida de valor apareciendo conceptos referidos a

depreciaciones, amortizaciones, reservas, fondos, etc.

El sistema de ensefianza académica se racionaliza, haciéndose
mas accesible y acorde a los requerimientos y avance tecnoldgico.
Ademas, se origina al diario mayor unico, el sistema centralizador,
la mecanizacién y la electronica contable incluyendo nuevas
técnicas relacionadas a los costos de produccidon. Las crecientes
atribuciones estatales, enmarcan cada vez los requisitos juridico -

contable, asi como el desarrollo del servicio profesional.

2.3. BASE LEGAL
Los registros contables deben adecuarse a la normativa legal
vigente. No so6lo a nivel nacional, sino también a nivel internacional.
Por esta razén, cada vez que ocurre una operacion o transaccion
mercantil o financiera debe verificarse que su registro esté en
concordancia con las disposiciones legales y convenios

internacionales que rigen la materia contable.

Asimismo, deben ser acatados los principios de contabilidad
generalmente aceptados, que son normas internacionales de
contabilidad que permiten que los contadores de todo el mundo
efectien el registro de sus operaciones mercantiles de manera

homogénea.
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La obligacion legal de llevar la contabilidad:
Son las leyes que deben aplicarse en la contabilidad; por ejemplo
gue los libros contables son obligatorios para una empresa, que las

sociedades deben constituir una reserva legal, etc.

En la mayoria de los paises las leyes y reglamentos que fijan la
obligacion de llevar contabilidad sufren modificaciones y adiciones
conforme van surgiendo cambios econdémicos, politicos, sociales y
culturales. Por ello es conveniente consultar las leyes y reglamentos

gue contengan disposiciones actualizadas.

2.4. MARCO CONCEPTUAL

2.4.1. Los Ratios Financieros

Los ratios financieras también llamadas razones financieras o
indicadores financieros, son coeficientes o razones que proporcionan
unidades contables y financieras de medida y comparacion, a través
de las cuales, la relaciébn por divisibn entre si de dos datos
financieros directos, permiten analizar el estado actual o pasado de

una organizacion, en funcién a niveles 6ptimos definidos para ella.

A menudo utilizadas en contabilidad, existen numerosas ratios

financieras que se utilizan para evaluar el estado financiero global de

empresas, compafiias y corporaciones.
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Las ratios financieras pueden ser utilizadas por los gerentes
pertenecientes a la empresa, por los inversionistas que poseen

acciones de la empresa, y por los acreedores de la empresa.

Los analistas financieros utilizan ratios financieras para comparar las
fortalezas y debilidades de distintas empresas, y la evolucién en el

tiempo de las empresas.

Si las acciones de una empresa son compradas y vendidas en el
mercado de valores (o bolsa de comercio), el precio del mercado de
las acciones es utilizado para calcular determinadas ratios

financieras.

Los ratios se pueden expresar como un valor decimal, tal como 0.10,
o ser indicados como un valor porcentual equivalente, tal como el
10 %. Algunas ratios por lo general son citadas como porcentajes,
especialmente aquellas ratios que por lo general poseen valores
inferiores a 1, tal como el rendimiento de beneficios, mientras que
otras por lo general son citadas como numeros decimales,
especialmente aquellas ratios que poseen valores mayores que 1, tal
como el Price to Earnings Ratio; estas ultimas son denominadas
multiplos. Dado un ratio, se puede calcular su reciproca; si la ratio
era superior a 1, la reciproca tendra un valor inferior a 1 e

inversamente.
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El valor reciproco expresa la misma informacion, pero puede ser
mas facil de interpretar: por ejemplo, el rendimiento de beneficios
puede compararse con el rendimiento de los bonos, mientras que
con el Price to Earnings Ratio no se puede: por ejemplo una ratio

P/E de 20 corresponde a un rendimiento de beneficios.

Las ratios financieras cuantifican numerosos aspectos de una
empresa y forman una parte integral del analisis de los estados
financieros de la misma. Las ratios financieras son categorizadas de
acuerdo al aspecto financiero del negocio o empresa que mide la
ratio. Las ratios de liquidez miden la disponibilidad de dinero en

efectivo para pagar deuda.

Las ratios de actividad miden cuan rapido una empresa convierte los
activos no-corrientes en activos corrientes. Las ratios de deuda
miden la capacidad de una empresa para repagar una deuda de

largo plazo.

Las ratios de ganancia miden el uso que la empresa hace de sus
activos y el control de sus gastos para generar un aceptable retorno.
Las ratios de mercado miden la respuesta del inversor ante la
tenencia de acciones de la empresa y también el costo de emitir
acciones Esto se encuentran relacionados con el rendimiento sobre
la inversidn de los accionistas, y con la relacion entre el rendimiento
y el valor de una inversion en acciones de la empresa.

Los ratios financieras permiten realizar comparaciones:
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e Entre empresas

e Entre industrias

« Entre diferentes periodos de tiempo de una misma empresa

o Entre una determinada empresa y el promedio de las empresas en

su rama de la industria

Los ratios por lo general no resultan de utilidad a menos que se los
compare contra algun otro valor, como por ejemplo los resultados de
la empresa en un ciclo de negocios previo u otra empresa. Por lo
tanto las ratios de empresas en diferentes industrias, que estan
expuestas a riesgos, requerimientos de capital, y competencia

diferentes por lo general son mas dificiles de comparar.

Ratios financieros y econémicos

Los balances contables que se deducen de la contabilidad muestran

la realidad econdmica y financiera de la empresa.

Y no solo sirven para elaborar las cuentas anuales a las que estan
obligadas las sociedades sino que es muy interesante analizarlos para
saber si la rentabilidad que ponen de manifiesto y la proporcion de los
distintos recursos econdmicos que reflejan son los adecuados o, por

el contrario, susceptibles de mejora.

Este analisis se lleva a cabo desde un punto de vista financiero y
desde un punto de vista econémico, y cada uno se realiza mediante la

aplicacién de una serie de ratios.
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Tenemos, pues, los ratios financieros (también llamados indicadores
financieros) y los ratios econdémicos, y la diferencia entre ambos es la
siguiente:
« Con los ratios econdmicos se estudia la rentabilidad del negocio
desde distintos puntos de vista y se parte, fundamentalmente, de

los datos contenidos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Con los ratios financieros se estudian los recursos propios y
ajenos con los que se financia la empresa (dinero propio y dinero
ajeno que tiene que devolver). Se calculan sobre los datos del

balance de situacion.

Asi, mientras que con un analisis econoOmico se valoran aspectos
como por ejemplo el margen bruto que se obtiene sobre las ventas,
la rentabilidad de los activos o la rotacion del activo circulante,
mediante el analisis financiero se determina, por ejemplo, el nivel de

endeudamiento de la entidad o su grado de solvencia.

En conjunto, se trata de valorar si los medios de los que dispone la

entidad son los adecuados y si se estan gestionando de la manera

mas optima.

Y es importante tener en cuenta varias cosas:

e Es conveniente comparar los ratios de varios periodos distintos
para comprobar si los resultados son puntuales o suponen una

tendencia.
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« Para determinar si los valores que se obtienen son los 6ptimos
hay que tener en cuenta variables como el sector al que
pertenece la empresa, particularidades que se pueden derivar de

su enclave geogréfico o caracteristicas propias de la entidad.

Ratios financieros

Los ratios financieros, también conocidos indicadores o indices
financieros, son razones que nos permiten analizar los aspectos
favorables y desfavorables de la situacion econdmica y financiera de

una empresa.

En este resumen no entraremos en profundidad en el estudio de los
ratios financieros, solo veremos la definicion de los principales ratios,
de modo que nos sirva de guia o referencia para un posterior
estudio.

Los ratios financieros se dividen en cuatro grupos:

1. Ratios de liquidez.

2 Ratios de endeudamiento o solvencia.
3. Ratios de rentabilidad.

4 Ratios de gestion u operativos.

1. Ratios de liquidez
Son los ratios que miden la disponibilidad o solvencia de dinero en
efectivo, o la capacidad que tiene la empresa para cancelar sus

obligaciones de corto plazo.
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A su vez, los ratios de liquidez se dividen en:

1. Ratios de liquidez corriente.

2. Ratios de liquidez severa o Prueba &cida.

3. Ratios de liquidez absoluta o Ratio de efectividad o Prueba
superacida.

4. Capital de trabajo.

1.1. Ratio de liquidez corriente
Este ratio muestra qué proporcion de deudas de corto plazo son
cubiertas por elementos del activo cuya conversion en dinero

corresponden aproximadamente al vencimiento de las deudas.

Su formula es:

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Si el resultado es igual a 2, la empresa cumple con sus obligaciones

a corto plazo.

Si el resultado es mayor que 2, la empresa corre el riesgo de tener

activos ociosos.

Si el resultado es menor que 2, la empresa corre el riesgo de no

cumplir con sus obligaciones a corto plazo.
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1.2. Ratio de liquidez severa o Prueba acida

1.3.

Este ratio muestra una medida de liquidez mas precisa que la
anterior, ya que excluye a las existencias (mercaderias o inventarios)
debido a que son activos destinados a la venta y no al pago de
deudas, y, por lo tanto, menos liquidos; ademas de ser sujetas a

pérdidas en caso de quiebra.

Su férmula es:

(Act. Corriente — Existencias) / Pasivo Corriente

Si el resultado es igual a 1, la empresa cumple con sus obligaciones

a corto plazo.

Si el resultado es mayor que 1, la empresa corre el riesgo de tener

activos ociosos.

Si el resultado es menor que 1, la empresa corre el riesgo de no

cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Ratio de liquidez absoluta o Ratio de efectividad o Prueba
superéacida

Es un indice mas exacto de liquidez que el anterior, ya que
considera solamente el efectivo o disponible, que es el dinero

utilizado para pagar las deudas vy, a diferencia del ratio anterior, no
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toma en cuenta las cuentas por cobrar (clientes) ya que es dinero

gue todavia no ha ingresado a la empresa.

Su férmula es:

Caja y banco / Pas. Corriente

El indice ideal es de 0.5.
Si el resultado es menor que 0.5, no se cumple con obligaciones de

corto plazo.

1.4. Capital de trabajo
Se obtiene de deducir el pasivo corriente al activo corriente.

Su formula es:

Act. Corriente — Pas. Corriente

Lo ideal es que el activo corriente sea mayor que el pasivo corriente,
ya que el excedente puede ser utilizado en la generacién de mas

utilidades.

2. Ratios de endeudamiento, solvencia o de apalancamiento
Son aquellos ratios o indices que miden la relacion entre el capital
ajeno (fondos o recursos aportados por los acreedores) y el capital

propio (recursos aportados por los socios o0 accionistas, y lo que ha
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generado la propia empresa), asi como también el grado de

endeudamiento de los activos. Miden el respaldo patrimonial.

A su vez, los ratios de endeudamiento se dividen en:
1. Ratio de endeudamiento a corto plazo.

2. Ratio de endeudamiento a largo plazo.

3. Ratio de endeudamiento total.

4. Ratio de endeudamiento de activo.

2.1. Ratio de endeudamiento a corto plazo
Mide la relacion entre los fondos a corto plazo aportados por los

acreedores y los recursos aportados por la propia empresa.

(Pas. Corriente / Patrimonio) x 100

2.2. Ratio de endeudamiento a largo plazo
Mide la relacion entre los fondos a largo plazo proporcionados por los

acreedores, y los recursos aportados por la propia empresa.

(Pas. no Corriente / Patrimonio) x 100

2.3. Ratio de endeudamiento total
Mide la relacion entre los fondos totales a corto y largo plazo

aportados por los acreedores, y los aportados por la propia empresa.
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((Pas. Corr. + Pas. no Corr) / Patrimonio) x 100

2.4. Ratio de endeudamiento de activo
Mide cuanto del activo total se ha financiado con recursos o capital

ajeno, tanto a corto como largo plazo.

((Pas. Corr. + Pas. no Corr.) / Activo total) x 100

3. Ratios de rentabilidad
Muestran la rentabilidad de la empresa en relacion con la inversion, el
activo, el patrimonio y las ventas, indicando la eficiencia operativa de

la gestion empresarial.

A su vez, los ratios de rentabilidad se dividen en:
. Ratio de rentabilidad del activo.
. Ratio de rentabilidad del patrimonio.
. Ratio de rentabilidad bruta sobre ventas.

1
2
3
4. Ratio de rentabilidad neta sobre ventas.
5. Ratio de rentabilidad por accion.

6

. Ratio de dividendos por accion.

3.1. Ratio de rentabilidad del activo (ROA)
Es el ratio mas representativo de la marcha global de la empresa, ya
que permite apreciar su capacidad para obtener utilidades en el uso

del total activo.
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(Utilidad neta / Activos) x 100

3.2. Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)
Este ratio mide la capacidad para generar utilidades netas con la
inversion de los accionistas y lo que ha generado la propia empresa

(capital propio).

3.3. Ratio de rentabilidad bruta sobre ventas
Llamado también margen bruto sobre ventas, muestra el margen o

beneficio de la empresa respecto a sus ventas.

(Utilidad bruta / Ventas netas) x 100

3.4. Ratio de rentabilidad neta sobre ventas
Es un ratio mas concreto ya que usa el beneficio neto luego de

deducir los costos, gastos e impuestos.

(Utilidad neta / Ventas netas) x 100

3.5. Ratio de rentabilidad por accion

Llamado también utilidad por accion, permite determinar la utilidad
neta que le corresponde a cada accién. Este ratio es el mas
importante para los inversionistas, pues le permite comparar con

acciones de otras empresas.
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(Utilidad neta / namero de Acciones) x 100

3.6. Ratio de dividendos por accién
El resultado de este ratio representa el monto o importe que se
pagara a cada accionista de acuerdo a la cantidad de acciones que

éste tenga.

Dividendos / nUmero de Acciones

4. Ratios de gestion, operativos o de rotacion

Evaluan la eficiencia de la empresa en sus cobros, pagos, inventarios

y activo.

A su vez, los ratios de gestion se dividen en:
1. Ratio de rotacion de cobro.

2. Ratio de periodo de cobro.

3. Ratio de rotacion por pagar.

4. Ratio de periodo de pagos.
5

. Ratio de rotacién de inventarios.

4.1. Ratio de rotaciéon de cobro
Este indice es util porque permite evaluar la politica de créditos y
cobranzas empleadas, ademas refleja la velocidad en la recuperacion

de los créditos concedidos.
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Ventas al crédito / Cuentas por cobrar comerciales

4.2. Ratio de periodo de cobro
Indica el nimero de dias en que se recuperan las cuentas por cobrar

a sus clientes.

(Cuentas por cobrar comerciales / Ventas al crédito) x 360

4.3. Ratio de rotacion por pagar

Mide el plazo que la empresa cuenta para cancelar bonificaciones.

Compras al crédito / Cuentas por pagar comerciales

4.4, Ratio de periodo de pagos
Determina el numero de dias en que la empresa se demora en pagar

sus deudas a los proveedores.

(Cuentas por pagar comerciales / Compras al crédito) x 360

4.5. Ratio de rotaciéon de inventarios
Indica la rapidez en que los inventarios se convierten en cuentas por
cobrar mediante las ventas al determinar el nUmero de veces que rota

el stock en el almacén durante un ejercicio.
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Condiciones
En relacion a la comparacion de los datos, ésta debe cumplir ciertas

condiciones:

. Los datos financieros que se relacionan, deben corresponder a

un mismo momento o periodo en el tiempo.

. Debe existir relacion econdémica, financiera y administrativa

entre las cantidades a comparar.

. Las unidades de medida en las cuales estan expresadas las
cantidades de ambos datos a relacionar, deben ser

consistentes una con otra.

Consideraciones de interpretacion
La interpretacion correcta de un ratio, ademas las condiciones

mencionadas anteriormente, debe considerar:

. Las razones deben ser interpretadas en series de tiempo,
segun conjuntos de ratios. Un indice solitario no puede

identificar el estado de una organizacion.

. No existen Optimos "a priori", ya que, cada razon se relaciona a
las actividades del negocio, a la planificacion, a los objetivos, y
hasta a la evolucién de la economia, debido a que esta influyen

en el accionar de toda empresa.
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. Si bien una ratio aporta una valoracion cuantitativa, la
interpretacion de ésta requiere una abstraccion del analista de

forma cualitativa.

. El andlisis de ratios financieras es un complemento a otras
herramientas del Andlisis Financiero, por lo que es ideal para

ser aplicado de manera aislada.

Los resultados de un ratio sugeriran la pregunta "¢ Por qué?”, y las
respuestas provendrian de un analisis mas profundo o global en

torno a la empresa que estuviese siendo analizada.

Ratios o razones financieras de liquidez o solvencia a corto
plazo

A continuacion se presentan las definiciones de algunos de las ratios
de liquidez mas cominmente utilizadas.”°'! Las mismas miden la
disponibilidad monetaria de la empresa para hacer frente a las

obligaciones en el corto plazo. Su importancia es del 10 %.

« Formula: (activo circulante)/ (pasivo circulante)

1) Razo6n Acida - Rapida (ROA)

Articulo principal: Test acido

La razén acida - RA- mide la capacidad mas inmediata que posee

una empresa para enfrentar sus compromisos a corto plazo. Se
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diferencia de la razén circulante, porque elimina las partidas menos
liquidas, es decir, las caracteristicas dentro de un Balance General
gue se hacen menos propensas a transformarse en capital o

circulante.

e Férmula 1:

Prueba Acida = (Caja + Bancos + Acciones + Deudores + Dctos. por
Cobrar) / Pasivo circulante

e FOrmula 2:

Razén Acida = (Activo circulante - Inventario) / Pasivo corriente

Criterio de analisis:

« Valor 6ptimo: ~1 (cercano a 1).

Si RA < 1, la empresa podria suspender sus pagos u obligaciones

con terceros por tener activos liquidos (circulantes) insuficientes.

Si RA > 1, indica la posibilidad de que la empresa posea exceso de

liquidez, cayendo en una pérdida de rentabilidad.
2) Razén de Efectivo (REf)" 29[ editar]

Razon que relaciona las inversiones financieras temporales que una

empresa puede convertir en efectivo en 1 o 2 dias, el cual excluye
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aquellas cuentas bancarias que no sean de libre disposicion por

estar afectas a garantia.

e Su formula:

Efectivo / Pasivo Circulante =
Criterio de andlisis Valor 6ptimo = 0.3. Por cada unidad monetaria
gue se adeuda, se tienen 0.3 unidades monetarias de efectivo en 2

o 3 dias.

3) Capital de Trabajo Neto sobre total de activos (KTSA)

Mide la relacién del Capital de Trabajo, (el dinero que posee
una empresa para trabajar, ya sea, en Caja, Cuentas Corrientes,
Cuentas por Cobrar en 1 afio, es decir, a Corto Plazo), tras haber
pagado sus deudas en el Corto Plazo (Pasivo Circulante) con sus

activos disponibles.

e Formula (llamando K al capital de trabajo): (Activos Circulantes —
Pasivo Circulante) / Total Activos =
Criterio de analisis Optimo tiene que ser >0. Una razon relativamente

baja podria indicar niveles de liquidez relativamente bajos. Depende

del sector en cual opera la empresa.
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4) Capital Trabajo Neto sobre Deudas a Corto Plazo(o Pasivo

Circulante) (KTSPC)

Es el excedente que posee una empresa, el cual dice que por cada
unidad monetaria que se adeude en el Corto Plazo se poseen 0.5

unidades monetarias, y ademas una unidad

5) Dias de medicién del intervalo tiempo (DMIT)
Nos indica el intervalo de tiempo en el cual una empresa puede
seguir funcionando, si ésta, por cualquier clase de eventualidad,

estuviese detenida en sus actividades cotidianas.

e Formula: (Activos Circulantes / Costos Mercaderias)*365 =

« Ejemplo: Si DMIT = 1120,87

=~ 3,071 (esto nos indica 3 afios) =~ 26 dias

Finalmente: DMIT = 1120,87, nos indicaria que esta "empresa"

puede seguir funcionando por 3 afios y 26 dias aproximadamente.

Razones de Solvencia a Largo Plazo o Apalancamiento
Financiero

Miden la capacidad, en el largo plazo, de una empresa para hacer
frente a sus obligaciones. Indica el grado de compromiso existente
entre las inversiones realizadas y el patrimonio de una empresa

(Capital/Pasivo total).

47


https://es.wikipedia.org/wiki/Activo_circulante
https://es.wikipedia.org/wiki/Patrimonio
https://es.wikipedia.org/wiki/Empresa

Razén de endeudamiento (RE)
Indica el grado de endeudamiento de una empresa, en relacién a las

respuestas de sus Activos.

« Formula (sabiendo anteriormente que: Deuda Total) = (Pasivo

Circulante + Pasivo a Largo Plazo) / Patrimonio Neto =

Criterio de andlisis "Optimo": 0.4 < RE < 0.6. Si > 0.6 significa que la
empresa esta perdiendo autonomia financiera frente a terceros. Si <
0.4 puede que la empresa tenga un exceso de capitales propios es

recomendable tener una cierta proporcion de deudas.

Complementando al criterio anterior, se puede decir, manteniendo la

[1 P4

relacion "Optima" que: por cada unidad monetaria que reciba la
empresa, 0.6 unidades monetarias corresponden, y son financiadas,
a deuda de a corto plazo y largo plazo, mientras que 0.4 unidades
monetarias son financiadas por el capital contable de ésta, es decir,

los accionistas.
Otra manera posible de interpretacion equivalente, puede ser: el
60 % del total de activos, ha sido financiado por los acreedores de

corto y largo plazo.

Razon de Endeudamiento sobre la Inversion Total (RESIv)
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Mide la magnitud que posee el financiamiento por fondos ajenos,
dentro del total del financiamiento (conformado por fondos ajenos y

propios).

e Férmula:

((Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo)*100) / Activo Total =

Desagregacion del Endeudamiento sobre la inversion (DESIv)

Mide la relacion porcentual, entre cada una de las clases de pasivo

(tanto a corto, como largo plazo), para con el activo total.

e Formula:

Corto Plazo (CP): (Pasivo Circulante / Activo Total)*100 =

Largo Plazo (LP): (Pasivo a Largo Plazo / Activo Total)*100 =

Endeudamiento sobre el Patrimonio (ESPA)

Muestra la relacion existente entre los fondos obtenidos desde

terceros (pasivos en general) y los fondos propios Patrimonio.

e Férmula:

((Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo)*100) / Patrimonio Neto =
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Criterio de analisis “Por cada 1 unidad monetaria aportada por los
propietarios de patrimonio, se obtiene de terceros un X, X % de

financiamiento adicional”.

Lo Optimo es <= 4.0, de lo contrario muchas de las politicas
financieras bancarias, no autorizan desembolsos en créditos sin una
garantia real que dichos financiamientos seran debidamente
pagados por estas empresas que lo solicitan, si este indicador esta
sobre esa cifra sencillamente deberd aportar algo adicional en

garantia, terrenos, edificios, etc., si quieren tener acceso al crédito.

Razon de calidad de la deuda (RCD)

Razon que califica la calidad de la deuda, en relacion al plazo para
su cancelacion. Cuanto menor sea esta razon, mejor es la calidad de
la deuda en términos de plazo, ya que, se estaran cancelando
deudas a largo plazo, aunque esto depende del sector en el cual se

encuentre la empresa sujeta a analisis.

e Férmula:12
e 15/965=
Pasivo Circulante / (Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo)

= "Optimo": Lo menor posible.

Ejemplo: RCD = 0.71. -Por cada unidad monetaria que se adeuda,
0.71 unidades monetarias son a corto plazo. Asi, el 71% de la deuda

es al corto plazo, y el resto al largo plazo.
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Razon de Gastos Financieros sobre ventas (RGFSV)
Indica la relacion existente entre los gastos financieros incurridos en
las actividades de operacién, administracion, etc., y las ventas

obtenidas en el periodo en el cudl el gasto fue realizado.

e Férmula:

Total Gastos Financieros / Ventas Totales =

Cobertura de Gastos Financieros (CGF) Férmula (UAI = Utilidad

Antes de Impuestos):

(UAI e intereses) / Gastos Financieros =

Criterio de analisis
“Por cada unidad monetaria que la empresa tenga en gastos, debe

recuperar " X" unidades monetarias”

Cobertura de Efectivo (CEf)
Férmula (UAI = Utilidad Antes de Impuesto), la depreciacion (D) es

negativa:

((U.A.l e intereses) + Depreciacion) / Gastos Financieros =

Razones de Administracion de Activos o de Rotacién

Describir la eficiencia con la que la empresa u organizaciéon administra

sus activos (su inventario de productos) para generar ventas.

51


https://es.wikipedia.org/wiki/Empresa
https://es.wikipedia.org/wiki/Organizaci%C3%B3n
https://es.wikipedia.org/wiki/Activo_(contabilidad)

Ir atabla

« Rotacién de inventarios (RI)

Articulo principal: Rotacion del inventario
Razon que relaciona el costo de las ventas con las existencias de

productos en inventario o bodega.

e Férmula:

Costo de ventas / Inventarios =

Dias de rotacion de inventarios (DRI) Férmula:

365 / Rotacion inventarios =

Rotacion de Cuentas por Cobrar (RCxC)

Relaciona la adquisicion de activos proveniente de las ventas al

crédito, con las cuenta de futuros ingresos

e Formula:

Ventas al crédito / Cuentas por Cobrar =

Criterio de analisis

Se obtiene de dividir el importe de las ventas netas, entre el saldo a

cargo de clientes. De esta forma, se determina el nimero de veces

gue los saldos de clientes se han recuperado durante el ejercicio.
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Dividiendo 360 entre el indice determinado se obtiene el niimero de

dias que tardamos en cobrar las cuentas de clientes.

Dias de venta en rotacién de Cuentas por Cobrar (DRCxC)

Férmula:

365 dias / Rotacién Ctas.por Cobrar =

Criterio de analisis

Las ventas al crédito se cobraron en promedio en XX dias.

Rotacion de Cuentas por Pagar (RCxP)
Relaciona el costo de la mercaderia vendida (inventario), con las

cuentas de futuros pagos.

e Formula:

Costo mercaderia vendida / Cuenta por Pagar =

Criterio de analisis

Se pagaron las cuentas por pagar pendientes, en una relacion de XX

durante el ano.

Dias rotacién Cuentas por Pagar (DRCxP)

Férmula:

365 dias / Rotacion Ctas.por Pagar =
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Criterio de Anélisis

Se pagaron las cuentas por pagar cada XX dias..

Rotacion total de Activos (RTA)

Férmula:

Ventas / Total Activos =

Criterio de Analisis

Por cada unidad monetaria invertida en el total de activos, se

generan unidades monetarias' en ventas.

Rotacion Activos Fijos (ROAT)

Férmula:

Ventas / Activos Fijos =
Criterio de Analisis
Por cada unidad monetaria invertida en activos fijos, se generan

unidades monetarias en ventas.

« Por cada unidad monetaria de venta, hay una unidad monetaria en

activos fijos.
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Medidas de Rentabilidad

Estas ratios miden la eficiencia de la empresa en la utilizacion de sus
activos, en relacion a la eficiencia en la gestién de sus operaciones.
Se analizan los rendimientos de la inversion, ventas, el patrimonio,

etc.

Margen de beneficio (margen de utilidad (MU)

Es la relacion entre, "el remanente en un estado de resultados, tras
descontar de las ventas por explotacion, los costos asociados a ello
(Margen de Explotacion), los gastos de administracion y ventas
(Resultado Operacional), la depreciacion (Utilidad Bruta), el
impuesto y los gastos financieros mas otros intereses minoritarios, lo
gue corresponderia la Utilidad Neta", relacionada a las ventas o
ingresos por explotacion. Es deseable un margen de utilidad de nivel

alto.

e Formula:

Beneficio neto (Utilidades netas) / Ventas =

Criterio de Analisis

Por cada unidad monetaria de venta, se generan X, X unidades

monetarias de utilidad. Un X, X% de utilidad por sobre las ventas.
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Rendimiento sobre los Activos (ROA)
Relaciona la utilidad neta obtenida en un periodo con el total de

activos.

e Férmula:

Utilidad Neta / Total de activos =

Criterio de Analisis

Por cada unidad monetaria invertida en activos, con independencia

de como se hayan financiado, la empresa obtiene de utilidad netas

X, X unidades monetarias.

Rendimiento sobre el Capital (ROE, ROK o ROC)

Mide el desempefio de la inversion de los accionistas, en relacion a

la utilidad obtenida en un periodo.

e Formula:

Utilidad Neta (beneficio neto) / Capital =

Criterio de Analisis Por cada unidad monetaria de capital aportado o

invertido por los propietarios, se generan X, X unidades monetarias

de utilidad neta.

Algunas ratios de evaluacion bursatil

Ratio precio-beneficio
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« Ratio PEG (PER/crecimiento)

« Ratio precio-ventas

« Ratio precio-valor contable

« Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio)

« Earnings yield (beneficios/precio: La inversa del PER)

« Coeficiente beta

El Analisis

Andlisis de Liquidez

Miden la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente
a sus deudas de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que
dispone, para cancelar las deudas. Expresan no solamente el
manejo de las finanzas totales de la empresa, sino la habilidad
gerencial para convertir en efectivo determinados activos y pasivos
corrientes. Facilitan examinar la situacion financiera de la compafiia
frente a otras, en este caso los ratios se limitan al andlisis del activo

y pasivo corriente.

Una buena imagen y posicion frente a los intermediarios financieros,
requiere: mantener un nivel de capital de trabajo suficiente para
llevar a cabo las operaciones que sean necesarias para generar un
excedente que permita a la empresa continuar normalmente con su
actividad y que produzca el dinero suficiente para cancelar las
necesidades de los gastos financieros que le demande su estructura

de endeudamiento en el corto plazo.

57


https://es.wikipedia.org/wiki/PEG_(finanzas)
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Ratio_precio-ventas&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/Ratio_precio-valor_contable
https://es.wikipedia.org/wiki/Rentabilidad_por_dividendo
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Earnings_yield&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/Beta_(finanzas)
http://www.monografias.com/trabajos16/marx-y-dinero/marx-y-dinero.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/finanzas-operativas/finanzas-operativas.shtml
http://www.monografias.com/trabajos11/contabm/contabm.shtml
http://www.monografias.com/trabajos7/imco/imco.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/marx-y-dinero/marx-y-dinero.shtml
http://www.monografias.com/trabajos10/rega/rega.shtml#ga
http://www.monografias.com/trabajos15/todorov/todorov.shtml#INTRO

Estos ratios son cuatro:

1) Ratio de liquidez general o razdn corriente

El ratio de liquidez general lo obtenemos dividiendo el activo
corriente entre el pasivo corriente. El activo corriente incluye
basicamente las cuentas de caja, bancos, cuentas y letras por
cobrar, valores de facil negociacion e inventarios. Este ratio es la
principal medida de liquidez, muestra qué proporcion de deudas de
corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya conversion
en dinero corresponde aproximadamente al vencimiento de las

deudas.

ACTIVD CORRIENTE
[1] LIQUIDEZ GEMERAL= = veCes
PARTVO CORRIENIE

2) Ratio prueba acida

Es aquel indicador que al descartar del activo corriente cuentas que
no son facilmente realizables, proporciona una medida mas exigente
de la capacidad de pago de una empresa en el corto plazo. Es algo
mas severa que la anterior y es calculada restando el inventario del

activo corriente y dividiendo esta diferencia entre el pasivo corriente.

Los inventarios son excluidos del analisis porque son los activos

menos liquidos y los mas sujetos a pérdidas en caso de quiebra.
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ACTIVO CORRENTE - INVENTARIOS
|2] PRUEBA ACDA= = VECes
PASIVO CORRENTE

3) Ratio prueba defensiva

Permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el corto plazo;
considera Unicamente los activos mantenidos en Caja-Bancos y los
valores negociables, descartando la influencia de la variable tiempo
y la incertidumbre de los precios de las demas cuentas del activo

corriente.

Nos indica la capacidad de la empresa para operar con sus activos
mas liquidos, sin recurrir a sus flujos de venta. Calculamos este ratio
dividiendo el total de los saldos de caja y bancos entre el pasivo

corriente.

CAJABANCOS
PAGTVO COREFEIENTE

L=

[3] PRUEEA DEFENATVA=

4) Ratio capital de trabajo

Como es utilizado con frecuencia, vamos a definirla como una relacion
entre los Activos Corrientes y los Pasivos Corrientes; no es una razon

definida en términos de un rubro dividido por otro.

El Capital de Trabajo, es lo que le queda a la firma después de pagar

sus deudas inmediatas, es la diferencia entre los Activos Corrientes
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menos Pasivos Corrientes; algo asi como el dinero que le queda para

poder operar en el dia a dia.

[4|CAPITAL DE TRABAJO = ACT. CORRIENTE - PA3. CORRIENTE= UM

5) Ratios de liquidez de las cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos liquidos solo en la medida en que

puedan cobrarse en un tiempo prudente.

Razones basicas:

CUENTASPOR COBRAR xDIASENEL ARO _
VENTAR ANUALES A CREDITO

3] PERIODOPROMEDIO DE COBRANZA = dias

VENTAS ANUALES A CREDITO _
CUENTAS POR COERAR

[El] ROTACION DE LAS CTAS, FOR COBRAR= VeCes

2.42. Finanzas

Se entiende por Finanzas el conjunto de actividades y decisiones
administrativas que conducen a una empresa a la adquisicion y
financiamiento de sus activos fijos (terreno, edificio, mobiliario ,etc.) y

circulantes (efectivo, cuentas y efectos por cobrar, etc.).
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El andlisis de éstas decisiones se basa en os flujos de sus ingresos
y gastos y en sus efectos sobre los objetivos administrativos que la

empresa se proponga alcanzar."

El estudio académico de las finanzas se divide principalmente en
dos ramas que reflejan las posiciones respectivas de aquel que
necesita fondos o dinero para realizar una inversion, llamada
finanzas corporativas, y de aquel que quiere invertir su dinero
dandoselo a alguien que lo quiera usar para invertir, llamada

valuacion de activos.

El area de finanzas corporativas estudia como le conviene mas a un
inversionista conseguir dinero, por ejemplo, si vendiendo acciones,
pidiendo prestado a un banco o vendiendo deuda en el mercado.

El area de valuacion de activos estudia como le conviene mas a un
inversionista invertir su dinero, por ejemplo, si comprando acciones,

prestando/comprando deuda, o acumulado dinero en efectivo.

Estas dos ramas de las finanzas se dividen en otras mas. Algunas
de las areas mas populares dentro del estudio de las finanzas son:
Intermediacion Financiera, Finanzas Conductistas, Micro estructura
de los Mercados Financieros, Desarrollo Financiero, Finanzas

Internacionales, y Finanzas de Consumidor
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Una disciplina recientemente creada son las neurofinanzas, rama de
la neuroeconomia, encargada del estudio de los sesgos cerebrales

relacionados con el manejo de la economia.

Las finanzas personales son la aplicacion de las finanzas y sus
principios de una persona o familia en su deseo de realizar sus

actividades con la mejor distribucion de dinero para ello.

Asi, deben reconocer como ocupar sus ingresos en educacion,
salud, alimentacion, vestimenta, seguros, lujos, transporte, etc.
Se deben tener en cuanta los ingresos, los gastos, los ahorros y

siempre estableciendo los riesgos y los eventos futuros.

Parte de las finanzas personales son los cheques, las cuantas de
ahorro, las tarjetas de crédito, los préstamos, las inversiones en el

mercado de valores, los planes de jubilacion, los impuestos, etc

CLASIFICACION DE LAS FINANZAS
Se clasifican en:
-Finanzas Publicas

-Finanzas Privadas.

Las Finanzas Publicas:
Las Finanzas Publicas constituyen la actividad econémica del sector
publico, con su particular y caracteristica estructura que convive con

la economia de mercado, de la cual obtiene los recursos y a la cual
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le presta un marco de accién. Comprende los bienes, rentas y
deudas que forman el activo y el pasivo de la Nacion y todos los
demds bienes y rentas cuya administracion corresponde al Poder
Nacional a través de las distintas instituciones creadas por el estado

para tal fin.

El Estado para poder realizar sus funciones y afrontar sus
necesidades publicas, debe contar con recursos, y los mismos se
obtienen a través de los diferentes procedimientos legalmente

estatuidos y preceptuados en principios legales constitucionales.

Las finanzas publicas establece; estudia las necesidades; crea los
recursos; Ingresos; Gastos, El estado hace uso de los recursos
necesarios provenientes de su gestion politica para desarrollar
actividades financieras a través de la explotacion y distribucion de
las riquezas para satisfacer las necesidades publicas (individuales y

colectivas).

Crear la plataforma adecuada en cuanto a educacién, salud,
seguridad social, para el desarrollo de nuevas fuentes de trabajo,
crear tecnologia propia, en el marco de un sistema pluralista y
flexible de toma de decisiones, que articule distintos mecanismos de

conformacion de la voluntad colectiva.

Garantizar un mayor control social sobre su gestion, mejorar los

medios e instrumentos que hoy existen de representacion politica y
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social y establecer otras vias de participacion complementarias a las
de representacién politica, que fortalezcan , descentralicen su poder
y transfieran responsabilidades y recursos a las comunidades

estatales y locales y, finalmente, mejorar sus estructuras politicas.

Desarrollar estrategias de accién concurrente y propulsar estas
acciones tendentes a la protecciéon, al desarrollo de la seguridad
ciudadana, la salud, la educacion, el deporte, la cultura, el trabajo, y
en fin, el bienestar social, para que la economia del pais pueda
desarrollarse y conducirla hacia un futuro prospero. La politica fiscal
como instrumento de estabilizacion y ajuste; Politicas heterodoxas y

ortodoxas (tradicionales y no tradicionales) de las finanzas publicas.

Las Finanzas Privadas:
Estan relacionadas con las funciones de las empresas privadas y
aquellas empresas del estado que funcionan bajo la teoria de la

Optima productividad para la maximizacion de las ganancias.

IMPORTANCIA DE LAS FINANZAS EN LA ECONOMIA
NACIONAL

Las finanzas cumplen un papel fundamental en el éxito y en la
supervivencia del Estado y de la empresa privada, pues se
considera como un instrumento de planificacién, ejecucion y control
gue repercute decididamente en la economia empresarial y publica,

extendiendo sus efectos a todas las esferas de la produccién y
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consumos. La economia nacional es movida por la actividad
financiera por cuanto esta Ultima da lugar al proceso que acelera el
incremento de las inversiones privadas como consecuencia el
aumento de la demanda global, imputable exclusivamente a la

actividad financiera.

La actividad financiera influye sobre el costo de produccion de las
empresas modificando la eficiencia marginal del capital; elemento
determinante del volumen de inversiones privadas, asi como
también compromete la capacidad productiva; o lo que es lo mismo,
sitia a los individuos y a las empresas en la imposibilidad de
produccion, o liberarlos, por el contrario de unas incapacidad
preexistente. Igualmente la actividad financiera influye sobre el

incentivo para invertir o para producir.

RELACION FINANZAS ADMINISTRACION

La relacidn finanzas administracion es infinita, partiendo del dinero y
hasta qué punto sabemos utilizarlo. Es evidente que el objetivo de
una empresa, negocio o individuo, es conseguir retener dinero, sino
utilizarlo en el intento de alcanzar las metas fijadas por la gerencia,
accionistas o cualquier individuo, bien sea en la administracion
publica, comercial o individual. Esta relacion consiste en administrar

los bienes, ingresos y gastos con sentido comun.

En cuanto al Estado se refiere, éste debe regirse por los principios

de la administracién, a fin de determinar la obtencién de los ingresos

65


http://www.monografias.com/trabajos14/administ-procesos/administ-procesos.shtml#PROCE
http://www.monografias.com/trabajos12/cntbtres/cntbtres.shtml
http://www.monografias.com/trabajos/ofertaydemanda/ofertaydemanda.shtml
http://www.monografias.com/trabajos7/coad/coad.shtml#costo
http://www.monografias.com/trabajos11/veref/veref.shtml
http://www.monografias.com/trabajos13/capintel/capintel.shtml
http://www.monografias.com/trabajos5/volfi/volfi.shtml
http://www.monografias.com/Administracion_y_Finanzas/index.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/marx-y-dinero/marx-y-dinero.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/objetivos-educacion/objetivos-educacion.shtml
http://www.monografias.com/trabajos28/aceptacion-individuo/aceptacion-individuo.shtml
http://www.monografias.com/trabajos3/gerenylider/gerenylider.shtml
http://www.monografias.com/Administracion_y_Finanzas/index.shtml

requeridos para la elaboracion y asignacion de las diversas partidas
presupuestarias, mediante la planificacion de recaudacion de
ingresos, coordinacion de la distribucion de los ingresos, control y

supervision de la ejecucion de los planes establecidos.

Por otra parte, el Estado debe estar atento ante los fendmenos
econémicos, tales como precios, produccidn, consumo, sueldos,
ahorros, etc., los cuales constituyen elementos causales de las
medidas que el Estado adopta en el campo financiero, a fin de

orientar su politica segun sucedan las variables.

Ademaés, el Estado posee bienes, tales como: minas, tierras,
inmuebles, Industrias, empresas publicas, bancos, etc., para los
cuales debe desarrollar actividades de caracter empresarial,
rigiéndose por criterios similares a los que aplica la actividad privada.

Esta definicién se aplica viendo al Estado como una gran empresa.

CAMPOS DE ESTUDIO DE LAS FINANZAS

El campo de estudio de la ciencia de las Finanzas es la actividad
financiera y el fendmeno financiero. Es ésta la gestion que realiza el
estado y los demas entes publicos secundarios, para proveerse de
los medios econdmicos suficientes para cubrir los gastos de los

servicios publicos, asi como la ejecucion de esos mismos gastos.

La actividad financiera comienza desde el momento en que el

Estado logra ingresos publicos provenientes de la renta de la tierra,
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de la industria petrolera o minera, de la renta de las industrias o
empresas publicas asi como de los entes privados (impuestos,
tasas, créditos publicos), con los cuales no sélo va a satisfacer
necesidades colectivas a través de los servicios publicos, sino que
trata de lograr recursos econémicos, a través de la inversion de
estos ingresos para convertirlos en servicios publicos que satisfagan

necesidades primarias de orden publico interno y de paz exterior.

Lo anteriormente expuesto no tendria fundamento alguno si no se
relaciona la actividad econdmica, por cuanto al estudiar, tanto la
actividad econémica como la financiera se observa que se
relacionan en su base dos ciencias y dos actividades; la ciencia
economica y la ciencia financiera. La primera estudia el sector
privado de la economia y la segunda el sector publico de la
economia, que comprende la economia del Estado y de los entes

politicos secundarios.

COMPARACION ENTRE FINANZAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Semejanzas:

1. Su objetivo fundamental es satisfacer necesidades.

2. Ambas incurren en costos; medidos en términos reales y
monetarios.

3. Es un instrumento econdémico para la planificacion, ejecuciéon y

control del ingreso y gasto.
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4. Concurren en un medio de recursos escasos de mdltiples fines

gue compiten entre si y al final se establece una jerarquizacién de

estos fines.

Diferencias:

1. Las Finanzas Publicas persiguen el Bienestar Social o
Colectivo y Las Privadas buscan el lucro o enriquecimiento del

inversionista.

2. Las Finanzas Publicas logran su ingreso mediante el decreto y
aplicacion de leyes publicas de impuesto y rentas sobre el sector
privado y empresas del estado (coercion). Las Privadas perciben
su ingreso a traves del fomento al consumo de bienes y servicios

por la colectividad, entrando en juego la oferta y 1a demanda.

3. Los Gastos en las Finanzas Privadas se planifican mediante el
flujo esperado de Ingresos. En cambio en las Finanzas Publicas,
se planifica el Presupuesto de Gasto anualmente segun las
prioridades de la nacién y luego se define con que "ingreso" se

cubrirdn dichos "gastos".

4. Las Finanzas Publicas tienen accion coercitiva mientras que

las Finanzas Privadas tienen accidon voluntaria.
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Las areas generales de las finanzas son tres:

La gerencia financiera (empleo eficiente de los recursos
financieros).

Los mercados financieros (conversion de recursos financieros
en recursos economicos, o lo que es lo mismo conversion de

ahorros en inversion)

La inversion financiera (adquisicion y asignacion eficientes de

los recursos financieros).

Mientras que las responsabilidades basicas del gerente financiero

son:

1.

Adquisicion de fondos al costo minimo (conoce de los
mercados de dinero y capital, ademas de los mecanismos de

adquisicion de fondos en ellos).

Convertir los fondos en la éptima estructura de activos (evalta

programas y proyectos alternativos).

Controlar el uso del activo para maximizar la ganancia neta, es

decir, maximizar la funcion: ganancia neta = ingresos - costos.

PRINCIPIOS ECONOMICO - FINANCIEROS DE LAS FINANZAS

Hay diez (10) principios econdémicos-financieros que sirven de base

tedrica al estudiante del analisis financiero:
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Mientras mas ganancia espera un inversionista, mas riesgo
esta dispuesto a correr. Los inversionistas son adversos al
riesgo, es decir para un nivel dado de riesgo buscan maximizar
el rendimiento, lo que se puede entender también que para un

nivel dado de retorno buscan minimizar el riesgo.

Es preferible tener una cantidad de dinero ahora que la misma
en el futuro. El duefio de un recurso financiero se le tiene que
pagar algo para que prescinda de ese recurso, en el caso del
ahorrista, es la tasa de interés, en el caso del inversionista la

tasa de rendimiento o de retorno.

El valor del dinero en el tiempo
A largo plazo maximizar la ganancia neta, es decir la funcién:

GANANCIA NETA = INGRESOS - COSTOS.

Maximizacion de lariqueza del inversionista
Las inversiones a largo plazo se deben financiar con fondos a
largo plazo, y de manera semejante se deben financiar

inversiones a corto plazo con fondos a corto plazo.

Financiamiento apropiado

El ser humano prefiere tener dinero en efectivo, pero sacrifica

liquidez con la esperanza de ganar interés o utilidades.
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El dilema entre la liquidez y la necesidad de invertir

El inversionista prudente no debe esperar que la economia siga
siempre igual. El nivel de los negocios de una empresa o
inversionista puede variar respondiendo a fuerzas econémicas
locales, regionales, nacionales o mundiales. Algunos se ven
favorecidos en tiempos de bonanzas y otros prosperan en

tiempos de dificultad.

El ciclo de los negocios

El buen empleo de fondos adquiridos por deuda sirve para
aumentar las utilidades de una empresa o inversionista. Un
inversionista que recibe fondos prestados al 15%, por ejemplo,
y los aporta a un negocio que rinde 20%, estd aumentando sus

propias ganancias con el buen uso de recursos de otro.

Apalancamiento (uso de deuda)

El inversionista prudente diversifica su inversion total,
repartiendo sus recursos entre varias inversiones distintas. El
efecto de diversificar es distribuir el riesgo y asi reducir el

riesgo total.

Diversificacion eficiente
En una economia de libre mercado cada recurso econémico
idealmente serda empleado en el uso que mas rendimiento

promete, sin ningun tipo de obstaculo.
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9. El desplazamiento de recursos

10. Costos de oportunidad
Considerar que siempre hay varias opciones de inversion. El
costo de oportunidad es la tasa de rendimiento sobre la mejor
alternativa de inversion disponible. Es el rendimiento més
elevado que no se ganara si los fondos se invierten en un

proyecto en particular.

2.5 Definicion de términos

b)

Larelacion entre liquidez e inversion: La necesidad de contar con
dinero liquido tanto para el intercambio por bienes y servicios como
para realizar una inversiéon hace que el mercado de la mercancia-
dinero tenga sus propias oferta y demanda, y sus propios costes y

precios

Apalancamiento: Como concepto general hace referencia a la
accion de emplear el endeudamiento para financiar una inversion. El
apalancamiento financiero hace referencia a la inversion procedente
del endeudamiento, que repercute en los costes fijos de la empresa.

Esta deuda genera un coste financiero.

Incertidumbre. El precio de la incertidumbre es la diferencia entre la

rentabilidad de la inversion y el tipo de interés de aquellos valores
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d)

f)

g)

h)

gue se consideran seguros. A esta diferencia la conocemos como

prima de riesgo.

La gerencia financiera.Eficiente de los recursos financieros.

Los mercados financieros Conversioén de recursos financieros en
recursos econémicos, o lo que es lo mismo conversion de ahorros

en inversion.

La inversion financiera Adquisicion y asignacion eficientes de los

recursos financieros.

Rentabilidad econ6mica: Es el motor del negocio y corresponde al
rendimiento operativo de la empresa. se mide por la relaciéon entre la
utilidad operativa, antes de intereses e impuestos, y el activo o la

inversion operativa.

Rentabilidad financiera: Corresponde a la rentabilidad del negocio
desde el punto de vista del accionista, es decir "cuanto se obtiene
sobre el capital propio después de descontar el pago de la carga

financiera".

Rentabilidad total: Corresponde a la rentabilidad medida en

términos de la relacion entre la utilidad neta y el capital total".
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I

i)

k)

q)

Rendimiento Sobre el Patrimonio El cual mide el rendimiento
obtenido por el accionista sobre su inversion en el capital de la
empresa. Se determina mediante la relacién entre la utilidad neta,

después de impuestos, y el patrimonio promedio.

Rendimiento Sobre la Inversion Mide el rendimiento obtenido por
el accionista sobre la inversion total. Se mide por la relacion entre la
utilidad neta, después de impuestos, y el capital total empleado

(patrimonio + préstamos).

Riesgo Operativo: Es el riesgo de no estar en capacidad de cubrir

los costos de operacion

Riesgo Financiero: Es el riesgo de no estar en condiciones de

cubrir los costos de financieros.

Riesgo Total: Posibilidad de que la empresa no pueda cubrir los

costos, tanto de operacion como financieros.

74


http://www.monografias.com/trabajos14/patrimonio/patrimonio.shtml

CAPITULO Il

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. TIPO Y NIVEL DE INVESTIGACION

3.1.1Tipo de investigacion

De acuerdo al propésito de la investigacion, naturaleza de los
problemas y objetivos formulados en el trabajo, el presente estudio
reune las condiciones suficientes para calificarla como una
investigacion "aplicada”, en razén que para su desarrollo en la
parte teorica conceptual se apoyard en conocimiento sobre los
ratios financieros como herramienta de las finanzas para medir su

rendimiento de la empresa.

3.1.2 Nivel de investigacién
Sera una investigacion "descriptiva" en su primer momento, luego
"explicativa" y finalmente "correlacionada" de acuerdo a la finalidad

de la misma.

75



3.2. METODO Y DISENO DE LA INVESTIGACION

3.2.1. Método de lainvestigacion
En la presente investigacion se empleara el método descriptivo, el
mismo que se complementara con el andlisis, estadistico, deductivo,

inductivo entre otros.

3.2.2. Disefio de la investigacion
El presente estudio, dada la naturaleza de las variables materia de la
investigacion, responde al de una investigacion por objetivos de

acuerdo al siguiente esquema.

( ™
(0] S Cp1
(0] S Cp2
(0] S S Cps _
OG 0€4 cevvvnnaennnns Cp4 CF=HG
O€s5.cvvviiiinnnnn Cps
0€6...cccvvnnnnn.. cpé
\ _/
Donde:
oG = Objetivo General
CF = Conclusion Final
HG = Hipotesis General
Oe = Objetivo Especifico
Cp = Conclusion Parcial
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3.3. POBLACION Y MUESTRA DE LA INVESTIGACION

3.3.1 Poblacién

La poblacién estd conformada por los funcionarios, jefes de

areas y personal de la Empresa Textil Lanar. S.A.

3.3.2 Muestra

De la poblacion anteriormente sefialada utilizando criterios

personales se trabajé con 50 personas, los mismos que estan

conformados por funcionarios, jefes de areas y personal de la

empresa

3.4 TECNICAS E INSTRUMENTOS DE LA INVESTIGACION

3.4.1.- Técnicas

Las principales técnicas que utilizamos en la investigacion

seran:
- Entrevista
- Encuestas

- Anadlisis documental

3.4.2.- Instrumentos

Los instrumentos que utilizaran estas técnicas son:

- Guia de entrevistas
- Cuestionario

- Guia de andlisis documental

77



3.5.

TECNICAS DE ANALISIS Y PROCESAMIENTO DE LA

INFORMACION

Entre las principales técnicas que se han utilizado para el andlisis y
procesamiento de las informaciones, tenemos entre otras las
codificaciones, tabulacion, etc., las mismas que nos han permitido
llevar a cabo un trabajo ordenado para presentar los datos en
tablas y graficos, que nos permitan llegar a conclusiones y

recomendaciones importantes para este estudio.
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CAPITULO IV

PRESENTACION, ANALISIS E INTERPRETACION DE
LOS RESULTADOS

El presente capitulo tiene por finalidad demostrar la hipoétesis
propuesta sobre el tema de investigacion “Los Ratios Financieros
como herramienta de las finanzas para medir su rendimiento la

Empresa Textil Lanar. S.A.

Este trabajo de investigacion comprende el cumplimiento de los

siguientes objetivos:

a) Analizar los indices de liquidez. si evaltan la capacidad de la

empresa para atender sus compromisos de corto plazo
b) Indicar en qué medida la efectividad y eficiencia de la gestion,

en la administracion del capital de trabajo expresan los efectos

de decisiones y politicas seguidas por la empresa
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c) Conocer si se. evidencian en el manejo de la empresa en lo
referente a cobranzas, ventas al contado, inventarios y ventas

totales

d) Conocer como, se expresan la rapidez con que las cuentas por

cobrar o los inventarios se convierten en efectivo

e) Analizar los. indices de gestidon o actividad. miden la utilizacién

del activo y comparan la cifra de ventas con el activo total,

Los logros obtenidos en cada uno de los objetivos especificos, nos
conduce al cumplimiento del objetivo general de la investigacion y
consecuentemente nos permitira contrastar la hipétesis del trabajo
con los resultados obtenidos, para aceptarla o rechazarla de acuerdo

al grado de significacion que tenga .

PROCESAMIENTO Y ANALISIS A REALIZAR

4.1. Analisis sobre Ratios Financieros
Matematicamente, un ratio es una razoén, es decir, la relacion entre
dos nameros. Son un conjunto de indices, resultado de relacionar

dos cuentas del Balance o del estado de Ganancias y Pérdidas.

Los ratios proveen informacion que permite tomar decisiones
acertadas a quienes estén interesados en la empresa, sean éstos

sus duefios, banqueros, asesores, capacitadores, el gobierno, etc.
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Por ejemplo, si comparamos el activo corriente con el pasivo
corriente, sabremos cual es la capacidad de pago de la empresa y si
es suficiente para responder por las obligaciones contraidas con

terceros.

Sirven para determinar la magnitud y direccion de los cambios

sufridos en la empresa durante un periodo de tiempo.

La interpretacion correcta de un indicador, ademas las condiciones

mencionadas anteriormente, deben considerar:

Las razones deben ser interpretadas en series de tiempo, segun
conjuntos de ratios. Un indice solitario no puede identificar el estado

de una organizacion.

No existen Optimos "a priori”, ya que, cada razon se relaciona a las
actividades del negocio, a la planificacidon, a los objetivos, y hasta a
la evolucion de la economia, debido a que esta influyen en el

accionar de toda empresa.

Si bien una ratio aporta una valoracién cuantitativa, la interpretacion

de ésta requiere una abstraccion del analista de forma cualitativa.

El anadlisis de ratios financieras es un complemento a otras
herramientas del Andlisis Financiero, por lo que es ideal para ser

aplicado de manera aislada.
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Los resultados de una ratio sugeriran la pregunta "¢ Por qué?”, y las
respuestas provendrian de un andlisis mas profundo o global en

torno a la empresa que estuviese siendo analizada

Anédlisis sobre Finanzas

Las finanzas estan compuestas por tres financieros:

. Mercados de dinero y de capitales:
En esta area se debe tener el conocimiento de la economia en
forma general, es decir, saber identificar los factores que
apoyan y afectan a la economia. Igualmente se conocen las
herramientas utilizadas por parte de las instituciones

financieras para controlar el mercado de dinero.

. Inversiones:
Esta area se encuentra estrechamente relacionada con las
finanzas, ya que esta involucrada con el manejo que se le da al
dinero. Determina como asignar tus recursos de una manera

eficiente.

. Administracion financiera:
Esta area tiene como objetivo la expansion de tu dinero, en ella
encontraras cOmo manejar adecuadamente tus ventas y gastos

para tener una buena utilidad.
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El objetivo principal de las finanzas es el de ayudar a las
personas fisicas o juridicas a realizar un correcto uso de su
dinero, apoyandose en herramientas financieras para lograr

una correcta optimizacion de los recursos.

Las Finanzas estan relacionadas con otras areas como la
Economia, Administracion, Contabilidad, Politica, Matematicas,

Estadistica; entre otras.

Igualmente existen muchos factores que pueden afectar o
beneficiar las decisiones que se toman con respecto al manejo

del dinero, como factores microecondmicos o culturales.

En las empresas existen diferentes areas como la de
contabilidad, la de relaciones humanas, la de mercadotecnia,
etc. e igualmente hay una de finanzas, la cual esta dedicada a
crear e impulsar nuevas técnicas que se dediquen a gestionar
correctamente los recursos de la empresa, para controlar los

gastos y optimizar la inversion.
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4.3. INTERPRETACION DE RESULTADOS DE LA PRUEBA DE

CAMPO

4.3.1. OPINION SOBRE LA CAPACIDAD DE PAGO QUE TIENE LA
EMPRESA FRENTE A SUS DEUDAS

Con relacion al enunciado se formulé la pregunta, la misma que
estuvo compuesta por tres (03) alternativas, cuyo enunciado de la

investigacion es el siguiente:

¢,Cual es su opinion sobre la capacidad de pago que tiene la
empresa frente a sus deudas ?
Al analizar la informacién que presenta la tabla N° 01 encontramos

gue se entrevistaron a 50 miembros de la empresa.

Los mismos que estuvieron compuestos por jefaturas de areas y

demas funcionarios,

En cuanto a la opinion sobre la capacidad de pago que tiene la
empresa frente a sus deudas, encontramos que 25 de estos
respondieron que es necesario el dinero en efectivo para cancelar
deudas; seguido por 15 que expresa el buen manejo de las
finanzas, seguida por un grupo de 10 que la habilidad gerencial para

convertir en efectivo loas activos.

Como se puede apreciar en la parte grafica el 50.% del personal

encuestado respondieron que es necesario el dinero en efectivo

84



para cancelar deudas ; sin embargo el 30 % que consideran que
gue expresa el buen manejo de las finanzas , en cambio el 20 %
expresaron que es necesario la habilidad gerencial para convertir en

efectivo loas activos.

Como se puede observar, luego de la interpretacion de los

resultados han coincidido que es necesario el dinero en efectivo

para cancelar deudas
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Tabla N° 01

OPINION SOBRE LA CAPACIDAD DE PAGO QUE TIENE LA

EMPRESA FRENTE A SUS DEUDAS

ALTERNATIVAS

TOTAL PARCIAL

%

a) Dinero en efectivo 25 50
para cancelar deudas.

b) Expresa el buen 15 30
manejo de las finanzas.

c) Habilidad gerencial

para convertir en 10 20
efectivo los activos..

TOTAL GENERAL 50 100

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y demas funcionarios,

de la Empresa Textil Lanar. S.A.
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Grafico N 01

OPINION SOBRE LA CAPACIDAD DE PAGO QUE TIENE LA

EMPRESA FRENTE A SUS DEUDAS

Expresa el buen
manejo de las
finanzas
30%

Di fecti Habilidad gerencial
Inero en efectivo para convertir en

para cancelar efectivo los activos.
deudas 20%
50%

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y demas funcionarios, de

la Empresa Textil Lanar. S.A..
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4.3.2. OPINION SOBRE EL MANEJO DE LAS FINANZAS Y SU RELACION
CON LOS ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES
Con respecto al enunciado se formulo la pregunta, la misma que
estuvo compuesta por cuatro (04) alternativas, cuya interrogante

del asunto precitado es el siguiente:

¢Cree usted. en el buen manejo de las finanzas y su relacién

con los activos y pasivos corrientes.?

Al finalizar la informacion que presenta la tabla N° 02
encontramos que se entrevistaron a 50 miembros de la empresa

compuesto por jefaturas de areas y otros funcionarios.

En cuanto a la opinion sobre el manejo de las finanzas y su
relacion con los activos y pasivos corrientes., encontramos que
20 de ellos expresaron que los ratios se limitan al analisis del
activo y pasivo corriente, luego 15 precisaron que una buena
imagen frente a los intermediarios financieros, seguido por un
grupo de 10 que indicaron que mantener un nivel de capital de
trabajo, y un grupo de 05, que indicaron que llevar a cabo las

operaciones que sean necesarias.

Se puede apreciar luego de la interpretacion de la informacién

disponible que mayoritariamente los encuestados coinciden en

gue los ratios se limitan al andlisis de activo y pasivo corriente.. .
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Tabla N° 02

OPINION SOBRE EL MANEJO DE LAS FINANZAS Y SU RELACION
CON LOS ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

ALTERNATIVAS TOTAL PARCIAL %
a) Los ratios se imitan al 20 40
analisis del activo y pasivo
corriente.
15 30

b) Una buena imagen frente a
los intermediarios financieros.

c) Mantener un nivel de capital 10 20
de trabajo.

d)Llevar a cabo las operaciones 05 10
gue sean necesarios..

TOTAL GENERAL 50 100

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros funcionarios, de
la Empresa Textil Lanar S.A.
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Grafico N° 02

OPINION SOBRE EL MANEJO DE LAS FINANZAS Y SU RELACION
CON LOS ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Una buena
imagen frente
alos Mantener un
intermediarios nivel de capital
financieros de trabajo.

20%

30%

Llevar a cabo
las
operaciones

Los ratios se
limitan al

analisis del
activo y pasivo que sean
corriente. necesarias.
10%
40%

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros funcionarios, de
la Empresa Textil Lanar S.A.
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4.3.3. OPINION SOBRE CRITERIOS DE SELECCION DE LAS INVERSIONES.

En relacién al enunciado en referencia se formul6 la pregunta tipo
final, compuesta de cuatro (04) alternativas, cuyo enunciado es el

siguiente:

¢,Cuadl son los criterios de seleccion de las inversiones?

Al observar la Tabla N° 03, encontramos que de un total de 50
encuestados: 24 de estos se inclinaron por la alternativa por el
Método periodo de recuperacion 14 por Meétodo de rendimiento
porcentual, 08 por valor capital y 04 por la Tasa interna de

retorno...

Como podemos apreciar, mayoritariamente los encuestados con el
48.00% opinan Método periodo de recuperacion de igual manera el
28.00% por Método de rendimiento porcentual, el 16%; por Valor
capital y el 8.00% Tasa interna de retorno. Lo cual es evidente

cuando observamos la parte gréfica.
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Tabla N° 03

OPINION SOBRE CRITERIOS DE SELECCION DE LAS INVERSIONES.

ALTERNATIVAS TOTAL PARCIAL %

a) Método periodo de 24 48
recuperacion

b) Método rendimiento

14 28
porcentual.
08 16
c¢) Valor capital
04 08
d) Tasa interna de retorno
TOTAL GENERAL 50 100

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros funcionarios,

de la Empresa Textil Lanar. S.A.
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Grafico N° 03

OPINION SOBRE CRITERIOS DE SELECCION DE LAS INVERSIONES

Metodo
Valor Capital rendimiento
16% porcentual

28%

Metodo periodo Tasa interna de

de recuperacion

48% retorno

8%

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros

funcionarios, de la Empresa Textil Lanar. S.A.
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4.3.4. OPINION SOBRE LA CAPACIDAD DE LA GERENCIA PARA EL

MANEJO DE LOS RECURSOS INVERTIDOS

En torno a lo enunciado se prepard la pregunta, la misma que
estuvo compuesta por tres (03) alternativas, cuya interrogante

referida al enunciado es el siguiente:

¢, Opinion sobre la capacidad de la gerencia para el manejo de

los recursos invertidos en activos?

Del analisis de la informacién que presenta la Tabla N° 04
encontramos que se entrevistaron a 50 miembros de la empresa,
gue estuvieron compuestos por jefaturas de areas y otros

funcionarios,

En cuanto a la opinién sobre la analizar la liquidez, se observo
que 22 de estos refirieron administrar en forma adecuada los
recursos invertidos; Seguido por un grupo de 16 que consideran
gue medir la capacidad de la gerencia para generar fondos;
seguido después por 12 encuestados, expresan precisar el periodo

de tiempo que tiene la gerencia.

En cuanto a lo que se puede observar en la parte grafica, el 44. %
del personal encuestado confirman que administrar en forma

adecuada los recursos invertidos; sin embargo el 32. % considera
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gue consideran medir la capacidad de la gerencia para generar
fondos; y el 24. % simplemente expresan precisar el periodo de

tiempo que tiene la gerencia.
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Tabla N° 04

OPINION SOBRE LA CAPACIDAD DE LA GERENCIA PARA EL MANEJO

DE LOS RECURSOS INVERTIDOS

ALTERNATIVAS TOTAL PARCIAL %

a) Administrar en forma 22 44

adecuada los recursos

invertidos.

b) Medir la capacidad de la 16 32
gerencia  para  generar

fondos.

c) Precisar el periodo de 12 24

tiempo que tiene la gerencia.

TOTAL GENERAL 50 100

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros funcionarios, de

la Empresa Textil Lanar S.A.
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Grafico N° 04

OPINION SOBRE LA CAPACIDAD DE LA GERENCIA PARA EL MANEJO

DE LOS RECURSOS INVERTIDOS

Precisar el
periodo de
tiempo que tiene
la gerencia.
24%
Administrar en Medir la
forma adecuada capacidad de la
los recursos gerencia para
invertidos.
14% generar fondos
32%

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros

funcionarios, de la Empresa Textil Lanar S.A.
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4.3.5. OPINION SOBRE EVALUAR LA POLITICA DE CREDITOS Y

COBRANZAS DE CLIENTES

En relaciéon al enunciado en referencia se formul6 la pregunta
tipo final, compuesta por cuatro (04) alternativas, cuyo

enunciado es el siguiente:

¢, Qué opina Usted sobre evaluar la politica de créditos y
cobranzas de clientes.?

Al analizar la informacion que presenta la Tabla N° 05
encontramos que se entrevistaron a 50 miembros de la empresa,
los mismos que estuvieron compuestos por jefaturas de areas y

otros funcionarios.

En cuanto a la opinién sobre evaluar la politica de créditos y
cobranzas de clientes, de los cuales 24 de éstos refirieron,
mantener un nivel de capital de trabajo; seguido por 14 refieren
llevar a cabo operaciones que sean necesarios; Seguida por un
grupo de 08 que refirieron producir el dinero suficiente, y 04

refieren buena imagen y posicion frente a terceros.

Como podemos apreciar, mayoritariamente los encuestados con
el 48.% opinan mantener un nivel de capital de trabajo, de igual
manera el 28.% refieren llevar a cabo operaciones que sea
necesarios, y el 16% sefala producir el dinero suficiente. Y 08

refieren una buena imagen y posicion frente a terceros.
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Como podemos interpretar, de acuerdo a los resultados en la
tabla y grafico N° 05 que se adjuntan, la opinién de los
encuestados puntualiza su apreciacion mayoritariamente refieren

en mantener un nivel de capital de trabajo.
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Tabla N° 05

OPINION SOBRE EVALUAR LA POLITICA DE CREDITOS Y COBRANZAS

DE CLIENTES
ALTERNATIVAS TOTAL PARCIAL %
a Mantener un nivel de capital de 24 48
trabajo.
b) Llevar a cabo operaciones que 14 28

sean necesarios.

¢) Producir el dinero suficiente 08 16

.d) Buena imagen y posicion 04 08

frente a terceros.

TOTAL GENERAL 50 100

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros funcionarios,

de la Empresa Textil Lanar.S.A.
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Grafico N° 05

OPINION SOBRE EVALUAR LA POLITICA DE CREDITOS Y

COBRANZAS DE CLIENTES

Producir el Llevar a cabo
dinero suficiente operaciones que
16% sean necesarios

28%

Buena imagen y

Mantener un posicion frente a
nivel de capital terceros.

de trabajo 8%
48%

Fuente: Encuesta realizada a jefaturas de areas y otros
funcionarios, de la Empresa Textil Lanar S.A.
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4.4 CONTRASTACION Y VERIFICACION DE LA HIPOTESIS

Al finalizar el desarrollo de los objetivos especificos, en el cual se
exponen y analizan las variables en el contexto de la realidad, a fin
de obtenerse las conclusiones que permitan verificar y contrastar la
hipotesis propuesta, analizdndose, interpretando y comparando los
resultados dentro de una relacion netamente estructural entre los
objetivos, hipodtesis y conclusiones encontrandose una total relacion,
la cual expresa “Que la hipbtesis presentada tiene un alto nivel de

consistencia y veracidad”.

indice de Relacién

A . Total relacion (5)
B : Muy buena relacion (4)
C: Buena relacién (3)
D: Regular relacion (2)
E : Ninguna relacién (0)
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES

Como resultado de esta investigacion sobre “Los Ratios Financieros
como herramienta de las finanzas para medir su rendimiento de la

Empresa Textil Lanar S.A. ”, se ha llegado a las siguientes conclusiones:

1 Gestion o actividad expresan los efectos de decisiones y politicas
seguidas por la empresa, con respecto a la utilizacion de sus
fondos. Se evidencian cdmo se manejo la empresa en lo referente
a cobranzas, ventas al contado, inventarios y ventas totales. Estos
ratios implican una comparacion entre ventas y activos necesarios

para soportar el nivel de ventas,

2 Solvencia, estos ratios, muestran la cantidad de recursos que son
obtenidos de terceros para el negocio. Expresan el respaldo que
posee la empresa frente a sus deudas totales, dan una idea de la
autonomia financiera de la misma. combinan las deudas de corto y

largo plazo.

Permiten conocer qué tan estable o consolidada es la empresa en

términos de la composicion de los pasivos y su peso relativo con el

capital y el patrimonio.
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3 Liquidez medir la capacidad de pago que tiene la empresa para
hacer frente a sus deudas de corto plazo. Es decir, el dinero en
efectivo de que dispone, para cancelar las deudas, expresan no
solamente el manejo de las finanzas totales de la empresa, sino la
habilidad gerencial para convertir en efectivo determinados activos
y pasivos corrientes. Facilitan examinar la situacion financiera de la
empresa, frente a otras, en este caso los ratios se limitan al analisis

del activo y pasivo corriente.

4 Rentabilidad medir la capacidad de generacion de utilidad por parte
de la empresa, evaluar los resultados economicos de la actividad

empresarial.

Expresan el rendimiento de la empresa en relacion con sus ventas,
activos o capital. Relacionan directamente la capacidad de generar
fondos en operaciones de corto plazo. Los indicadores negativos
expresan la etapa de desacumulacion que la empresa esta
atravesando y que afectara toda su estructura al exigir mayores

costos financieros.
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RECOMENDACIONES

Como efecto de los resultados obtenidos y de las conclusiones

planteadas se proponen a continuacion las siguientes recomendaciones:

1. Expresar la rapidez con que las cuentas por cobrar o los inventarios
se convierten en efectivo. Son un complemento de las razones de
liquidez, ya que permiten precisar aproximadamente el periodo de
tiempo que la cuenta respectiva (cuenta por cobrar, inventario),
necesita para convertirse en dinero. Miden la capacidad que tiene la
gerencia para generar fondos internos, al administrar en forma

adecuada los recursos invertidos en estos activos

2. Medir el riesgo que corre quién ofrece financiacion adicional a una
empresa y determinan igualmente, quién ha aportado los fondos
invertidos en los activos. Muestra el porcentaje de fondos totales
aportados por los duefios o los acreedores ya sea a corto o mediano
plazo.Para la empresa, lo importante es establecer estandares con
los cuales pueda medir el endeudamiento y poder hablar entonces,

de un alto o bajo porcentaje

3. Una buena imagen y posicion frente a los intermediarios financieros,
requiere: mantener un nivel de capital de trabajo suficiente para
llevar a cabo las operaciones que sean necesarias para generar un
excedente que permita a la empresa continuar normalmente con su

actividad y que produzca el dinero suficiente para cancelar las
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necesidades de los gastos financieros que le demande su estructura

de endeudamiento en el corto plazo

Tienen por objetivo apreciar el resultado neto obtenido a partir de
ciertas decisiones y politicas en la administracién de los fondos de

la empresa.

Es importante conocer estas cifras, ya que la empresa necesita
producir utilidad para poder existir. 0 un mayor esfuerzo de los

duefios, para mantener el negocio.

Los indicadores de rentabilidad son muy variados, los mas
importantes 'y que conocemos son: la rentabilidad sobre el
patrimonio, rentabilidad sobre activos totales y margen neto sobre

ventas.
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TABLA N° 06

ANALISIS Y CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS

HIPOTESIS GENERAL

OBJETIVO GENERAL

OBJETIVOS ESPECIFICOS

CONCLUSIONES

RELACION CON Obj. Hip.

Si los ratios financieros
es una herramienta de
las finanzas entonces
podra medir su
rendimiento de la
Empresa Textil Lanar
S.A.

Demostrar que los ratios
financieros como
herramienta de las
finanzas mide el
rendimiento de la Empresa
Textil Lanar S.A.

a). Analizar los Indices de liquidez. si
evalian la capacidad de la empresa
para atender sus compromisos de corto
plazo

b) Indicar en que medida la efectividad
y eficiencia de la gestion, en la
administracion del capital de trabajo
expresan los efectos de decisiones y
politicas seguidas por la empresa

¢) Conocer si se. evidencian en el
manejo de la empresa en lo referente a
cobranzas, ventas al contado,
inventarios y ventas totales

d) Conocer como, se expresan la
rapidez con que las cuentas por cobrar
0 los inventarios se convierten en
efectivo

e) Analizar los. indices de gestién o
actividad. miden la utilizacion del activo
y comparan la cifra de ventas con el

activo total,

a. Obtener una vision completa del
cumplimiento de normas politicas y
procedimientos y de la utilizacién de
los recursos asignados.

b.- La aplicacién de la informacién
financiera nos permite obtener una
vision completa del cumplimiento de
normas, politicas y procedimientos
establecidos para el cumplimiento
de la organizacion social.

c.- Con la aplicacibn de la
informacién financiera, identificamos
los puntos claves para el
cumplimiento de objetivos de la
organizacion

d.- Con la informacion financiera, se
viabilizan las fases de desarrollo de
los objetivos y politicas de la
organizacion.

e.- Aplicacién del control gerencial
influye en el orden de la gestion de
la organizacion asegurando hasta
donde sea practico y posible la
exactitud y confiabilidad.
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

ANEXO N201

LOS RATIOS FINANCIEROS COMO HERRAMIENTA DE LAS FINANZAS PARA MEDIR SU RENDIMIENTO
DE LA EMPRESA TEXTIL LANAR S.A.

Problemas

Objetivos

Hipotesis

Variables e Indicadores

Metodologia

Problema principal

¢De qué manera los ratios
financieros es una
herramienta de las
finanzas para medir su
rendimiento de la Empresa
Textil Lanar S.A.?..

Problema Secundario

a)¢, Coémo los indices de
liquidez. evallan la
capacidad de la empresa
para atender sus
compromisos de corto
plazo?

b.)¢En qué medida la
efectividad y eficiencia de
la gestion, en la
administracion del capital
de trabajo expresan los
efectos de decisiones y
politicas seguidas por la
empresa?

Objetivo general

Demostrar que los ratios
financieros como
herramienta de las finanzas
mide el rendimiento de la
Empresa Textil Lanar S.A.

Objetivos especificos

a). Analizar los indices de

liqguidez. si  evalian Ila
capacidad de la empresa
para atender sus

compromisos de corto plazo

b) Indicar en que medida la
efectividad y eficiencia de la
gestién, en la administracion
del capital de trabajo
expresan los efectos de
decisiones y politicas
seguidas por la empresa

Hipotesis general

Si los ratios financieros es una
herramienta de las finanzas
entonces podra medir su
rendimiento de la Empresa
Textil Lanar S.A.

Hipotesis secundaria

a) Si los indices de liquidez.
evallan la capacidad de la
empresa entonces podra
atender sus compromisos de
corto plazo.

b) Si la efectividad y €ficiencia
de la gestion, en la
administracion del capital de
trabajo expresan los efectos
de decisiones entonces
incidira en las politicas
seguidas por la empresa

Variable Independiente
X Ratios Financieros
Indicadores

X1 Rotacion de carteras
X2 Rotacion de Inventarios
X3 Andlisis de solvencia
X4 Andlisis de rentabilidad
X5 Utilidad ventas.

Variable Dependiente

Y Finanzas
Indicadores

X1 Presupuesto
X2 Capital

X3 Mercados
X4 Producto

X5 Rentabilidad

1. Tipo de Investigacion

De acuerdo al proposito de la
investigacion naturaleza de los
problemas y objetivos formulados en
el trabajo el presente estudio retne
las condiciones suficientes para
calificarla como una investigacion
“Aplicada” en razén que para su

desarrollo, en la parte tedrica
conceptual, se apoyara en
conocimiento sobre Ratios

financieros y finanzas..
2. Nivel de Investigacién

Sera una investigacion “Descriptiva”
en su primer momento luego
“Explicativa” y finalmente
“correlacionada” de acuerdo a la
finalidad de la misma

3. Método de Investigacion

En la presente investigacion se
empleard el método descriptivo, el
mismo que se complementard con el
andlisis,  estadistico,  deductivo,
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c).¢cEn que medida se.
evidencian el manejo de la
empresa en lo referente a
cobranzas, ventas al
contado, inventarios Yy
ventas totales?

d.); De qué manera se
expresan la rapidez con
gue las cuentas por cobrar
o los inventarios se
convierten en efectivo?

e.)¢ Como los. indices de
gestiébn o actividad. miden
la utilizacién del activo y
comparan la cifra de
ventas con el activo tota ?

¢) Conocer si se. evidencian
en el manejo de la empresa
en lo referente a cobranzas,
ventas al contado,
inventarios y ventas totales

d.) Conocer cémo, se
expresan la rapidez con que
las cuentas por cobrar o los
inventarios se convierten en
efectivo

e.) Analizar los. indices de
gestién o actividad. miden la
utilizacion del activo vy
comparan la cifra de ventas
con el activo total,

c) Si se. evidencian el buen
manejo de la empresa
entonces sera favorable en lo
referente a cobranzas, ventas
al contado, inventarios y
ventas totales

d) Si se expresan la rapidez
con que las cuentas por
cobrar o los inventarios, son
un complemento de Ilas
razones de liquidez entonces
se convertiran en efectivo

e) Si los. indices de gestion o
actividad. miden la utilizacién
del activo entonces comparan
la cifra de ventas con el activo
total,

inductivo entre otros.
4. Disefio de la Investigacion

El presente estudio, dada la
naturaleza de las variables materia
de la investigacion, responde al de
una investigacion por objetivos.

5. Poblacién

La poblacién esta conformada por los
funcionarios, jefes de éareas vy
personal de la Empresa Textil Lanar
S.A.

6. Muestra
De la poblacion anteriormente
sefalada utilizando criterios

personales se trabaj6 con 50
personas de la empresa, los

mismos que estan conformados por
funcionarios, jefes de areas vy
personal de la empresa.

7. Técnicas

Entrevistas, encuestas, analisis
documentales.

8. Instrumentos

Guia de entrevistas, cuestionario,
guia de andlisis documental.
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ANEXO 2
ENCUESTA

INSTRUCCIONES

La presente técnica tiene como finalidad recabar informacién relacionada
con la investigacion. “ Los ratios financieros como herramienta de las
finanzas para medir su rendimiento de la Empresa Textil Lanar S.A.. En
las preguntas que a continuacién se presentan, sirvase elegir una
alternativa, marcando para tal fin con un aspa (x). Esta técnica es,

anonimay se le agradece su colaboracion.

¢Cual es su opinion sobre la capacidad de pago que tiene la

empresa frente a sus deudas?

a) Dinero en efectivo para cancelar deudas ()
b) Expresa el buen manejo de las finanzas ()
c) Habilidad gerencial para convertir en efectivo los activos ( )

¢,Cree usted. en el buen manejo de las finanzas influye en su relacién

con los activos y pasivos corrientes?

a) Los ratios se imitan al andlisis del activo y pasivo corriente

b) Una buena imagen frente a los intermediarios financieros

SN’ N’ N

c) Mantener un nivel de capital de trabajo

~ A~~~

d) Llevar a cabo las operaciones que sean necesarios
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3. ¢ ¢Cudl son los criterios de seleccion de las inversiones?

a) Método periodo de recuperacion

()
b) Método rendimiento porcentual. ()
c) Valor capital ()

()

d) Tasa interna de retorno

4. ¢Opinidon sobre la capacidad de la gerencia para el manejo de los

recursos invertidos en activos?

a) Administrar en forma adecuada los recursos invertidos. ()
b) Medir la capacidad de la gerencia para generar fondos. ()
c) Precisar el periodo de tiempo que tiene la gerencia. ()

5. ¢Qué opina Usted sobre evaluar la politica de créditos y cobranzas

de clientes?

a) Mantener un nivel de capital de trabajo. ()
b) Llevar a cabo operaciones que sean necesarios. ()
()

c) Producir el dinero suficiente

.d) Buenaimagen y posicion frente a terceros. ()
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