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INTRODUCCION

El presente trabajo ha sido realizado con el propdsito de compartir la
experiencia ganada en la empresa LUAR MAQUINARIAS E.lLR.L., dicha
empresa es una empresa familiar, que Ultimamente me he interesado en la
implementacion de equipos, asi como el crecimiento a través del arrendamiento
financiero. El area alquileres de vehiculos en estos ultimos afos ha cambiado

generando oportunidades de negocio a las empresas del sector minero.

La empresa LUAR MAQUINARIAS EIRL cuenta en la actualidad con un
préstamo comercial que proviene de una entidad financiera, que le sirvid para
adquirir un vehiculo auxiliar y asi seguir aumentando la gama de equipos y
maquinarias para el mercado del sector de arrendamiento de equipos Yy
maquinarias. Por encargo del gerente general colabore en la preparacion de la

contabilidad del afio 2020.

Es asi como empecé mi experiencia profesional en la contabilidad, y ver
como los activos tangibles y los arrendamientos ayudan a generar ingresos
generando liquidez. Como primordial objetivo podremos ver como el
arrendamiento financiero ayuda a mejorar tanto liquidez, asi como la
rentabilidad empresarial. Utilizando los productos financieros del sistema

bancario.



El trabajo de suficiencia profesional se realiza con la finalidad de
contribuir con las necesidades de la empresa mediante el cumplimiento de las
responsabilidades laborales y asi mismo prestar la atencion a las obligaciones
a un corto plazo afianzando la continuacion del funcionamiento.

Los objetivos especificos de la empresa son:

Conocer el arrendamiento financiero e identificar su beneficio y desventaja.
Plantear que la utilizacion de instrumentos financieros, ayuda a la empresa a
seguir en el mercado para brindar su servicio.

Demostrar que el arrendamiento financiero ayuda a mejorar la liquidez y la

rentabilidad de la empresa

Es asi que el presente trabajo lo desarrolle en tres capitulos, desarrollando en
el primer capitulo se trata del marco tedrico donde incluye los Instrumentos
Financieros, en el segundo capitulo Arrendamiento Financiero y en el tercer
capitulo se considerara la situacion actual de la empresa Luar Maquinarias
EIRL, como es el Arrendamiento Financiero y su influencia en la liquidez y
rentabilidad de la empresa Luar Maquinarias EIRL en el afio 2020.

Para finalizar se presentan conclusiones, recomendaciones y bibliografia.



RESUMEN

El trabajo desarrollado estéa referido a la “Importancia del Arrendamiento
Financiero y su Influencia en la Liquidez Y Rentabilidad de La Empresa Luar
Maquinarias E.l.LR.L. en el afio 2020”, surge por la necesidad de poder analizar
como el mercado financiero ofrece diversos instrumentos de financiacion para
adquirir bienes tangibles.

Como producto del trabajo, servira para que las empresas que brindan servicio
de alquiler, puedan tener mas en claro el concepto y su importancia del
arrendamiento financiero y el préstamo comercial para la adquisicion de activos
tangibles. Asi como también lo importante que es el mejoramiento de liquidez y
rentabilidad de la entidad. La empresa debe tener en consideracion los temas
tratados en el presente trabajo, con el propdsito de ayudar a la empresa a tomar

una mejor decision, evitar los riesgos y errores.
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CAPITULO |

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1. Definicion de Instrumentos Financieros

Mochon ( 2007) afirma lo siguiente “Es un contrato
celebrada entre dos partes, que da inicio a un activo financiero en
una empresa y paralelamente a un pasivo financiero o
instrumento de capital. Entre los considerados estan cuentas por

cobrar, por pagar, acciones, bonos y derivados”.

1.2. Activos Financieros

(Gonzalo, 2008) afirma “Son activos que concede derecho

a la empresa a recibir dinero efectivo u otros activos financieros

13



como: instrumentos de patrimonio o derecho contractual (recibir
efectivo u otro, intercambiar activos o pasivos con terceros en las

condiciones beneficiosas”. (pag. 247)

1.2.1. Clasificacion del Activo Financiero

1.3.

e Préstamo comercial 0 no comercial

e Bono, pagare, obligaciones, entre otros.

e Acciones, participacion de capital y asi también como
otras herramientas de patrimonio obtenidos.

e Derivados (futuros, opciones) con estimacion

beneficiosa a la institucion.

Pasivo Financiero

Segun Gonzalo (2008), lo define como “Compromisos que
conllevan obligaciones contractuales de brindar efectivo u otro
activo financiero o bien de intercambio financiero con otra

empresa, bajo términos altamente desfavorables”. (pag. 266)

14



1.3.1. Clasificacién de los Pasivos Financieros

Deudas a corto plazo: Para ser consideradas a
corto plazo su tiempo de plazo no debe ser
superior al afio y una forma de optar es el
préstamo bancario, es asi que el cargo tiene una
tasa de interés referentemente minima.
Obligaciones con vinculados: se considera
vinculada, cuando un miembro de la junta
directiva no es propietario de otra entidad, la
familiarizacion de los propietarios de la entidad,
siendo las obligaciones delimitadas fijas que son
definidas por Sunat en un lapso de cierre del
ejercicio que se grave y son obligadas al pago con
dinero y/o transacciones.

Acreedores comerciales y algunas cuentas por
cancelar: son obligaciones de la entidad que
origina la adquisicion de activo o servicio y asi
cargos que realizan dependiendo del giro
primordial del negocio. Como son las deudas a

proveedores.

Obligaciones a largo tiempo: Para ser
consideradas a largo plazo su fecha de

vencimiento es superior al plazo de un afio.

15



Dichos créditos mayormente tienen cargos altos
de indice de interés muy altisimo, los prestamistas
exigen un reembolso superior en compensacion
por asumir riesgos por prestar dinero en efectivo

en un periodo mas largo.

16



2.1.

CAPITULO Il

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Definicion

Guerra ( 2019) Lo define como “un contrato realizado entre dos
partes el arrendador o entidad financiera y el arrendatario o empresa,
siendo persona natural o juridica, que aprovecha para adquirir
inmuebles, maquinarias y equipos a través de la modalidad de
arrendamiento, mediante el cual se acuerdan las cuotas a abonar por el
financiamiento durante de un definido periodo de pago. Al concluir
dicho contrato, el cliente puede elegir renovar el contrato, por la
adquisicion del bien utilizado o no gozar de la opcién de compra. La
duracion del contrato dependerd o concordard con la vida util
posiblemente del bien, cerca al periodo de la amortizacion fiscal”. (pag.

34)

17



2.2.

2.3.

Marco Legal

Opciones de Financiamiento ( 2016) El contrato de Leasing es

reglamentado por Decreto Ley Nro. 299, a su vez por las disposiciones

de materia del acto juridico, obligaciones y contratos del Codigo Civil.

(pag. 29)

Personas que Participan

La empresa arrendadora

Es quien otorga el financiamiento, la arrendadora es una entidad del
banco, institucion financiera y cualquier otra que tenga autorizacion
de la SBS para realizar dichas operaciones como es el caso del
Leasing.

La arrendataria

Es un individuo natural o juridica, el que recibe la financiacién, y al
gue se confiere la utilizacion del activo, teniendo la capacidad de
elegir la compra, cuando haya terminado el pago de las cuotas
definidas en convenio.

El vendedor

18



2.4.

No viene a formar parte del arrendamiento financiero, ya que el

vendedor, asi como el arrendatario no posee ningun enlace directo,

pero si entra a tallar cuando bien se presente alguna falla o mal.

Ventajas y Desventajas

Leon (2017) nos menciona las siguentes ventajas y desventajas:

Ventajas

Son los aspectos positivos

Nueva técnica de financiacion; contrato que da ventaja al que
solicita una financiacion total.

Acceso a otras fuentes de crédito; esta clase de financiamiento
ayuda a realzar la rentabilidad empresarial, fortaleciendo la
interrelacion de crédito.

Ausencia de inversionistas iniciales; cuando no necesita abonar al
principio, Unicamente se puede hacer el pago de la primera cuota
establecida y asi mismo la totalidad aquellos gastos establecidos,
seguros Y tributos.

Erradicar riesgos por obsolescencia; concede el poder obtener

reposicion de maquinaria de manera muy beneficiosa

19



comparéandola con las de otros tipos de financiacion y ubica a la
entidad en un mercado mas competidor.

e Aumento de capacidad de produccion; Ayuda al aumento de la
rentabilidad, asi como la potencia del activo del arrendador.

e Optimiza la productividad del capital; Tiene influencia en optimizar
la productividad, volviéndose una gran herramienta para combatir
con los avances y cambios tecnoldgicos.

e Simplifica el control de los costos; Ayuda al control de los costes
de operatividad resultante del caracter fijo del valor.

e Flexibilizacion operacional; Meétodo que se adapta al
requerimiento del arrendador como son: Exigencias en la
productividad, plazos de tiempo de financiacion, reemplazo de

obsolescencias, tipos de contrato, limitacion del presupuesto.

Desventajas

Hay pocos aspectos que son negativos

e Onerosidad del financiamiento; El coste que ejerce es mas
comparandolo con a aquellos de modalidad tradicional de
financiacion

e Fluidez con Ila tecnologia innovadora; Vemos que la
globalizacion hace inestable la adquisicion del bien por el

arrendador, siendo un riesgo.

20



e Aceptacion de riesgos del activo; Tenemos la depreciacion y
deterioro sea este técnico o econémico del activo arrendado,
el riesgo lo afrontan las partes que negociaron, esto acrecienta

cuando el bien es costoso.

2.5. Contrato de Arrendamiento Financiero

Opciones de Financiamiento ( 2016) Menciona lo siguiente;

2.5.1 Formalidad del Contrato

El convenio se celebra ante el notario publico con escritura
publica. Dicha formalismo y disposicion se encuentra ubicada en
el articulo 10° del Decreto Legislativo N° 299, el contrato de
arrendamiento financiero tiene mérito ejecutivo, las controversias
gque derivan de este se podran tramitar mediante proceso

ejecutivo.

2.5.2 Vigencia del Contrato

La vigencia del contrato, tanto, asi como la exigibilidad
de obligaciones y derechos de la arrendataria, se iniciaran en el

momento que la arrendadora realice el pago total o parcial del

21



valor del bien o bienes del contrato, o cuando se entreguen a la

arrendataria, lo que suceda primero.

El plazo de vigencia serd acordado entre ambas partes.
Asi como, la opcion de adquisicién, sera valida a lo largo de toda
la vigencia del contrato y se podra ejercer en cualquier instante

hasta cuando venza de dicho plazo.

2.5.3 Determinacion de activo material

La arrendataria elegira el bien del contrato, asi como el
proveedor. De esta manera forma, es la arrendataria quien
asumira toda la responsabilidad de las caracteristicas necesarias

del bien, como para el uso que desea darle

2.5.4 Determinacion del bien material

Es obligatorio asegurar el bien, con una podliza de seguro

contra riesgos y dafios

2.5.5 Caracter inembargable del bien

22



No puede ser embargado, afectado o gravado sea esto por
mandato administrativo o judicial para el cumplimiento de

obligaciones de la arrendataria

2.5.6 Sobre larestitucion del bien

La dueiia del bien no puede transferirlo sino hasta el
momento, en que pague la totalidad de las cuotas estipuladas en
el contrato y siempre que ejerza la opcidon de compra, la
arrendadora puede solicitar la inmediata restitucion del bien
cuando la arrendataria haya incurrido en alguna causal de

resolucién prevista en el contrato.

Para tal efecto, si la arrendataria se negara a la devolucién
del bien, la arrendadora podra solicitar en la via judicial que se
ordene dicha entrega, presentando su solicitud al juez, sefialando
la causal de resolucion y acompafandola del testimonio de la

escritura publica del contrato.

Recibida la solicitud, el juez debe ordenar de inmediato la
entrega del bien debiendo la arrendataria efectuar la devolucién al

segundo dia de notificada.

23



Le corresponde a la arrendataria el derecho de cuestionar
la resolucion del contrato y solicitar a la arrendadora la
indemnizacién por los dafios y perjuicios causados, si asi le

correspondiera.

2.5.7 Resolucidon del contrato

Aunque el Decreto Legislativo N° 299 hace menciéon a la
rescision del contrato, debemos entender que se trata de la
resolucion de éste, pues en todo momento se alude a causales

gue son posteriores a la celebracion del contrato.

Asi, el articulo 9° de la norma antes referida, sefiala que la
falta de pago de dos o mas cuotas consecutivas, o el retraso de
pago en mas de dos meses, facultara a la arrendadora a resolver

el contrato.

Ademas, podran establecerse en el contrato otras causales
de resolucién. Es comun que se prevea la resolucion del contrato
cuando la arrendataria realiza algun acto de disposicion sobre el

bien o cuando incurre en causal de insolvencia.

24



2.6.

2.5.8 Sobre el contrato arrendamiento venta

Ciertamente, el régimen contenido en el Decreto
Legislativo N° 299, tanto en sus disposiciones sobre la
celebracion y ejecucion del contrato, asi como las referidas al
tratamiento tributario, son aplicables siempre que el contrato
cumpla con las necesidades que la empresa arrendadora sea una
entidad bancaria, financiera o una empresa autorizada por la SBS
para realizar operaciones.

Pero esto no significa que, si dos personas celebran un contrato
gue posea las mismas caracteristicas que uno de arrendamiento
financiero, pero sin que ninguna de ellas pertenezca al Sistema
Bancario o Financiero, dicho contrato sea invalido, sino que no se
regira por las disposiciones del Decreto Legislativo N° 299.

En tales casos, es probable que el contrato sea considerado como
uno de arrendamiento-venta, regulado por el articulo 1585° del

Cadigo Civil.

Clasificacion de Arrendamiento Financiero

Leon (2016) Los clasifica de la siguiente manera :

De acuerdo al tiempo, bien y las condiciones que acuerden en el
contrato de leasing, los arrendadores, asi como los arrendatarios se

clasifican de esta manera:

25



2.6.1 Arrendamiento operativo

Es aquel contrato por lo que el arrendador, que
regularmente es el que fabrica el bien, traspasa su utilizacion
manera limitada y es asi que establece un arrendatario,
obteniendo una retribucién del bien, asi como la cuota, costos de
mantenimiento en un plazo corto (que va de 1 - 3 afios), teniendo
la facultad de rescindir en cualquier instante la operacion el
arrendatario, y asi mismo comunicar al arrendador que los riesgos
técnicos van por cuenta del mismo. El arrendamiento operativo
generalmente se da por tiempo mas breves de vida del bien,
teniendo la facultad de hacer la modificacion hasta cuando sea el
final de vida util, incluyendo habitualmente una estipulacion de
alternativa de anulacién por el arrendatario, antes de vencer el
contrato. Tenemos que sefalar algunas caracteristicas resaltantes
de este modelo de operacion:

e Los arrendadores que intervienen son los fabricantes o los
distribuidores del activo que se arrienda.

e El arrendamiento se fundamenta en los bienes de equipo que
fundamentalmente tienen un tiempo de vida prolongado como es:
el tractor, la grda, trailer; o también pueden estar expuestos a una
acelerada obsolescencia, a causa de los acelerados progresos

tecnolégicos como son: la fotocopiadora y la computadora. Lo que
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se ve en similitud es el elevado costo del bien, sus caracteristicas
estandar y una mayor demanda del mercado.

e ElI arrendamiento operativo no se basa en un solo
arrendamiento como el arrendamiento financiero; sino en varios,
por lo que el plazo de cada arrendamiento no es factor de tanta
importancia para los empresarios del arrendamiento operativo,
(generalmente es inferior a 1 afio, no excediendo 1nunca de 3, ya
gue pueden arrendar nuevamente los bienes con mayor facilidad
(debido a su caracter estandar y su gran demanda).

e Por ser los propios fabricantes los que promueven este tipo de
arrendamiento, acostumbran ofrecer una serie de servicios
remunerados como mantenimiento, reparacion, asistencia técnica

y variedad de repuestos”.

2.6.2 Arrendamiento financiero

Sistema alternativo de financiamiento que ayuda a adquirir
nuevos bienes de produccion como es la maquinaria pesada,
vehiculos de transporte, y otros vehiculos, fotocopiadora,
computador, equipos para la oficina, entre otros. El arrendamiento
de financiamiento, se fundamenta en adquirir bienes el mercado
interior y exterior. El arrendatario escoge al proveedor y la

adquisicién del bien, por lo cual sera una carta de garantia que
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ayuda a su conservacion a futuro. El arrendamiento financiero con
lleva riesgos y beneficios que se transmiten al arrendatario;
usualmente en este aspecto los acuerdos no pueden revocarse y

asegura al arrendador la reparacién de su inversion y una utilidad.

Las rentas cubiertas se integran por los intereses y las
amortizaciones; los primeros se llevan a resultados y las
segundas disminuyen el pasivo registrado en el balance que se
contabilizo al iniciar la operacion. Al concluir el contrato, el
arrendatario libremente opta o no por ejercer la opcion de
adquisicion, si la ejerce, paga una suma de dinero definida desde
el inicio del contrato. Al realizar los contratos de arrendamiento
financiero se debe tener en cuenta el tipo de contrato que se
efectia con el arrendador, refiriendose primordialmente en la
manera como la empresa adquiere los activos en arrendamiento,
en como esta relacionada con su mantenimiento y en la

renovacion de los contratos de arrendamiento.

2.6.3 Mantenimiento de los activos

Normalmente un contrato de arrendamiento financiero de
este tipo indica claramente si el arrendatario es responsable del
mantenimiento de los activos en arrendamiento, en los contratos

de arrendamiento financiero, el arrendatario es quién paga los
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2.7.

costos de mantenimiento, costos ejecutorios o de posesién. Como
el arrendamiento financiero es un contrato a largo plazo, resulta
dificil que el arrendador calcule los costos de mantenimiento del
bien, de tal modo que se puede reflejar abonando el

arrendamiento.

2.6.4 Renovacion del contrato

Por lo general el arrendatario tiene la alternativa de
renovacion de contrato al tiempo del vencimiento. Generalmente
los pagos del arrendamiento son inferiores posteriores a la
renovacion, que en la duracion del periodo inicial. La alternativa
de la renovacion no empieza a tallar mientras no termine el

vencimiento del arrendamiento originario.

Diferencia de Arrendamiento Financiero, Préstamo y

Pagare

Guerra (2019) establece algunas diferencias que se pueden

tomar en cuenta como:

a) Plazo:
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Arrendamiento: por lo general es un minimo de 3 afios (36 meses).
Préstamo: plazo mas alto es de 1.5 afios (18 meses)
Pagare: llega a 2 afos (24 meses)

b) Garantias
Arrendamiento: esta constituido por el bien del contratado.
Préstamo — Pagare: equivale a las posesiones inmobiliarias y asi

también montos en las cuentas de ahorro.

c) Aval
Arrendamiento: no se da.

Préstamo — Pagare: indispensable que haya un tercer individuo.

d) Costo Financiero
Arrendamiento: basandonos en el plazo es mayor

Préstamo — pagare: basandonos en el plazo es menor.

e) Beneficios Tributarios

Arrendamiento: nos brinda beneficio tributario de acuerdo a la
legislacion tributaria (régimen tributario).

Préstamo - pagare: puede haber beneficios a condicion de que

cuenten con ingresos financieros en virtud de la ley de la Renta.

f) Capacidad de endeudamiento
Arrendamiento: facilita la adquisicion del bien sin dafar el

endeudamiento empresarial.
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2.8.

Préstamo - pagare: dispone de facultad de endeudamiento

empresarial.

Razones para obtener un arrendamiento financiero

Tenemos numerosas razones, siendo las siguientes:

1 El leasing ayuda a deducir el interés pagado como gasto y a su vez a
pagar una minima renta, esto se hace posible ya que tributariamente se

trata como si fuese un préstamo.

1 El leasing es adquirido por una entidad financiera, pero tributariamente
el bien pertenece a la empresa y se consigue deducir la depreciacion

acelerada que esta en funcion al tiempo o plazo del contrato.

1 Es asequible, porque las instituciones financieras no hacen diferencias
para obtener un financiamiento. No obstante (...), si hay diferencia
cuando se trata de préstamo o pagare ya que en este caso el bien
pertenece a la empresa; pero en el caso de leasing, el bien legalmente

(no tributaria), ya que pertenece a la entidad financiera por tal motivo el
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arrendamiento financiero es considerado como una forma mas segura

para las instituciones financieras.

2.9. Importancia del arrendamiento financiero

Wilber (2017) nos refiere las siguientes:
Contribuye con la empresa a obtener un activo e inmueble y se logre
pagar en cuotas, y asi poder evitar amplios endeudamientos que con el

tiempo se convierte en una desventaja empresarial.

El Leasing es un instrumento primordial para obtener un
inmueble, maquinaria 0 equipo que requiere una empresa para poder
aumentar la productividad y ser competitivo en el sector del negocio que

pertenece, y asi obtener mas utilidad y menos costo.

2.10. Liquidez

2.10.1 Definicion

Guerra (2019) Afirma que la Liguidez es la tenencia
de efectivo con la que cuenta la empresa de manera
oportuna que le faculta hacer los pagos de compromisos

contraidos anteriormente.

32



2.10.2

2.10.3

La liquidez es la facultad que posee una empresa
para adquirir efectivo y asi poder saldar sus obligaciones
restantes en un corto tiempo, es la capacidad que tiene el
activo para volverse en dinero efectivo. Para calcular la
liquidez empresarial, se emplea la ratio de Liquidez, que
evaluara la facultad que afrontar los pagos a un corto

plazo, asi mismo podemos observar la solvencia.

Caracteristicas

e Brinda crecimiento econdmico en su presente.

* Impulsa a la inversion del capital

» Sostiene el crecimiento laboral.

* Ayuda a fijar la estabilidad en los precios.

« Da cumplimiento ante cualquier obligacion que se

presente.

Objetivos

Se encarga de medir el indice de liquidez que utiliza.

Ayudar a producir un mas alto capital empresarial.
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2.10.4

Proporcionar destreza a fin de respaldar los
compromisos inmediatos.

Encargada de la medicién del indice de solvencia
siguiente.

Proporcionar habilidad para respaldo de costos
proximos.

Ayudar a la medicion de las inversiones tanto de

acreedores como propietarios

Medidas béasicas de la liquidez

Razon circulante. — Resulta de la division del activo

circulante entre el pasivo circulante

Activo Circulante

Razon Circulante =

Pasivo Circulante

Activo circulante: efectivo + valores negociables + cuentas

por cobrar + inventarios
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Pasivo circulante: cuentas por pagar + documentos por
pagar a corto plazo + vencimientos corrientes de deuda +

Impuestos acumulados

Razon prueba Acida. — Parecido a liquidez corriente, con
excepcion que esta excluyendo el inventario. Es algo
dificultoso cuando hay necesidad de liquidez con el
inventario ya que es mas complicado convertir el inventario

en efectivo a través de su venta

Activo Circulante- Inventario

Razon prueba acida =

Pasivo Circulante

2.11. Rentabilidad

2.11.1 Definicion

Zamora (2018) Afirma que es la relacion existente
entre utilidad e inversion que se necesita para lograrla,

midiendo la efectividad que tiene la gerencia de una
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2.11.2

empresa, demostrando cuales son las utilidades recibidas
por las ventas que se realizé y el uso de inversiones. Las
utilidades es el resultado de una buenas administracion y
competente, como asi de una 6ptima planificacion integral

de los costos y los gasto.

Ratios de Rentabilidad

De la Hoz ( 2008) nos afirma que permite la
potestad de medir la rentabilidad sobre las ventas en el
estado de pérdidas y ganancias. Hay tres tipos de
margenes presentes en este indicador: EI margen de
utilidad bruta, EI margen de utilidad operativa y el margen

de utilidad neta.

Margen de Utilidad Bruta.- Mide lo que queda por cada
sol de ventas deducidos de los costos Cuanto mas alto es
el margen de utilidad bruta, mejor (ya que es menor el
costo relativo de la mercancia vendida). EI margen de

utilidad bruta se calcula de la siguiente manera:

Ventas—costos bienes vendidos
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Margen de utilidad bruta =

ventas

Utilidad bruta

Margen de utilidad bruta =

ventas

Margen de Utilidad Operativa mide el porcentaje que
gueda de cada sol de ventas después de que se dedujeron
todos los costos y gastos, excluyendo los intereses,
impuestos y dividendos de acciones preferentes.
Representa las utilidades puras” ganadas por cada dolar de

venta

Utilidad operativa

Margen de utilidad operativa =

ventas

37



Margen de Utilidad Neta.- sefiala el porcentaje que
gueda de cada délar de ventas después de que se
dedujeron todos los costos y gastos, incluyendo intereses,
impuestos y dividendos de acciones preferentes. Cuanto

mas alto es el margen de utilidad neta de la empresa-

Utilidad neta

Margen de utilidad neta =

ventas
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CAPITULO Il

ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN LA
LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD DE LA EMPRESA LUAR

MAQUINARIAS EIRL

3.1. Antecedente
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3.2

La empresa cuenta con 10 afios dedicado al alquiler de equipos y
magquinarias, inicio su actividad de servicio el afio 2011, con un capital
social suscrito de S/. 140,796.00.

El objetivo social es brindar el servicio de alquiler de equipos y

magquinarias.

Su domicilio fiscal esta ubicado en la Urb. Primavera B- 11 —A, del
distrito de Moquegua y la provincia de Moquegua.

La empresa esta considerada dentro del sector privado, la
modalidad de la empresa es de persona juridica y esta dentro del

régimen tributario especial (RER).

Para el pago de la renta, la empresa se encuentra dentro del
régimen especial, ya que sus ingresos netos no superar los S/.

525,000.00 en el afo.

Su forma es una empresa individual de responsabilidad limitada,

se encuentra empadronada en el registro nacional de proveedores para

hacer contrataciones con el estado peruano. A su vez inscrito en el

programa de empresarios moqueguanos de Angloamerica.

Misidon

40



Ofrecer un servicio de calidad en el Alquiler de equipos y
Maquinaria, con los estandares de seguridad y alta disponibilidad

operativa.

Vision

Ser una empresa lider en el mercado local y nacional,
basandonos en un servicio integral y competitivo en el rubro de alquiler

de equipos y maquinarias.

Valores

e« Compromiso

« Trabajo en Equipo
e Lealtad

« Honestidad

« Puntualidad

« Seguridad

e Integridad

Aspecto Comercial
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3.6

Luar Maquinaria, dispone de clientes de empresas que se
dedican al rubro de constructoras inmobiliarias, por otra parte, uno de los

clientes se enfoca en un 75% de la facturacion y el otro en un 25%.

Modalidad de Contrato y cobro de cliente

Los contratos de alquileres estan bajo la modalidad de

trabajados en obras segun el periodo.

La modalidad de pago es a través de la valorizacion
presentada por el cliente, el proveedor emitirda su factura y los
documentos anexadas a la valorizacion como es: copia de
valorizacion firmada, orden de servicio, copia de contrato,

autorizacion de pago.

Lo primero a pagar es el spot del 10% de la factura

emitida y después se hard el pago de la factura en su

totalidad.
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3.7 Analisis e interpretacion de la situacion financiera

de la Empresa Luar Maquinarias EIRL

EMPRESA LUAR MAQUINARIAS EIRL
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2020

(EN SOLES)
ACTIVO CORRIENTE VALORES PORCENTAIJE
Efectivo y equivelentes de efectivo 119000.40 32.86 %
Cuentas por cobrar comerciales 17418.00 481 %
Otras cuentas por cobrar 3128.00 0.86 %
Existencias 0.00 0.00 %
Activos por impuesto a las ganancias 37289.00 10.30
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 176835.40 48.82 %
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos adquiridos en arrendamiento 0.00 0.00 %
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 185354.60 51.18 %
Activo Diferido 0.00 0.00 %
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 185354.60 51.18 %
TOTAL ACTIVO 362190.00 100.00 %

PASIVO CORRIENTE
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Cuentas por pagar Comerciales
Obligaciones financieras
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Resultados acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Interpretacion

Dentro del estado de situacion financiera de la Empresa Luar Maquinarias
EIRL, se puede observar que el item que resalta mas es el de inmueble
maquinarias y equipos, que nos da un 51.18% del total del activo, siendo
esta una de las principales fuentes de entrada a la empresa, asi mismo se
puede visualizar que el activo corriente corresponde al 48.82% del total
del activo y asi también el efectivo y equivalente de efectivo que
corresponde a el 32.86% del total de los activos.

El 38.27% del total del pasivo corresponde al capital, item que tiene

mayor significancia que se encuentra en el Patrimonio, a su vez se puede

10500.00
0.00
10500.00

0.00
0.00
10500.00

138617.00

77833.00
135240.00
351690.00
362190.00

2.90
0.00
2.90

0.00
0.00
2.90

38.27
21.49
37.34
97.10
100.00

visualizar que el pasivo corriente corresponde a un 2.90%.
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EMPRESA LUAR MAQUINARIAS EIRL

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2021

(EN SOLES)

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivelentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Activos por impuesto a las ganancias
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos adquiridos en arrendamiento
Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Activo Diferido

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar Comerciales
Obligaciones financieras
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras

VALORES
122597.00
19881.78
3631.00
0.00
41004.00
187113.78

152774.00
183766.00

0.00
336540.00
523653.78

0.00
46384.00
46384.00

136152.00
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PORCENTAIJE
23.41

3.80

0.69

0.00

7.83

35.73

29.17
36.29
0.00
64.27
100.00

0.00
8.86
8.86

26.00

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
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TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 136152.00 26.00 %

TOTAL PASIVO 182536.00 3486 %
PATRIMONIO

Capital 138617.00 26.47 %
Resultados acumulados 103837.79 19.83 %
Resultado del Ejercicio 98662.99 18.84 %
TOTAL PATRIMONIO 341117.78 65.14 %
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 523653.78 100.00 %

Interpretacion

Dentro del estado de situacion financiera de la Empresa Luar Maquinarias
EIRL, se puede visualizar que el item que resalta mas es el de inmueble
maquinarias y equipos, que nos da un 35.09%, del total del activo, siendo
esta una de las principales fuentes para ejecutar sus actividades, asi
mismo se puede visualizar que el activo adquirido a través del
arrendamiento financiero es de 29.17% del total del activo.

A su vez se visualiza el activo corriente corresponde a el 35.73% del total
del activo y asi también el efectivo y equivalente de efectivo que

corresponde a el 23.41% del total de los activos.

Se cuenta con un capital de 26.47%, vemos que el item de gran

importancia esta el patrimonio que equivale a un 65.14%.

46



EMPRESA LUAR MAQUINARIAS EIRL
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADO
31 DE DICIEMBRE DEL 2020

(EN SOLES)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de Mercaderias y Prestacion de Servicios a
Terceros

(-) Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
UTILIDAD DE OPERACION

Gastos Financieros

Ingresos Financieros

Ingresos Varios

RESULTADO ANTES DEL IR Y PARTICIPACIONES

Impuesto a la Renta
RESULTADO DEL PERIODO
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VALORES

1,270,321.49

1,130,383.31
139,938.18

-4,698.18
0.00
135,240.00

0
0
0
135,240.00

0
135,240.00

PORCENTAIE

100

-88.98
11.02

-0.37

0

10.65

10.65

10.65



Interpretacion

Dentro del estado del estado de resultado de la | de la Empresa Luar
Maquinarias EIRL, se puede observar que el item del costo de venta equivale
al 89% de ventas netas, siendo el mas resaltante, asi mismo se puede

visualizar que la utilidad operacional representa al 11% de ventas netas y asi

mismo como la utilidad.

EMPRESA LUAR MAQUINARIAS EIRL
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADO
31 DE DICIEMBRE DEL 2021

(EN SOLES)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS VALORES PORCENTAIJE
Ventas de Mercaderias y Prestacion de Servicios a

Terceros 1,326,085.52 100.00 %
(-) Costo de Ventas 1,174,381.34 -88.56 %
UTILIDAD BRUTA 151,704.18 1144 %
Gastos de Administracion -6,657.19 -0.50 %
Gastos de Ventas 0.00 0.00 %
UTILIDAD DE OPERACION 145,046.99 1094 %
Gastos Financieros 46384.00 3.50 %
Ingresos Financieros 0.00 0.00 %
Ingresos Varios 0.00 0.00 %
RESULTADO ANTES DEL IRY PARTICIPACIONES 98662.99 744 %
Impuesto a la Renta 0 0 %
RESULTADO DEL PERIODO 98,662.99 744 %
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Interpretacion

Dentro del estado del estado de resultado de la Empresa Luar Maquinarias
EIRL, se puede observar que el item del costo de venta equivale al 89% de
ventas netas, siendo el mas resaltante, asi mismo se puede visualizar que la
utilidad operacional representa al 11% de ventas netas y asi como la utilidad

de la empresa equivale al 7% de las ventas netas

EMPRESA LUAR MAQUINARIAS EIRL
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2021

(EN SOLES)
ACTIVO CORRIENTE 2020 2021 VARIACION %
Efectivo y equivelentes de efectivo 119000.40 122597.00 3596.60 3
Cuentas por cobrar comerciales 17418.00 19881.78 2463.78 14
Otras cuentas por cobrar 3128.00 3631.00 503.00 16
Existencias 0.00 0.00 0.00 0
Activos por impuesto a las ganancias 37289.00 41004.00 3715.00 10
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 176835.40 187113.78 10278.38 6
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos adquiridos en arrendamiento 0.00 152774.00 152774.00 0
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 185354.60 183766.00 -1588.60 -1
Activo Diferido 0.00 0.00 0.00 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 185354.60 336540.00 151185.40 82
TOTAL ACTIVO 362190.00 523653.78 161463.78 45
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Comerciales 10500.00 0.00 -10500.00 100
Obligaciones financieras 0.00 46384.00 46384.00 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 10500.00 46384.00 35884.00 342

PASIVO NO CORRIENTE
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Obligaciones financieras 0.00 136152.00 136152.00 0

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 136152.00 136152.00 0
TOTAL PASIVO 10500.00 182536.00 172036.00 16
PATRIMONIO

Capital 138617.00 138617.00 0.00 0
Resultados acumulados 77833.00 103837.79 26004.79 33
Resultado del Ejercicio 135240.00 98662.99  -36577.01 27
TOTAL PATRIMONIO 351690.00 341117.78 -10572.22 3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 362190.00 523653.78 161463.78 45

Interpretacion

Se puede visualizar una gran variacion en los estados financieros, se observa
un incremento en el pasivo corriente relativo del 342%, teniendo en incremento
en las obligaciones financieras con respecto al afio anterior, por la adquisicion

del arrendamiento financiero que es de S/46384.00.

Las obligaciones financieras que son a largo plazo han aumentado, con
respecto al afilo pasado, Asi mismo los resultados del periodo a disminuido en
el periodo 2021 en un 27%. El total del pasivo ha crecido un 16% que es igual a
S/ 172036.00 en el periodo 2021. Al igual que las cuentas por cobrar han

aumentado respectivamente.
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EMPRESA LUAR MAQUINARIAS EIRL
ANALISIS HORIZONTALL DEL ESTADO DE RESULTADO
31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2021
(EN SOLES)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de Mercaderias y Prestacion de
Servicios a Terceros

(-) Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
UTILIDAD DE OPERACION

Gastos Financieros
Ingresos Financieros

Ingresos Varios
RESULTADO ANTES DELIRY
PARTICIPACIONES

Impuesto a la Renta
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2020

1,270,321.49

1,130,383.31
139,938.18

-4,698.18

0.00
135,240.00

135,240.00

2021

1,326,085.52

1,174,381.34
151,704.18

-6,657.19
0.00
145,046.99

46384.00
0.00
0.00

98662.99

VARIACION

55,764.03

-43,998.03
11,766.00

-1,959.01
0.00
9,806.99

46,384.00
0.00
0.00

-36,577.01

0.00

%
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RESULTADO DEL PERIODO 135,240.00 98,662.99 -36,577.01 27

Interpretacién

Se puede visualizar que hay una gran variacién en los estados de resultado se
observa un incremento en los gastos administrativos con un 42%, en relacion
con el afio de base, Asi mismo los resultados de la operacion tiene un
incremento de 7%, con respecto al afio pasado. Con respecto a los resultados
del ejercicio no han aumentado a causa del pago del arrendamiento financiero,

El costo de venta se ha incrementado un 4%, en relacion al afio pasado.

3.8  Andlisis e interpretacion de ratios liquidez de la Empresa

Luar Maquinarias EIRL

Tabla 1 Razon Circulante

Razon Corriente o Activos Corrientes
Circulante Pasivos Corrientes
Tabla

Razon Circulante

2020 INDICE 2021 INDICE
139,546 146,110 _
10,500 13.29 46,384 = 3

Fuente: Elaboracién propia

Interpretaciéon
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Por cada sol que necesita la empresa para pagar sus obligaciones
corrientes, cuenta con 13.29 soles. En el afio 2021 el indice fue de 3, se

puede observar que la capacidad de pago disminuye un 10.29

Tabla 2 Prueba Acida

Activos Liguidos

Prueba Acida - Pasivos Corrientes
Prueba Acida
2020 INDICE 2021 INDICE
139,546 146,110 _
10,500 13.29 46,384 = 3

Fuente: Elaboracion propia
Interpretacion

Por cada sol que necesita la empresa para pagar a corto plazo, cuenta

con 13.29 soles

3.9 Andlisis e interpretacién de ratios rentabilidad de la

Empresa Luar Maquinarias EIRL

Tabla 3 Rentabilidad sobre la inversion

Rentabilidad sobre la inversion Utilidad Neta + Intereses

*
(ROA) 100

Activo Total
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Tabla
Rentabilidad sobre la inversion

2020 INDICE 2021 INDICE
135,240 98,663
*100 37.34 *100 18.84
362,190 523,654

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacién

Luar Maquinarias EIRL dispone en el afo 2020 y 2021 de una
rentabilidad econdmica del 37.34%, y del 18.84% especificamente
posterior a los impuestos, asi mismo sefala que la administracion se

esta llevando por buen camino.

Tabla 4 Rentabilidad sobre Patrimonio

N Utilidad Neta
Rentabilidad sobre *100

Patrimonio Neto

Patrimonio (ROE)

Tabla
Rentabilidad sobre Patrimonio

2020 INDICE 2021 INDICE
135,240 98,663
* *
138,617 100 97.56 138.617 100 71.18

Fuente: Elaboracién propia

Interpretacion
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En el afio 2020 alcanzo una rentabilidad después del pago de impuesto

referente al patrimonio neto del 97.56%. Y el afio 2021 de 71.18%. En el cual

se observa una disminucién del 27%

Tabla 5 Rentabilidad Margen Comercial

Rentabilidad Margen Ventas Netas - Costo de ventas
Comercial

Ventas Netas

Tabla
Rentabilidad Margen Comercial

2020 INDICE 2021 INDICE
139,938.18 ~ 151,704.18
1,270,321 = ol 1,326,086 0.11

Fuente: Elaboracién propia
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Interpretacidn

Se mantiene el mismo costo de venta, en el afio 2021 no ha tomado un impacto
significativo en la rentabilidad del margen comercial. Asi tenemos que la utilidad
bruta, en el afio 2020 fue de 11.02%, mientras en el afio 2021 fue de 11.44%.

Teniendo un incremento minimo del 0.42%.

Tabla 6 Rotacion de Activos

Total Ventas

R ion de Activ i
otacién de Activos Total Activos

Tabla
Rotacion de Activos

2020 INDICE 2021 INDICE
1,270,321 1,326,086
362,190 351 523,654 2:53

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion

La empresa en el afio 2020 su rotacion de activos es de 3.51 veces en el
transcurso del afio y en el afio 2021 roto 2.53 veces, como se puede apreciar

hubo una disminucién del 0.98 en el 2021.

Tabla 7 Rentabilidad Neta sobre Ventas

Rentabilidad __Utilidad Neta
Neta sobre Ventas B

Ventas Netas
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Tabla
Rentabilidad Neta sobre Ventas

2020 INDICE 2021 INDICE
135,240 155,240
=== : . === 12
1,270,321 0.11 1,326,086 0

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion

La utilidad neta equivale al 11% de las ventas netas con respecto al periodo

2020 y al afio 2021 equivale al 12%, se observa un aumento del 1% en el afio

2021.

Tabla 8 Rentabilidad Operativa del Activo

Rentabilidad Utilidad Operativa
Operativa del Activo Activos de Operacion
Tabla

Rentabilidad Operativa del Activo

2020 INDICE 2021 INDICE
135,240 145,047 _
362,190 0.37 523,654 = 028

Fuente: Elaboracién propia
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Interpretacion
La rentabilidad operacional del activo es de 37% para el afio 2020, y para el

ano 2021 hubo descenso, siendo este un 28%.
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FLUJO DE CAJA PROYECTADO PARA EL EJERCICIO 2021

(EXPRESADO EN SOLES)

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SET OCT NOV DIC
Saldo inicial 10,356 9,258 11,597 8,235 12,899 10,288 7,230 9,127 9,488 11,320 11,270 7,932
Ingresos
Ventas
98,268 102,268 132,288 112,956 108,092 102,358 96,214 103,347 104,698 101,364 112,320 96,148
Total Ingresos 98,268 102,268 132,288 112,956 108,092 102,358 96,214 103,347 104,698 101,364 112,320 96,148
Egresos
Proveedores
87,441 90,789 117,729 100,511 96,202 91,098 85,635 91,979 93,185 90,215 99,965 85,572
Total Egresos 87,441 90,789 117,729 100,511 96,202 91,098 85,635 91,979 93,185 90,215 99,965 85,572
Flujo de caja operativo 11,732 10,579 13,034 9,506 14,401 11,659 8449 10,441 10,819 12,742 12,693 9,185
Financiamiento
Prestamo Bancario
4,031 4,031 4,031 4,031 4,031 4,031 4,031 4,031 4,031 4,031 4,031 4,031
Leasing Financiero 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782 3,782
Flujo de caja financiero 3,919 2,766 5,221 1,693 6,588 3,846 636 2,628 3,006 4,929 4,880 1,372
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Tabla

Al proyectarse las entradas y salidas del flujo de caja de la empresa, se nota
qgue si hay liquidez en la empresa y si puede enfrentar obligaciones tanto
financieras como comerciales

Como se puede ver la empresa puede recurrir a un préstamo o leasing
financiero para adquirir nuevos vehiculos, es preciso sefalar que las entidades
financieras requieren informacion para asi poder hacer una valuacion del

mismo.
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CONCLUSIONES

PRIMERO: Se pudo conocer e identificar claramente los beneficio, siendo

una buena opcion el arrendamiento financiero, el interés es
alto, pero tiene muchos beneficios como es: la depreciacion
acelerada, reduce la base imponible para el pago del impuesto
a larenta. Utiliza el IGV de los comprobantes de pago
de cada cuota como crédito fiscal.

SEGUNDO: La utilizacion de instrumentos financiero contribuye a la empresa
a adquirir nuevos activos fijos y seguir creciendo en el sector

brindando un buen servicio.

TERCERO: Se pudo demostrar que el arrendamiento financiero ayuda a
mantener la liquidez de la empresa, que necesita la empresa

para pagar sus obligaciones a un corto plazo

CUARTO: Se pudo demostrar que la utilizacion del arrendamiento financiero

a través de una proyeccion si ofreceria rentabilidad en un 30% a

la empresa Luar Maquinarias EIRL
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RECOMENDACIONES

PRIMERO: Se recomienda a la empresa Luar Maquinarias a utilizar el leasing
financiero con entidades financieras como es el BCP y con un

tiempo no mayor a 5 afios.

SEGUNDO: Se sugiere que las entidades financieras que brindan la

modalidad de leasing financiero agilicen y faciliten en un tiempo

mas corto sus tramites.

TERCERO: Se recomienda a la Empresa Luar Maquinarias a adquirir

vehiculos mediante el arrendamiento financiero, ya que
cooperara ampliar su productividad y brindar un mejor
servicio cumpliendo con las exigencia de sus clientes.
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CUARTO: Se recomienda a la Empresa Luar Maquinarias siempre evaluar el
nivel de endeudamiento que asumird y ver la capacidad que tiene

de pago mediante un andlisis proyectado
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>BCP:

Calculadora Crédito Efectivo ! Consumo

Por favor ingresa los siguientss datos:

Focha de desambolso |
Dia da Pago (1-31) v
Plaza (en Masas)

Moneds v
Seguro de Proteccion Financiem S 5T -
Envio de Estado de Cuents |Wotaat v_
Tipo Clierte Clisntes PdH P v
Rango de Ingreso Uz'm. -

Tasa da Inferds Efectiva Anusl (En bass a 260 dins) 10,90%
Ingrese Tasa si selaceions Tipo de Clientas o Range de ingreso "Otros'! 10,90% 1
Tipo de Seguro de Desgravarmen indtaduaal v,
Tasa mensual ca Seguro de Desgravamen T 0,000% o
Evaluacidn de Polza Endosada 0,00

Envio Fisico de Estaco de Cuenta s/ 0,00

Maodalidsd de pago (Cuotas por A%0) 12

Ingrese Monto & solicitar s/ é;_' , 391773“ 2 :[
intergses por Cambio os Facha & 127874

Sequres par Cambio da Fecha s 131,09

No olvidss peaslonar el botdn pars calcalar 19 custs ——————

Cuoks Menstial Tatali= ;L b i B S 0GRS
Tiéo da Crsta Efvtive Anuaf {we base = Yed dlgsl = 7 - 12,07%
Noa.

Las cuctas son raferencialas, supRtas & caldicacion y ¢ 18 fecha de desempolso dal cradio y no
Incuyen ITF.

Anexo 1 Préstamo Comercial
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>8CP>

Cronograma

NOTA: Tot0 srédilo s encueira sujeka § & svsluecon credmo car Sanco, gus detarmina al manto y R0 § Olurger.
Este decuTentn 1a sido amtdo en bese 3 iz nfeemacidn aropercionada par 2l chante ¥ lane Carade werenaa’

Tasa de Interés Efectiva Anual (en base a 350 dia 10,90%
Tasa de Costo Efective Anual (an base a 360 diss 12,07%

Cantidad Total a Pagar: Si 19347895

5 cipn { Sa )1
et Ehvie Fisico de AT B O'l”“ je l
wnoriacion | . : | Protac it
|Estado de Coenta ; et

Totalesapagar © 3692085 378486 15277364 000 000 000 19347895

e Evaliacion | Seqgoro s
I ; Envio Fisico de | 9

Interey Segure DesgiAmortizacion 5 de Pobliza | Praleccitn Cuets

Estade dé Cuenta

: Endosads

Fuiuncicra

03/11/2008 15277344 0,00 0,00 om 0,00 0,00 D,DD 0,00

1 03122006 15181032 . 260158 2BB7O. 1 1B2G2 000 L0000 7 poo 4403081
2 03012007 14B.075.71 1.256,52 138,07 253521 0,00 0,00 0,00 403051
3 0ANR00T 14651548 139385 1%74 258022 D00 R 0 | 403081
4 0303007 14379014 1.134,08 121.39 2.72535 0.00 000 ¢00 403081
S Q3042007  144AFRFY O 128858 13189 2891238 000 SUDS0 000 - 403081
6 03052007 13849472 1.22243 12532 2.6E3.08 o.00 000 a.a0 4.030.81
7. 02052007 13583042 . 128048 12704 286460 oan 000 000 402081
8 03072007 13300801 117643 12057 273411 a.00 ¢.00 0,00 4.020.81
8 03082007 13037835 119087 12208 2mTes bgo. 800 . 000 4.030,81
10 03002007  127.633.48 116855 118,59 274487 0,00 a0 0,00 4.030,8%
A1 0NIAR007 12482943 1405096 T3 281238 GO0 o ooop 0,00  40308%
12 DA12007 122,021 54 1.118.83 114,48 279049 0,00 0,00 0,00 403031
13 03422007 11915571 C 105556 A0B 32" 288580 R 1 R 1 B ' poo 403081
14 03012008 11630034 1.065, 14 108,30 245837 0,00 0,00 0,00 4.030,81
15° 03022008 - (1341878 © 104056 10388, 288354 . 0D 0 00O - 080 403081
16 03022008 11043282 94%.32 97.52 298417 0.00 0,00 9.00 4.030.81
17 0304/2008 10749120 ‘8B8OS - 10130 2@41A2 0G0 - poa 200 403081
18 03052008 10448655 B30.75 95,42 3.004.85 .00 000 0.00 402081
19 03082008 10448647 glsag 9584 300008 000 B 1 [ 000 . 403081
20 O3DTR200E 5842450 878.75 90.09 3.081,97 a.00 ¢00 000 402081
21 02082008 | 6538462 Bangs 8028 | 305088 B R 1 B 000 403081
22 0382008 9227456 . es32r BT 47 2.090,07 0,00 0,00 0,00 4.030,31
23 031072008 @R12454 ST9RSE o Ber 34881 000 R - X1 |2 SRS {1 ) 40308%
24 031172008 8597302 . 79744 8175 315182 0,00 0,00 0,00 403085
25 ONT22008 827762985 74443 . TE32 3007 R T R 1 000 40608t
25 0QN1R2009 7954857 740,52 7592 321438 0,00 0,00 0.00 4.030,81
27 D3N022008  T5I0248 TNT8 7297 32608 0.0 e oM 403061
26 0302008 72985154 61654 83,22 3.350,85 0,00 0,00 0200 £.030,81
29 0304/2008  €584037 - 65273 . @BE2 . AMI1E DA 003 000 403081
30 (3052008  B5274,38 603,60 61,82 336599 0,00 020 .00 4.030.81
31 30820090 6289735 156299 50,73 3.377.03 200 050 000 402981
32 030772008 5246599 544,82 55,83 3.430.36 200 €60 0.00 4.020 81
33 03082005  58.02280 532,08 5455 34dedp 3,00 .00 000 400081
34 020872003 5254484 501,26 51,29 347818 a.00 0,00 0,00 4.030,81
36 0210/2008  48.01545 | 45408 T 352919 ao0o 0.00° 0,00 403081
36 031472008 4548816 43858 4436 3.547,29 0,00 0,00 0,00 4.030,84
37031272009 41BTI4YT 39370 W38 3588,75 10,00 00D DOY 403081
38 03012010 3825385 37464 2841 3B1778 0,00 0,00 0,00 4.030,81
39 02822010 34.600,20 34227 09 IESHAS oen o 008 003 . 403D8T -
40 0aGA2010 3087758 278,62 2887 372252 0,00 0,00 0,08 4.030,81
41 [Q042010 2775146 21628 2332 372621 D0 SR X 000 403081
42 03052010 2337985 23510 24,10 3771 81 0,00 0.00 0.00 4.030,81

Anexo 2 Cronograma de Pago del Préstamo Comercial
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Bancode Crédita 7 BCP}

Calculadora Leasing

Por favor ingreas {os siguientes datos:

Foucha de Cotizacién

Mes tantativo de activacién

Moneda

Tipo del Bien

Plazo (en meses)

Tasa de Interds Efectiva Anual

Valor del Bien {con IGV) 8/,
Valor del Bien (sin IGV) 8.
Segure (con IGV) -1
Seguro (sin IGV) S/
Total Mento Operacidn (con IGY) Si.
Tatal Monto Operacion (sin IGV) 8/

Cuota Inicial (%)
Cuots Inicial (sin IGV) S,
Riesgo Neto (sin IGV) &/
Comision de Estructuracién (%)

Opcion de Compra (%)

Cuiots mapatel (8 1GY) _ama ]
St menssialican 16N -~

Presionar el bolén pasa ver &l cronograma b

Yor cronograms
Notas: ' !

(s) Indicar el monto del seguro del bien sdio si serd financiado dentro de ia operacion de leasing.

(9) y () La comision de estructuracién y opcién de compra serdn del 1% sobre el precio de vanta,

minime US$ 250,00 ¢ S/. 750 nuevo soles.

(c) Las cuotas son referanciales, sujetas a calificacién y a la fecha de desembolso del crédito
Todas las cuotas (incluyendo fa C.1.) estdn afecias al impuesto general a las ventas (IGV).

Anexo 3 Leasing Financiero
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Cronograms sols wmorTEs
Tasa de Interée Efectiva Anual {an hase & 380 dias): 31,00%
Tasa de Costo Efectivo Anual (an base a 360 dlas): 33,02%
Cantidad Totad a Pagar(ix 5l 23752238

Totales apagary < i 52046801 68.7ESET 20129015 363%223 - 23752238
(1) bxdoyu of eted ancads, e monsce, 1OV, .un.h—-am-m«yumnocoonun

Cuctamensusl =2 MR D AsetAs C BRZE T . CaRaeTL
Mawhmwm PTNRE CASERTR 27498 o i imergd
Opoidn de compen (2l finad dal pazo): L imnEE 27499 3BT

"L comiakin e earushoeada M e eard Go USERI0 00 ¢ s squrmintie an scies
" 3 el irinnes (Zmenshl 20900 B fochs S0 delirbobic hasts ol ko 2N GCNRTIMG Gé pogos (e da o ow X b e ol e i o)
* L cuee wnn lermnz e £aj0102 0 COXMAZKN Y & Fechm de Swsarthalen ol 2rtdio.

C(RONOGRAMA DE PAGOS REFERENCIAL

Chnidal 01012007 12946802 2SHSIBD 000 259980 AGENSS 3055489
1 C o3 103 57521 ABRAT - 219830 258088 - 64628 421671

b Cmjasioar CAorA0soE T 118660 240383 350034 64628 2367
3 02105/2007 100,996 48 Latase 23592 z.ssq.u 546,28 4.255_.71

- CeI06i2022 9874188 C 331986 1ENTF 0 35904 516,28 423671
5 01/a7/z002 4,467,320 134965 220079 358044 616,28 4,236,711

" O1708/2022 USTANREY 0 330588 0 2akdss | zRe0sy ) ges2e LarEeT
¥ 01740972022 25.206,73 1,336,680 224383 259044 S4628 423571
2 -03/10/2022 (S8T042 0 L29549 1 Z3oam 359044 64628 223571
5 0271172022 93.174,73 1.470,08 213081 3,590,441 646,28 £.235,71
10 B SVED YL R 81,704,60 1573 E1 20663 550044 64628 #2367
12 02/00, 2023 5043080 1apgEl 748953 353044 646,28 423571
12 O1fipaoes @B7088 1533 201926 350044 Gdnau 433871
13 jusfams 3715871 173056 LBA9.ET 3.590,44 626,28 4.236,71
RS vafosfames . gssigas 143378 244070 AS084.  Ban2E A
15 wNS2M2 C o B3esEAL 173353 3B65L 150048 edss 423671
15 ~otfan 2073 CR22z448 Jamey o asvizs 359044 Bes2s 423671
17 @TN3 80.505,26 163374 195570 355044 645,28 4.236,71
) | G800z THBILSY S ES603  ATIA0 350048 w4822 L A236TL
19 aLonz2023 77.014,38 1771869 181475 3.580,24 €45,28 4.236,71
R T: B 75 77 5 ISR [+ F ¥ 1 CORBANS3 0 LTSGR 2EBO4A - EBME2R 0 A23671
21 2/11/2021 1381527 186336 172708 255048 A3630 4.236,71
S 01/12/2023 CIuss1EL S 2DI6ST. 157345 288043 54628 a2
2 02/01/2029 69.534,94 1.901.24 168920 258044 636,28 4.236,1
24 oyozees BRERIL 205037 183936 AsS0A4 0 sM62R  T8 36
2% 04/03,2024 65.582.44 L1825 144218 3.590,44 546,28 421671
26 010443028 6243410 209816 149228 388034 K678 Jd23671
27 0200572024 E1.33603 2.147.52 1442 82 359044 646,28 4236,
28 VHOSLMA - 5918851 LSS58 ndazes 359044 546,28 42360
20 . DIoHIOA 5703593 ©Z3798¢ 121053 35904 516,28 CoTazaEy
30 oNjoe 2078 SAGSE04 - A30NeE T 1ZASFT 350044 64628 Clazaem
3 wafi9/2004 52,3537 221867 122,75 3.590,44 646,28 423671

5 031012028 5003270 739019 210024 350044 G5k o423
13 112024 4754251 236223 127805 350044 65,28 423671
S 01123074 - 4518042 [de2152 . esERY O 3AS0A0  Ed4528 Caase T
38 02fa1/2025 A2.580,60 258943 100095 259043 646,28 423571
s 03/07/7025 38,9503 2818,72  9WT2 350041 64628 83371
a7 03/03/2025 3713939 2.m,54 792,50 159044 84528 4.236,71
3a 011/08/2025 2554186 783085 T7S958 358044 . 6d628 433871
EL] 02/05/2025 1171063 7.844,45 745,99 3.590,42 636,28 4235711
a0 - 02/05/2025 IS EEEIE R8ALIT . ETEOT . 359084 69628 423671
4 01/07/2025. 24.854,7% 2,019,683 570,76 1.590,44 646,28 123674
47 C01/08/2025 | a%Easal 305089 59954 A%0044 a3 42387t
i 0170972025 19:484 22 312266 467,77 359044 646,28 423674
g © 01/50/2025 182615 320899 3145 359044 eee2s 123671
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