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INTRODUCCION

Para poder entender el adecuado comportamiento de las empresas,
es menester observar el andlisis de su situacién financiera, apoyado

en los ratios financieros y lo esencial que es su aplicacion correcta.

Los ratios financieros son indicadores calculados en base a
informacion conocida de los valores de las diversas cuentas

seflaladas en los Estados Financieros.

Estos ratios son fundamentales ya que gracias a su descripcion
cuantitativa, permiten vislumbrar la realidad empresarial de una forma

sencilla.

No obstante, los ratios por si solos no brindan respuestas o
soluciones fantasticas para la empresa, sino mas bien su ayuda
radica en plantear preguntas que llevaran al analisis profundo de la
situacion empresarial, examinando sus causas y posibilitando la

prediccion de su comportamiento futuro.



En consecuencia, el uso adecuado de los ratios permite una
aplicacion de politicas alternativas para afrontar el panorama al que

se aproxima la sociedad.

Como se ha mencionado, los ratios financieros son de mucha utilidad
para la empresa. Por ello, con el fin de evitar distorsiones en el
manejo de los datos, cabe nombrar algunas precisiones preliminares

para su empleo correcto:

Para aplicar el analisis de los ratios es necesario que se encuentren
en una misma serie de tiempo; entonces, siguiendo esa linea, por
ejemplo, no tiene sentido comparar ratios si es que uno de ellos esta
en términos mensuales mientras que otro se encuentra en un calculo

anual.

Un adecuado analisis financiero requiere conocer la especificidad del
giro y del ciclo del negocio de la actividad que desarrolla la empresa.
Esto también es debido a que la eficiencia de la aplicacion de ratios

se apoya en comparaciones con niveles de referencia.



RESUMEN

En la gestion de los recursos econdémicos empresariales, una de las
herramientas mas utilizadas que permite visualizar e interrelacionar
las diferentes variables que inciden en la toma de decisiones para el

analisis de los estados son los ratios financieros.

Los Ratios resultan de gran utilidad para los Directivos de cualquier
empresa, para el Contador y para todo el personal econémico de la
misma por cuanto permiten relacionar elementos que por si solos no
son capaces de reflejar la informacion que se puede obtener una vez
gue se vinculan con otros elementos, bien del propio estado contable
o de otros estados, que guarden relaciébn entre si directa o
indirectamente, mostrando asi el desenvolvimiento de determinada

actividad.

Los Ratios, constituyen una herramienta vital para la toma de
decisiones. Sirven para obtener un rapido diagnostico de la gestion

econdmica y financiera de una empresa.

Cuando se comparan a través de una serie historica permiten analizar

la evolucion de la misma en el tiempo, permitiendo analisis de



tendencia como una de las herramientas necesarias para la

proyeccion Economico - Financiera.

Los ratios financieros (o indicadores financieros) son magnitudes
relativas de dos valores numéricos seleccionados extraidos de los
estados financieros de una empresa. A menudo se utliza en
contabilidad, con objeto de tratar de evaluar la situacion financiera

global de una empresa u otra organizacion.

Su funcionamiento se supedita a la creacion de dichos indices que
denotan un comportamiento dentro un renglén de la empresa. Es
decir, existen razones financieras que estan dedicadas a analizar la
rentabilidad de la empresa, tanto en el aspecto de expectativa de
satisfaccidbn como de historico para entonces determinar cuéles son
la acciones que hay que llevar a cabo para la implementacion de

mejoras en la gestion empresarial.

10



CAPITULO |

LOS RATIOS FINANCIEROS

1.1. Los Ratios Financieros
Los ratios financieras también llamadas razones financieras o
indicadores financieros, son coeficientes 0 razones que
proporcionan unidades contables y financieras de medida y
comparacion, a través de las cuales, la relacion por division entre
si de dos datos financieros directos, permiten analizar el estado
actual o pasado de una organizacion, en funcion a niveles

optimos definidos para ella.

A menudo utilizadas en contabilidad, existen numerosas ratios
financieras que se utilizan para evaluar el estado financiero
global de empresas, compafias y corporaciones. Las ratios

financieras pueden ser utilizadas por los gerentes
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pertenecientes a la empresa, por los inversionistas que poseen

acciones de la empresa, y por los acreedores de la empresa.

Los analistas financieros utilizan ratios financieras para
comparar las fortalezas y debilidades de distintas empresas, y la
evolucion en el tiempo de las empresas.! Si las acciones de una
empresa son compradas y vendidas en el mercado de valores (0
bolsa de comercio), el precio del mercado de las acciones es

utilizado para calcular determinadas ratios financieras.

Los ratios se pueden expresar como un valor decimal, tal como
0.10, o ser indicados como un valor porcentual equivalente, tal
como el 10 %. Algunas ratios por lo general son citadas como
porcentajes, especialmente aquellas ratios que por lo general
poseen valores inferiores a 1, tal como el rendimiento de
beneficios, mientras que otras por lo general son citadas como
nameros decimales, especialmente aquellas ratios que poseen
valores mayores que 1, tal como el Price to Earnings Ratio; estas
ultimas son denominadas multiplos. Dado un ratio, se puede
calcular su reciproca; si la ratio era superior a 1, la reciproca
tendra un valor inferior a 1 e inversamente.

El valor reciproco expresa la misma informacién, pero puede ser

mas facil de interpretar: por ejemplo, el rendimiento de beneficios

12
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puede compararse con el rendimiento de los bonos, mientras
gue con el Price to Earnings Ratio no se puede: por ejemplo una

ratio P/E de 20 corresponde a un rendimiento de beneficios.

Las ratios financieras cuantifican numerosos aspectos de una
empresa y forman una parte integral del analisis de los estados
financieros de la misma. Las ratios financieras son categorizadas
de acuerdo al aspecto financiero del negocio o empresa que
mide la ratio. Las ratios de liquidez miden la disponibilidad de

dinero en efectivo para pagar deuda.

Las ratios de actividad miden cuan rapido una empresa convierte
los activos no-corrientes en activos corrientes. Las ratios de
deuda miden la capacidad de una empresa para repagar una
deuda de largo plazo. Las ratios de ganancia miden el uso que
la empresa hace de sus activos y el control de sus gastos para

generar un aceptable retorno.

Las ratios de mercado miden la respuesta del inversor ante la
tenencia de acciones de la empresa y también el costo de emitir
acciones Esto se encuentran relacionados con el rendimiento

sobre la inversion de los accionistas, y con la relacion entre el

13
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rendimiento y el valor de una inversion en acciones de la

empresa.

1.2. Los ratios financieras permiten realizar comparaciones:

« Entre empresas

« Entre industrias

« Entre diferentes periodos de tiempo de una misma empresa

« Entre una determinada empresa y el promedio de las empresas

en su rama de la industria

Los ratios por lo general no resultan de utilidad a menos que se
los compare contra algun otro valor, como por ejemplo los
resultados de la empresa en un ciclo de negocios previo u otra
empresa. Por lo tanto las ratios de empresas en diferentes
industrias, que estan expuestas a riesgos, requerimientos de
capital, y competencia diferentes por lo general son mas dificiles

de comparar.

1.3. Ratios financieros y econémicos

Los balances contables que se deducen de la contabilidad

muestran la realidad econdmica y financiera de la empresa.

14



Y no sélo sirven para elaborar las cuentas anuales a las que
estan obligadas las sociedades sino que es muy interesante
analizarlos para saber si la rentabilidad que ponen de manifiesto
y la proporcién de los distintos recursos economicos que reflejan

son los adecuados o, por el contrario, susceptibles de mejora.

Este analisis se lleva a cabo desde un punto de vista financiero
y desde un punto de vista econémico, y cada uno se realiza

mediante la aplicacion de una serie de ratios.

Tenemos, pues, los ratios financieros (también llamados
indicadores financieros) y los ratios econémicos, y la diferencia

entre ambos es la siguiente:

Con los ratios econémicos se estudia la rentabilidad del
negocio desde distintos puntos de vista y se parte,
fundamentalmente, de los datos contenidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Con los ratios financieros se estudian los recursos propios y
ajenos con los que se financia la empresa (dinero propio y
dinero ajeno que tiene que devolver). Se calculan sobre los

datos del balance de situacion.

15
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1.4.

Asi, mientras que con un analisis econdémico se valoran
aspectos como por ejemplo el margen bruto que se obtiene
sobre las ventas, la rentabilidad de los activos o la rotacion del
activo circulante, mediante el andlisis financiero se determina,
por ejemplo, el nivel de endeudamiento de la entidad o su grado

de solvencia.

En conjunto, se trata de valorar si los medios de los que dispone
la entidad son los adecuados y si se estan gestionando de la

manera mas optima.

Y es importante tener en cuenta varias cosas:
Es conveniente comparar los ratios de varios periodos distintos
para comprobar si los resultados son puntuales o suponen una

tendencia.

Para determinar si los valores que se obtienen son los éptimos
hay que tener en cuenta variables como el sector al que
pertenece la empresa, particularidades que se pueden derivar
de su enclave geografico o caracteristicas propias de la

entidad.

Ratios financieros

16



Los ratios financieros, también conocidos indicadores o indices
financieros, son razones que nos permiten analizar los
aspectos favorables y desfavorables de la situacion econémica

y financiera de una empresa.

En este resumen no entraremos en profundidad en el estudio
de los ratios financieros, solo veremos la definicion de los
principales ratios, de modo que nos sirva de guia o referencia

para un posterior estudio.

1.4.1. Los ratios financieros se dividen en cuatro grupos:
1. Ratios de liquidez.
2. Ratios de endeudamiento o solvencia.
3. Ratios de rentabilidad.
4. Ratios de gestion u operativos.
1.4.1.1 Ratios de liquidez
Son los ratios que miden la disponibilidad o solvencia de dinero
en efectivo, o la capacidad que tiene la empresa para cancelar

sus obligaciones de corto plazo.

A su vez, los ratios de liquidez se dividen en:
1. Ratios de liquidez corriente.

2. Ratios de liquidez severa o Prueba &cida.

17



3. Ratios de liquidez absoluta o Ratio de efectividad o
Prueba superéacida.

4. Capital de trabajo.

1.1 Ratio de liquidez corriente
Este ratio muestra qué proporcion de deudas de corto plazo son
cubiertas por elementos del activo cuya conversion en dinero

corresponden aproximadamente al vencimiento de las deudas.

Su formula es:

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Si el resultado es igual a 2, la empresa cumple con sus

obligaciones a corto plazo.

Si el resultado es mayor que 2, la empresa corre el riesgo de

tener activos ociosos.

Si el resultado es menor que 2, la empresa corre el riesgo de

no cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

18



1.2.

1.3.

Ratio de liquidez severa o Prueba acida

Este ratio muestra una medida de liquidez mas precisa que la
anterior, ya que excluye a las existencias (mercaderias o
inventarios) debido a que son activos destinados a la venta y
no al pago de deudas, y, por lo tanto, menos liquidos; ademas

de ser sujetas a pérdidas en caso de quiebra.

Su féormula es:

(Act. Corriente — Existencias) / Pasivo Corriente

Si el resultado es igual a 1, la empresa cumple con sus
obligaciones a corto plazo.
Si el resultado es mayor que 1, la empresa corre el riesgo de

tener activos ociosos.

Si el resultado es menor que 1, la empresa corre el riesgo de no

cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Ratio de liquidez absoluta o Ratio de efectividad o Prueba
superacida
Es un indice mas exacto de liquidez que el anterior, ya que

considera solamente el efectivo o disponible, que es el dinero

19



utilizado para pagar las deudas y, a diferencia del ratio anterior,
no toma en cuenta las cuentas por cobrar (clientes) ya que es

dinero que todavia no ha ingresado a la empresa.

Su féormula es:

Caja y banco / Pas. Corriente

El indice ideal es de 0.5.
Si el resultado es menor que 0.5, no se cumple con obligaciones

de corto plazo.

1.4. Capital de trabajo

Se obtiene de deducir el pasivo corriente al activo corriente.

Su formula es:

Act. Corriente — Pas. Corriente

Lo ideal es que el activo corriente sea mayor que el pasivo
corriente, ya que el excedente puede ser utlizado en la

generacion de mas utilidades.

20



1.4.1.2.. Ratios de endeudamiento, solvencia o de

apalancamiento

Son aquellos ratios o indices que miden la relacién entre el
capital ajeno (fondos o recursos aportados por los acreedores)
y el capital propio (recursos aportados por los socios o
accionistas, y lo que ha generado la propia empresa), asi como
también el grado de endeudamiento de los activos. Miden el

respaldo patrimonial.

A su vez, los ratios de endeudamiento se dividen en:

1. Ratio de endeudamiento a corto plazo.
2. Ratio de endeudamiento a largo plazo.
3. Ratio de endeudamiento total.

4. Ratio de endeudamiento de activo.

1. Ratio de endeudamiento a corto plazo
Mide la relacion entre los fondos a corto plazo aportados por los

acreedores y los recursos aportados por la propia empresa.

(Pas. Corriente / Patrimonio) x 100

21



2. Ratio de endeudamiento alargo plazo
Mide la relacién entre los fondos a largo plazo proporcionados
por los acreedores, y los recursos aportados por la propia

empresa.

(Pas. no Corriente / Patrimonio) x 100

3. Ratio de endeudamiento total
Mide la relacion entre los fondos totales a corto y largo plazo
aportados por los acreedores, y los aportados por la propia

empresa.

((Pas. Corr. + Pas. no Corr) / Patrimonio) x 100

4. Ratio de endeudamiento de activo
Mide cuanto del activo total se ha financiado con recursos o

capital ajeno, tanto a corto como largo plazo.

((Pas. Corr. + Pas. no Corr.) / Activo total) x 100

22



5.

6.

1.4.1.3.. Ratios de rentabilidad
Muestran la rentabilidad de la empresa en relacion con la
inversion, el activo, el patrimonio y las ventas, indicando la

eficiencia operativa de la gestidbn empresarial.

A su vez, los ratios de rentabilidad se dividen en:
Ratio de rentabilidad del activo.

Ratio de rentabilidad del patrimonio.

Ratio de rentabilidad bruta sobre ventas.
Ratio de rentabilidad neta sobre ventas.
Ratio de rentabilidad por accion.

Ratio de dividendos por accion.

.1. Ratio de rentabilidad del activo (ROA)

Es el ratio mas representativo de la marcha global de la

e

u

mpresa, ya que permite apreciar su capacidad para obtener

tilidades en el uso del total activo.

(Utilidad neta / Activos) x 100

23



2. Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)
Este ratio mide la capacidad para generar utilidades netas con
la inversion de los accionistas y lo que ha generado la propia

empresa (capital propio).

3. Ratio de rentabilidad bruta sobre ventas
Llamado también margen bruto sobre ventas, muestra el margen

0 beneficio de la empresa respecto a sus ventas.

(Utilidad bruta / Ventas netas) x 100

4. Ratio de rentabilidad neta sobre ventas
Es un ratio mas concreto ya que usa el beneficio neto luego de

deducir los costos, gastos e impuestos.
(Utilidad neta / Ventas netas) x 100

5. Ratio de rentabilidad por accién

Llamado también utilidad por accion, permite determinar la
utilidad neta que le corresponde a cada accion. Este ratio es el
mas importante para los inversionistas, pues le permite comparar

con acciones de otras empresas.

24



(Utilidad neta / namero de Acciones) x 100

6. Ratio de dividendos por accion
El resultado de este ratio representa el monto o importe que se
pagara a cada accionista de acuerdo a la cantidad de acciones

gue éste tenga.

Dividendos / numero de Acciones

1.4.1.4. Ratios de
gestion, operativos o de rotacion
Evallian la eficiencia de la empresa en sus cobros, pagos,

inventarios y activo.

A su vez, los ratios de gestion se dividen en:
1. Ratio de rotacion de cobro.

2. Ratio de periodo de cobro.

3. Ratio de rotacion por pagar.

4. Ratio de periodo de pagos.

5. Ratio de rotacion de inventarios.

25



1. Ratio de rotacién de cobro
Este indice es (til porque permite evaluar la politica de créditos y
cobranzas empleadas, ademas refleja la velocidad en la

recuperacion de los créditos concedidos.

Ventas al crédito / Cuentas por cobrar comerciales

2. Ratio de periodo de cobro
Indica el numero de dias en que se recuperan las cuentas por

cobrar a sus clientes.

(Cuentas por cobrar comerciales / Ventas al crédito) x 360

.3. Ratio de rotacion por pagar
Mide el plazo que la empresa cuenta para cancelar

bonificaciones.
Compras al crédito / Cuentas por pagar comerciales

4. Ratio de periodo de pagos
Determina el numero de dias en que la empresa se demora en

pagar sus deudas a los proveedores.

26



5. Ratio de rotacion de inventarios

(Cuentas por pagar comerciales / Compras al crédito) x 360

Indica la rapidez en que los inventarios se convierten en cuentas
por cobrar mediante las ventas al determinar el nimero de veces

gue rota el stock en el almacén durante un ejercicio.

1.5. Condiciones
En relacion a la comparacion de los datos, ésta debe cumplir
ciertas condiciones:
« Los datos financieros que se relacionan, deben corresponder a

un mismo momento o periodo en el tiempo.

« Debe existir relacion econOmica, financiera y administrativa

entre las cantidades a comparar.

« Las unidades de medida en las cuales estan expresadas las
cantidades de ambos datos a relacionar, deben ser

consistentes una con otra.

1.5.1. Consideraciones de interpretacion
La interpretacion correcta de un ratio, ademas las condiciones

mencionadas anteriormente, debe considerar:
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Las razones deben ser interpretadas en series de tiempo,
segun conjuntos de ratios. Un indice solitario no puede

identificar el estado de una organizacion.

No existen 6ptimos "a priori", ya que, cada razén se relaciona
a las actividades del negocio, a la planificacion, a los objetivos,
y hasta a la evolucion de la economia, debido a que esta

influyen en el accionar de toda empresa.

Si bien una ratio aporta una valoracion cuantitativa, la
interpretacion de ésta requiere una abstraccion del analista de

forma cualitativa.

El andlisis de ratios financieras es un complemento a otras
herramientas del Analisis Financiero, por lo que es ideal para

ser aplicado de manera aislada.

Los resultados de un ratio sugeriran la pregunta "¢, Por que?", y

las respuestas provendrian de un analisis mas profundo o

global en torno a la empresa que estuviese siendo analizada.
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1)

Ratios o razones financieras de liquidez o solvenciaacorto

plazo

A continuacion se presentan las definiciones de algunos de las
ratios de liquidez mas comunmente utilizadas.?1%1! Las mismas
miden la disponibilidad monetaria de la empresa para hacer
frente a las obligaciones en el corto plazo. Su importancia es

del 10 %.

Foérmula: (activo circulante)/ (pasivo circulante)

Razon Acida - Rapida (ROA)

Test acido

La razén &cida - RA- mide la capacidad mas inmediata que
posee una empresa para enfrentar sus compromisos a corto
plazo. Se diferencia de la razon circulante, porque elimina las
partidas menos liquidas, es decir, las caracteristicas dentro de
un Balance General que se hacen menos propensas a

transformarse en capital o circulante.

Formula 1:
Prueba Acida = (Caja + Bancos + Acciones + Deudores +

Dctos. por Cobrar) / Pasivo circulante
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Formula 2:

Razon Acida = (Activo circulante - Inventario) / Pasivo corriente

Criterio de andlisis:

Valor 6ptimo: ~1 (cercano a 1).

Si RA < 1, la empresa podria suspender sus pagos u
obligaciones con terceros por tener activos liquidos

(circulantes) insuficientes.

SiRA > 1, indica la posibilidad de que la empresa posea exceso

de liquidez, cayendo en una pérdida de rentabilidad.

2) Razon de Efectivo (REf)

Razon que relaciona las inversiones financieras temporales
gue una empresa puede convertir en efectivo en 1 o 2 dias, el
cual excluye aquellas cuentas bancarias que no sean de libre

disposicion por estar afectas a garantia.

Su férmula;

Efectivo / Pasivo Circulante =
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Criterio de analisis Valor optimo = 0.3. Por cada unidad
monetaria que se adeuda, se tienen 0.3 unidades monetarias

de efectivo en 2 o 3 dias.

3) Capital de Trabajo Neto sobre total de activos (KTSA)

Mide la relacién del Capital de Trabajo, (el dinero que
posee una empresa para trabajar, ya sea, en Caja, Cuentas
Corrientes, Cuentas por Cobrar en 1 afio, es decir, a Corto
Plazo), tras haber pagado sus deudas en el Corto Plazo (Pasivo

Circulante) con sus activos disponibles.

« Formula (llamando K al capital de trabajo): (Activos Circulantes

— Pasivo Circulante) / Total Activos =
Criterio de andlisis Optimo tiene que ser >0. Una razon
relativamente baja podria indicar niveles de liquidez relativamente

bajos. Depende del sector en cual opera la empresa.

4) Capital Trabajo Neto sobre Deudas a Corto Plazo(o Pasivo

Circulante) (KTSPC)
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Es el excedente que posee una empresa, el cual dice que por cada
unidad monetaria que se adeude en el Corto Plazo se poseen 0.5

unidades monetarias, y ademas una unidad

5) Dias de medicién del intervalo tiempo (DMIT)
Nos indica el intervalo de tiempo en el cual una empresa puede
seguir funcionando, si ésta, por cualquier clase de eventualidad,

estuviese detenida en sus actividades cotidianas.

« Formula: (Activos Circulantes / Costos Mercaderias)*365 =

Ejemplo: Si DMIT = 1120,87

= 3,071 (esto nos indica 3 afios) = 26 dias

Finalmente: DMIT = 1120,87, nos indicaria que esta "empresa"
puede seguir funcionando por 3 afios y 26 dias aproximadamente.
Razones de Solvencia a Largo Plazo o Apalancamiento
Financiero

Miden la capacidad, en el largo plazo, de una empresa para hacer
frente a sus obligaciones. Indica el grado de compromiso existente
entre las inversiones realizadas y el patrimonio de una empresa

(Capital/Pasivo total).

Razon de endeudamiento (RE)

32


https://es.wikipedia.org/wiki/Activo_circulante
https://es.wikipedia.org/wiki/Patrimonio
https://es.wikipedia.org/wiki/Empresa

Indica el grado de endeudamiento de una empresa, en relacion a

las respuestas de sus Activos.

Férmula (sabiendo anteriormente que: Deuda Total) = (Pasivo

Circulante + Pasivo a Largo Plazo) / Patrimonio Neto =

Criterio de analisis "Optimo": 0.4 < RE < 0.6. Si > 0.6 significa que
la empresa esta perdiendo autonomia financiera frente a terceros.
Si < 0.4 puede gue la empresa tenga un exceso de capitales
propios es recomendable tener una cierta proporcion de deudas.
Complementando al criterio anterior, se puede decir, manteniendo

n A

la relacién "Optima" que: por cada unidad monetaria que reciba la
empresa, 0.6 unidades monetarias corresponden, y son
financiadas, a deuda de a corto plazo y largo plazo, mientras que
0.4 unidades monetarias son financiadas por el capital contable de

ésta, es decir, los accionistas.
Otra manera posible de interpretacién equivalente, puede ser: el
60 % del total de activos, ha sido financiado por los acreedores de

corto y largo plazo.

Razon de Endeudamiento sobre la Inversion Total (RESIV)
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Mide la magnitud que posee el financiamiento por fondos ajenos,

dentro del total del financiamiento (conformado por fondos ajenos

y propios).

Férmula:

((Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo)*100) / Activo Total =

Desagregacion del Endeudamiento sobre la inversion (DESIv)
Mide la relaciéon porcentual, entre cada una de las clases de pasivo

(tanto a corto, como largo plazo), para con el activo total.

Férmula:

Corto Plazo (CP): (Pasivo Circulante / Activo Total)*100 =

Largo Plazo (LP): (Pasivo a Largo Plazo / Activo Total)*100 =

Endeudamiento sobre el Patrimonio (ESPA)

Muestra la relacion existente entre los fondos obtenidos desde

terceros (pasivos en general) y los fondos propios Patrimonio.

Férmula:
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((Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo)*100) / Patrimonio Neto

Criterio de analisis “Por cada 1 unidad monetaria aportada por los
propietarios de patrimonio, se obtiene de terceros un X, X % de

financiamiento adicional’.

Lo optimo es <= 4.0, de lo contrario muchas de las politicas
financieras bancarias, no autorizan desembolsos en créditos sin
una garantia real que dichos financiamientos seran debidamente
pagados por estas empresas que lo solicitan, si este indicador esta
sobre esa cifra sencillamente debera aportar algo adicional en

garantia, terrenos, edificios, etc., si quieren tener acceso al crédito.

Razoén de calidad de la deuda (RCD)

Razdn que califica la calidad de la deuda, en relacion al plazo para
su cancelacion. Cuanto menor sea esta razdn, mejor es la calidad
de la deuda en términos de plazo, ya que, se estaran cancelando
deudas a largo plazo, aunque esto depende del sector en el cual
se encuentre la empresa sujeta a analisis.

« FOrmula:12

e 15/965=
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Pasivo Circulante / (Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo) =

"Optimo": Lo menor posible.
Ejemplo: RCD = 0.71. -Por cada unidad monetaria que se adeuda,
0.71 unidades monetarias son a corto plazo. Asi, el 71% de la

deuda es al corto plazo, y el resto al largo plazo.

Razén de Gastos Financieros sobre ventas (RGFSV)
Indica la relacion existente entre los gastos financieros incurridos
en las actividades de operacion, administracion, etc., y las ventas

obtenidas en el periodo en el cudl el gasto fue realizado.

Férmula:

Total Gastos Financieros / Ventas Totales =

Cobertura de Gastos Financieros (CGF) Férmula (UAI = Utilidad

Antes de Impuestos):

(UAI e intereses) / Gastos Financieros =

36


https://es.wikipedia.org/wiki/Pasivo
https://es.wikipedia.org/wiki/Pasivo
https://es.wikipedia.org/wiki/Pasivo

Criterio de analisis
‘Por cada unidad monetaria que la empresa tenga en gastos,

debe recuperar " X" unidades monetarias”

Cobertura de Efectivo (CEf)
Formula (UAI = Utilidad Antes de Impuesto), la depreciacion (D)

es negativa:

((U.A.l e intereses) + Depreciacion) / Gastos Financieros =

Razones de Administracion de Activos o de Rotacion

Describir la eficiencia con la que la empresa u organizacion
administra sus activos (su inventario de productos) para generar
ventas.

« Rotacion de inventarios (RI)

Articulo principal: Rotacion del inventario

Razdn que relaciona el costo de las ventas con las existencias de

productos en inventario o bodega.

Foérmula:

Costo de ventas / Inventarios =

Dias de rotacién de inventarios (DRI) Formula:

37


https://es.wikipedia.org/wiki/Empresa
https://es.wikipedia.org/wiki/Organizaci%C3%B3n
https://es.wikipedia.org/wiki/Activo_(contabilidad)
https://es.wikipedia.org/wiki/Rotaci%C3%B3n_del_inventario

365 / Rotacion inventarios =

Rotacion de Cuentas por Cobrar (RCxC)
Relaciona la adquisicion de activos proveniente de las ventas al

crédito, con las cuenta de futuros ingresos

Férmula:;

Ventas al crédito / Cuentas por Cobrar =

Criterio de analisis

Se obtiene de dividir el importe de las ventas netas, entre el saldo
a cargo de clientes. De esta forma, se determina el niumero de
veces que los saldos de clientes se han recuperado durante el
ejercicio. Dividiendo 360 entre el indice determinado se obtiene el

namero de dias que tardamos en cobrar las cuentas de clientes.

Dias de venta en rotacién de Cuentas por Cobrar (DRCxC)

Férmula:

365 dias / Rotacion Ctas.por Cobrar =

Criterio de analisis
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Las ventas al crédito se cobraron en promedio en XX dias.

Rotacion de Cuentas por Pagar (RCxP)
Relaciona el costo de la mercaderia vendida (inventario), con las

cuentas de futuros pagos.

Formula:;

Costo mercaderia vendida / Cuenta por Pagar =

Criterio de analisis
Se pagaron las cuentas por pagar pendientes, en una relacion de

XX durante el afo.

Dias rotacion Cuentas por Pagar (DRCxP)

Férmula:

365 dias / Rotacion Ctas.por Pagar =

Criterio de Analisis

Se pagaron las cuentas por pagar cada XX dias..

Rotacion total de Activos (RTA)
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Formula:;

Ventas / Total Activos =

Criterio de Analisis
Por cada unidad monetaria invertida en el total de activos, se

generan unidades monetarias' en ventas.

Rotacion Activos Fijos (ROAf)

Formula:;

Ventas / Activos Fijos =

Criterio de Analisis
Por cada unidad monetaria invertida en activos fijos, se generan

unidades monetarias en ventas.

Por cada unidad monetaria de venta, hay una unidad monetaria en

activos fijos.

Medidas de Rentabilidad
Estas ratios miden la eficiencia de la empresa en la utilizacion de

sus activos, en relacion a la eficiencia en la gestion de sus
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operaciones. Se analizan los rendimientos de la inversion, ventas,

el patrimonio, etc.

Margen de beneficio (margen de utilidad (MU)

Es la relaciéon entre, "el remanente en un estado de resultados, tras
descontar de las ventas por explotacion, los costos asociados a ello
(Margen de Explotacidn), los gastos de administracion y ventas
(Resultado Operacional), la depreciacion (Utilidad Bruta), el
impuesto y los gastos financieros mas otros intereses minoritarios,
lo que corresponderia la Utilidad Neta", relacionada a las ventas o
ingresos por explotacion. Es deseable un margen de utilidad de
nivel alto.

e FOrmula:;

Beneficio neto (Utilidades netas) / Ventas =

Criterio de Analisis

Por cada unidad monetaria de venta, se generan X, X unidades

monetarias de utilidad. Un X, X% de utilidad por sobre las ventas.

Rendimiento sobre los Activos (ROA)
Relaciona la utilidad neta obtenida en un periodo con el total de

activos.
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e FOrmula;

Utilidad Neta / Total de activos =

Criterio de Andlisis
Por cada unidad monetaria Iinvertida en activos, con
independencia de como se hayan financiado, la empresa obtiene

de utilidad netas X, X unidades monetarias.

Rendimiento sobre el Capital (ROE, ROK o ROC)
Mide el desempefio de la inversion de los accionistas, en relacion

a la utilidad obtenida en un periodo.

Férmula:

Utilidad Neta (beneficio neto) / Capital =
Criterio de Andlisis Por cada unidad monetaria de capital aportado
o invertido por los propietarios, se generan X, X unidades

monetarias de utilidad neta.

Algunas ratios de evaluacion bursatil
Ratio precio-beneficio
« Ratio PEG (PER/crecimiento)

« Ratio precio-ventas
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« Ratio precio-valor contable
« Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio)
« Earnings yield (beneficios/precio: La inversa del PER)

« Coeficiente beta

1.6. El Analisis

1.6.1. Andlisis de Liquidez

Miden la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer
frente a sus deudas de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo
de que dispone, para cancelar las deudas. Expresan no
solamente el manejo de las finanzas totales de la empresa, sino
la habilidad gerencial para convertir en efectivo determinados
activos y pasivos corrientes. Facilitan examinar la situacion
financiera de la compafia frente a otras, en este caso los ratios

se limitan al analisis del activo y pasivo corriente.

Una buena imagen y posicion frente a los intermediarios
financieros, requiere: mantener un nivel de capital de trabajo
suficiente para llevar a cabo las operaciones que sean necesarias
para generar un excedente que permita a la empresa continuar
normalmente con su actividad y que produzca el dinero suficiente
para cancelar las necesidades de los gastos financieros que le

demande su estructura de endeudamiento en el corto plazo.
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Estos ratios son cuatro:

la) Ratio de liquidez general o razon corriente

El ratio de liquidez general lo obtenemos dividiendo el activo
corriente entre el pasivo corriente. El activo corriente incluye
basicamente las cuentas de caja, bancos, cuentas y letras por
cobrar, valores de facil negociacion e inventarios. Este ratio es la
principal medida de liquidez, muestra qué proporcion de deudas
de corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya
conversion en dinero corresponde aproximadamente al

vencimiento de las deudas.

ACTIVD CORFIENTE

[1] LIQUIDEZ GEMERAL= =
PASTVO CORRIENTE

WECEE

2a) Ratio prueba &cida

Es aquel indicador que al descartar del activo corriente cuentas
gue no son facilmente realizables, proporciona una medida mas
exigente de la capacidad de pago de una empresa en el corto

plazo. Es algo méas severa que la anterior y es calculada restando
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el inventario del activo corriente y dividiendo esta diferencia entre
el pasivo corriente. Los inventarios son excluidos del analisis
porque son los activos menos liquidos y los mas sujetos a

pérdidas en caso de quiebra.

ACTIVO COERENTE - INVENTARIOS

[2] PRUEEA ACDd =
PASTVO CORRIENTE

WECEE

3a) Ratio prueba defensiva

Permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el corto
plazo; considera unicamente los activos mantenidos en Caja-
Bancos y los valores negociables, descartando la influencia de la
variable tiempo y la incertidumbre de los precios de las demas
cuentas del activo corriente. Nos indica la capacidad de la
empresa para operar con sus activos mas liquidos, sin recurrir a
sus flujos de venta. Calculamos este ratio dividiendo el total de los

saldos de caja y bancos entre el pasivo corriente.

CATA BANCOS
[3] PRUEBA CEFENSTVA= = %
PASTVO CORRIENTE

4a) Ratio capital de trabajo
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Como es utilizado con frecuencia, vamos a definirla como una
relacion entre los Activos Corrientes y los Pasivos Corrientes; no
es una razon definida en términos de un rubro dividido por otro. El
Capital de Trabajo, es lo que le queda a la firma después de pagar
sus deudas inmediatas, es la diferencia entre los Activos
Corrientes menos Pasivos Corrientes; algo asi como el dinero que

le queda para poder operar en el dia a dia.

[4]CAFITAL DE TEABAJD = ACT, CORRIENTE - PAS. COREIENTE= UM

5a) Ratios de liquidez de las cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos liquidos sélo en la medida en
gue puedan cobrarse en un tiempo prudente.

Razones basicas:

CUENTASPOR COBRAR xDIASENEL ANO -

[5] FERIODOFROMEDICO DE COBRANZA =
VENTAS ANUALES A CREDITO

dise

[En] REOTACION DE LAS CTAS, POR COEE&R=WNTAS ANUALES A CREDITO _ VeCes

CUENTAS POR COBEAR

46


http://www.monografias.com/trabajos35/el-poder/el-poder.shtml

CAPITULO II

USO DE LAS RAZONES FINANCIERAS

2.1. Uso derazones financieras
El analisis de razones evalla el rendimiento de la empresa

mediante métodos de calculo e interpretacion de razones
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2.2.

financieras. La informacion basica para el analisis de razones
se obtiene del estado de resultados y del balance general de la
empresa.

El analisis de razones de los estados financieros de una
empresa es importante para sus accionistas, sus acreedores y

para la propia gerencia.

Tipos de comparaciones de razones

El andlisis de razones no es soélo la aplicacién de una formula
a la informacion financiera para calcular una razon
determinada; es mas importante la interpretacion del valor de

la razon.

Existen dos tipos de comparaciones de razones:

1. Analisis de corte transversal

Implica la comparacion de las razones financieras de diferentes
empresas al mismo tiempo. Este tipo de analisis, denominado
referencia (benchmarking), compara los valores de las razones
de la empresa con los de un competidor importante o grupo de
competidores, sobre todo para identificar areas con

oportunidad de ser mejoradas.
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Otro tipo de comparacion importante es el que se realiza con
los promedios industriales. Es importante que el analista
iInvestigue desviaciones significativas hacia cualquier lado de la

norma industrial.

El andlisis de razones dirige la atencion soélo a las areas
potenciales de interés; no proporciona pruebas concluyentes

de la existencia de un problema.

2. Andlisis de serie de tiempo

Evalta el rendimiento financiero de la empresa a través del
tiempo, mediante el analisis de razones financieras, permite a
la empresa determinar si progresa segun lo planeado. Las
tendencias de crecimiento se observan al comparar varios
afios, y el conocerlas ayuda a la empresa a prever las
operaciones futuras. Al igual que en el andlisis de corte
transversal, es necesario evaluar cualquier cambio significativo
de una afio a otro para saber si constituye el sintoma de un

problema serio.

3. Analisis combinado
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2.3.

Es la estrategia de andlisis que ofrece mayor informacion,
combina los analisis de corte transversal y los de serie de
tiempo. Permite evaluar la tendencia de comportamiento de

una razon en relacion con la tendencia de la industria.

Categorias de razones financieras
Las razones financieras se dividen por conveniencia en cuatro
categorias basicas:

« Razones de liquidez

« Razones de actividad

« Razones de deuda

« Razones de rentabilidad

Cuadro comparativo de las principales razones de liquidez

IMPORTANCI IMPORTANCI
RAZONES MIDEN A CORTO A LARGO
PLAZO PLAZO
LIQUIDEZ XXX
ACTIVIDAD RIESGO XXX
DEUDA XXX
RENTABILIDA RENDIMIENT
D o XXX

Dato importante es que las razones de deuda son utiles
principalmente cuando el analista esta seguro de que la empresa

sobrevivird con éxito el corto plazo.
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2.3.1. Analisis de la liquidez

Refleja la capacidad de una empresa para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo conforma se vencen. La liquidez se
refiere a la solvencia de la posicion financiera general de la

empresa, es decir, la facilidad con la que paga sus facturas.

Capital de trabajo neto.
En realidad no es unarazon, es una medida comun de la liquidez
de una empresa. Se calcula de la manera siguiente:

Capital de trabajo neto = Activo circulante — Pasivo circulante

Razon circulante.
Determina la capacidad de la empresa para cumplir sus
obligaciones a corto plazo, se expresa de la manera siguiente:

Razo6n circulante = Activo Circulante/Pasivo Circulante

Importante: Siembre que la razén circulante de una empresa sea

1 el capital de trabajo neto ser& 0.

Razon rapida (prueba del acido)
Es similar a la razon circulante, excepto por que excluye el
inventario, el cual generalmente es el menos liquido de los

Activos circulantes, debido a dos factores que son:
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Muchos tipos de inventarios no se venden con facilidad.
El inventario se vende normalmente al crédito, lo que significa
gue se transforma en una cta. por cobrar antes de convertirse en

dinero.

Se calcula de la siguiente manera:

Razon Rapida = Activo Circulante - Inventario/ Pasivo Circulante

La razdn rapida proporciona una mejor medida de la liquides
generalmente solo cuando el inventario de una empresa no tiene
la posibilidad de convertirse en efectivo con facilidad. Si el
inventario el liquido, la Razén Circulante es una medida

aceptable de la liquidez general.

2.3.2. Analisis de actividad

Miden la velocidad con que diversas cuentas se convierten en
ventas o efectivo. Con respecto a las cuentas corrientes, las
medidas de liquidez son generalmente inadecuadas, porgue las
diferencias en la composicion de las cuentas corrientes de una

empresa afectan de modo significativo su verdadera liquidez.

Rotacion de inventarios

Mide la actividad, o liquidez, del inventario de una empresa.

52



Se calcula de la siguiente manera:

Rotacion de inventarios = Costo de ventas/Inventario
La rotacion resultante solo es significativa cuando se compara
con la de otras empresas de la misma industria o0 con una

rotacion de inventarios anterior de la empresa.

La rotacion de inventarios se puede convertir con facilidad en
una duracion promedio del inventario al dividir 360 (el nUmero de
dias de un afio) entre la rotacion de inventarios. Este valor
también se considera como el numero promedio de dias en que

se vende el inventario.

Periodo promedio de cobro
Se define como la cantidad promedio de tiempo que se requiere
para recuperar las cuentas por cobrar.

Se calcula de la siguiente manera:

Periodo promedio de cobro = Cuentas por cobrar/ Ventas
promedio por dia

= Cuentas por cobrar / (Ventas Anuales/ 360)

El periodo promedio de cobro es significativo sélo en relacion

con las condiciones de crédito de la empresa.
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Periodo promedio de pago

Es la cantidad promedio de tiempo que se requiere para liquidar
las cuentas por pagar. Se calcula de manera similar al periodo
promedio de cobro:

Periodo promedio de pago = Cuentas por cobrar/Compras
promedio por dia.

= Cuentas por cobrar /(Compras anuales/360)

La dificultad para calcular esta razon tiene su origen en la
necesidad do conocer las compras anuales (un valor que no
aparece en los estados financieros publicados). Normalmente,
las compras se calculan como un porcentaje determinado del

costo de los productos vendidos.

Esta cifra es significativa sé6lo en relacién con la condiciones de
crédito promedio concedidas a la empresa. Los prestamistas y
los proveedores potenciales de crédito comercial se interesan
sobre todo en el periodo promedio de pago porque les permite

conocer los patrones de pago de facturas de la empresa.

Rotacion de los activos totales
Indica la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos para

generar ventas. Por lo general, cuanto mayor sea la rotacién de
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activos totales de una empresa, mayor sera la eficiencia de
utilizacion de sus activos. Esta medida es quiza la mas
importante para la gerencia porque indica si las operaciones de
la empresa han sido eficientes en el aspecto financiero. Se

calcula de la siguiente manera:

Rotacion de activos totales = Ventas / Activos totales.
Los anteriores son algunos de los elementos a considerar en el

andlisis de estados financieros, faltando pasivos y patrimonio.

CAPITULO Il

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. Andlisis de los Estados Financieros
Cuerpo de principios y procedimientos empleados en la

transformacion de la informacion basica sobre aspectos
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3.2.

3.3.

contables, econémicos y financieros en informacion procesada y

util para la toma de decisiones econémicas.

1. Proporcionar informacion util a inversores y otorgantes de

crédito para predecir, comparar y evaluar los flujos de tesoreria.

2. Proporcionar a los usuarios informaciéon para predecir,
comparar y evaluar la capacidad de generacion de beneficios de

una empresa. Entre sus principales objetivos tenemos:

Objetivo del andlisis de los Estados Financieros .
1 Proporcionar informacion util a inversores y otorgantes de

crédito para predecir, comparar y evaluar los flujos de tesoreria.

2.Proporcionar a los usuarios informacion para predecir,
comparar y evaluar la capacidad de generacion de beneficios de

una empresa. Entre sus principales objetivos tenemos:

Aplicaciones de los Estados Financieros

Los gerentes de operaciones lo utilizan para evaluar el progreso
financiero. Los analistas financieros lo emplean para identificar
cuales son las mejores acciones que pueden comprar. Los

inversionistas lo emplean para encontrar compafiias que no
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merecen el alto precio de las acciones que el mercado les

proporciona

3.4. Limitaciones de los Estados Financieros

3.5.

Una sola razdn no proporciona suficiente informacion para juzgar
el desempefio de la empresa. S6lo cuando se utilizan varias

razones pueden emitirse juicios razonables.

Han de ser comparados y deberan estar fechados en el mismo
dia y mes de cada afo. Caso contrario, pueden conducir a

decisiones erréneas.

Si los estados no han sido auditados, la informacion contenida
en ellos puede que no refleje la verdadera condicién financiera

de la empresa.

Cuando se comparan las razones de una empresa con otras, o,
de ésta misma, sobre determinados periodos, los datos pueden

resultar distorsionados a causa de la inflacion.

Partes interesadas en los Estados
Los accionistas Los inversionistas Empleados Los accionistas

analizan e interpretan los datos financieros para evaluar su
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posicién actual asi como la de largo plazo y la productividad de
las operaciones de las empresas. Estan interesados en la

estructura completa del capital del negocio.

La posicion de los inversionistas sera favorable en la medida en
qgue no hay un exceso de bonos en relacion con el capital social
y el superavit. Estos estan interesados en los estados financieros
para determinar el progreso de la compafia y los resultados de
la explotacion del negocio durante el afio y las perspectivas para

los afios venideros.

Bolsas de valores El objetivo principal es proporcionar una
exposicion completa e imparcial de los datos financieros
esenciales para evaluar la situacion financiera y el valor de los
titulos de la sociedad. Es un requisito para obtener el privilegio
de operar una Bolsa o para cotizar las acciones y los bonos en

la misma Camaras de comercio e industria

Las camaras obtienen estados financieros de sus miembros, y
después de haber calculado las relaciones o razones
financieras, asi como las relaciones comparativas para la

industria, proporciona los datos a los miembros de la asociacion.
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3.6.

Proveen a la administracion de un “plano” mediante el cual
pueda determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y de las

operaciones.

La administracion Agencias reguladoras y otras agencias
gubernamentales Necesitan someter los estados financieros y
los datos suplementarios en forma de reportes especiales a las
distintas agencias gubernamentales. Inversionistas, bancos y
acreedores en general Poseen un interés vital en los estados

financieros de un negocio.

Estos estan interesados en las perspectivas futuras en cuanto a
las ganancias y al crecimiento del negocio desde el punto de

vista de la seguridad de la inversion.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO
Estudia la capacidad que la empresa tiene para hacer frente a
sus obligaciones a corto plazo Para ello, se debe medir la
liquidez del activo circulante y ademas, hacer un estudio del
equilibrio que se produce a corto plazo, esto es, entre el activo

circulante y el pasivo circulante.
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3.7.

Se refiere a la Situacién financiera de la entidad o empresa a
corto plazo, con el propésito principal de determinar si la

empresa tiene al momento liquidez.

Activo Circulante Se refiere al efectivo y aquellos activos que
razonablemente se espera sean convertidos en efectivo, o sean
vendidos o consumidos durante el ciclo normal de explotacion,

tiene una duracion menos de un afo. Pasivo Circulante

Es aquel en el cual se prevé satisfacer mediante el uso de los
activos clasificados como circulantes, o aquellos que se prevén
van a ser satisfechos dentro de un periodo de tiempo

relativamente corto, normalmente un afno.

Analisis de la solvencia financiera a largo plazo

La empresa como son los bancos, proveedores y accionistas
tienen particular interés no solamente conocer el grado de
solvencia de la empresa sino que necesitan saber con la mayor
certeza posible si la tendencia de los beneficios y otros factores
financieros son indicadores confiables de la perdurabilidad de su

analisis, de su bonanza a los acreedores.

INDICE DE PROPIEDAD = CAPITAL T. ACTIVOS NETOS
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3.8 Orientarse hacia los siguientes objetivos:

3.9.

1. Satisfaccion de la demanda esperada en cada renglén

2. Equilibrar cada partida de inventario con sus demandas

esperada con la finalidad de evitar el alejamiento de unas y la

sobre inversién de otras de poca salida.

. Establecimiento de un cierto margen de seguridad o nivel de

inventarios minimo que garantice las entregas donde la
empresa de flexibilidad suficiente para planificar sus

actividades generales.

. En ultima instancia conjugar los costos de aprovisionamiento

mantenimiento de los inventarios con la cuantia de los

beneficios que aportar a la empresa.

Importancia de analizar los Estados Financieros

Los directivos de cualquier empresa deben enjuiciar
periodicamente los resultados de su gestion, punto de partida
para tomar numerosas decisiones en el proceso de administrar
los eventos de la entidad, de manera que sean consecuentes
con las tendencias de comportamiento en el futuro y que
puedan predecir su situacion econdémica y financiera

(capacidad de obtener utilidades y capacidad de pago).
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La contabilidad es una ciencia ya que se basa en un conjunto
de principios métodos y procedimientos. ES un proceso que
identifica, registra, clasifica y resume todas
las operaciones desarrolladas por la empresa, lo que permite
medir e informar los resultados econdmico-financieros con

vistas a la toma de decisiones.

La informacion contable es, por tanto, un instrumento poderoso
de la administracion. El uso inteligente de esta informacion
probablemente solo pueda lograse si los encargados de tomar
decisiones en el negocio comprenden los aspectos esenciales
del proceso contable, que termina con un producto final, los
estados financieros y el analisis de dichos estados, que permite

conocer la realidad que subyace tras esa informacion.

De lo expresado se deduce que la elaboracién de los estados
financieros basicos, estados de situacion (balance general) y
de resultados, no constituyen un fin en si mismos; todo lo

contrario, marca el comienzo de la etapa analitica.

Para analizar los estados financieros es necesario conocer y

aplicar un conjunto de técnicas. Estas técnicas deben ser
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dominadas no solo por contadores y financistas, sino también
por los demas directivos, principalmente los gerentes
generales, administradores o directores, estos no tienen que
saber construir la contabilidad si lo sabe mejor; pero si como

analizarla.

Es imprescindible establecer el origen de los origenes; de lo
contrario, no se podria revertir un efecto indeseado. Es
conocido que atacando los efectos solo se puede detener el
avance de un problema. Solamente atacando la causa original

se erradica.

De esta formay partiendo de los estados financieros, aplicando
técnicas y a través de una secuencia légica de pensamiento,
mediante la relacién causa — efecto se logra detectar la causa
de las causas y construir la descripcion de la realidad actual de

una organizacion empresarial.

3.10. Concepto de analisis.
Analizar  significa  estudiar, examinar, observar el
comportamiento de un suceso. Para lograrlo con veracidad y
exactitud es necesario ser profundos, lo que implica no limitar

el andlisis al todo, ya que ademas de ser superficial, puede
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conducir al analista a conclusiones erréneas. Es necesario
comprender que el todo puede ser engafioso; de ahi la
necesidad de descomponerlo en sus partes para su analisis

riguroso.

El todo puede mostrar una conducta favorable y estar
encubriendo problemas e ineficiencias; por ejemplo
el costo de ventas puede disminuir y algunos de sus
componentes tener wuna evolucion desfavorable. Una
empresa puede obtener utiidades y una linea

de productos o servicios operar con pérdidas.

Una empresa puede operar flujos de efectivo positivos totales
y, Sin embargo, en sus operaciones generar flujos negativos, o
sea, que salga mas dinero que el que entra. Al descomponer el
todo podriamos encontrar que determinados préstamos

originan, de forma total, mas entradas que salidas de dinero.

Dominar estos conceptos resulta indispensable para
el desarrollo de la sagacidad del analista y la plena
comprension de la sagacidad general del analisis, como el

estudio realizado para separar las distintas partes de un todo.
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3.10.1. ¢Paraqué analizar?

Muchas empresas que enfrentan crisis, frecuentemente se
justifican con causas externas, entre las cuales se podrian
mencionar: una escasa demanda, falta de financiamiento,
insolvencia de clientes, regulaciones y restricciones, etc. Sin
lugar a dudas, la negativa evolucién de aspectos externos

afecta la marcha de cualquier organizacion.

No obstante, también se han de tener en cuenta los factores
internos sobre los cuales las empresas pueden accionar para
solucionar o tratar de disminuir tales crisis o los efectos de

estas, por lo tanto, no todos los males vienen de afuera.

Para una organizacion empresarial es vital detectar los
problemas, tanto externos, como internos, de forma tal que se
reconozcan tanto las amenazas y oportunidades que vienen del
exterior de la empresa, como sus debilidades y fortalezas, las
gue existen internamente. No se puede actuar contra un

problema mientras no se identifique y se localicen sus causas.
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3.10.2. ¢ Por qué analizar?
Como ya se ha sefalado, el andlisis contribuye a fundamentar
decisiones inteligentes. Estas decisiones abarcan un amplio

abanico, donde se incluyen:

« Soluciones operativas.

« Elaboracioén de planes.

« Preparacion de programas de accion.
« Disefio de politicas.

« Establecimiento de objetivos.

Mediante el analisis de los estados financieros se puede
elaborar un diagnostico de la situacion economico-financiera de

la empresa.

Para que el diagndstico sea util debe comprender los siguientes

aspectos:

« Utilizar toda la informacién que se considere relevante.

« Utilizacion de las técnicas correctas de analisis y su
correspondiente evaluacion.

« Realizar el andlisis a tiempo.

66


http://www.monografias.com/Computacion/Programacion/
http://www.monografias.com/trabajos35/categoria-accion/categoria-accion.shtml
http://www.monografias.com/trabajos10/poli/poli.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/objetivos-educacion/objetivos-educacion.shtml
http://www.monografias.com/trabajos15/diagn-estrategico/diagn-estrategico.shtml
http://www.monografias.com/trabajos11/conce/conce.shtml
http://www.monografias.com/trabajos901/evolucion-historica-concepciones-tiempo/evolucion-historica-concepciones-tiempo.shtml

o Sugerencia de medidas para solucionar los problemas,
tanto internos como externos.
Cuando una empresa no elabora diagnoésticos Utiles puede ser
sorprendida por la falta de competitividad, o sea, tornarse
incompetente. Una empresa puede ir deteriorando su evolucién
y no calibrar con precision la gravedad de la situacion como
resultado de ausencia de diagnosticos, es decir, de analisis;
pero también por diagndsticos incorrectos, por carecer de
informacién adecuada, por desconocimiento y falta de
preparacion profesional o por diagnosticos tardios. Por esta

razon es importante sistematizar el andlisis.

El andlisis periddico es una herramienta clave, aunque no la
Gnica, para la gestion correcta de la empresa. Digamos que un
analisis mensual permite acotar con mas exactitud la aparicion
de los problemas, pues el periodo de analisis de los hechos
econdmicos es pequefio, o que lo convierte en un arma muy
potente, considerando que a través de esta actividad pueden

revelarse variadas sefales de alerta, como las siguientes:

» Capacidad de pago deteriorado.
« Insuficiente tesoreria.

» Saldos excesivos en cuentas por cobrar y por pagar.
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« Exceso de inventarios.

« Exceso de inversiones a largo plazo.
« Exceso de deudas o de capital.

« Origen y aplicacion de sus fondos.

« Variacion de su capital de trabajo.

« Contraccién de sus ventas.

» Deterioro de sus costos y gastos.

« Costos financieros elevados.

« Déficit de efectivo, etc.

Andlisis: es la descomposiciéon de un todo en partes para
conocer cada uno de los elementos que lo integran para luego

estudiar los efectos que cada uno realiza.

El analisis de estados financieros es el proceso critico dirigido
a evaluar la posicion financiera, presente y pasada, y los
resultados de las operaciones de una empresa, con el objetivo
primario de establecer las mejores estimaciones y predicciones

posibles sobre las condiciones y resultados futuros.

El analisis de estados financieros descansa en 2 bases
principales de conocimiento: el conocimiento profundo del

modelo contable y el dominio de las herramientas de andlisis
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financiero que permiten identificar y analizar las relaciones y

factores financieros y operativos.

Los datos cuantitativos mas importantes utilizados por los
analistas son los datos financieros que se obtienen del sistema
contable de las empresas, que ayudan a la toma de decisiones.
Su importancia radica, en que son objetivos y concretos y

poseen un atributo de mensurabilidad.

Interpretacion: es la transformacion de la informacion de los
estados financieros a una forma que permita utilizarla para
conocer la situacion financiera y econémica de una empresa

para facilitar la toma de decisiones.

Para una mayor comprension se define el concepto de
contabilidad que es el Unico sistema viable para el registro
clasificacion y resumen sistematicos de las actividades

mercantiles.

Entre las limitaciones de los datos contables podemos

mencionar: expresion monetaria, simplificaciones y rigieses

inherentes a la estructura contable, uso del criterio personal,
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3.11.

naturaleza y necesidad de estimacion, saldos a precio de

adquisicion, inestabilidad en la unidad monetaria.

Importancia relativa del analisis de estados financieros
Son un componente indispensable de la mayor parte de las
decisiones sobre préstamo, inversibn y otras cuestiones

proximas.

La importancia del analisis de estados financieros radica en que
facilita la toma de decisiones a los inversionistas o terceros que
estén interesados en la situacion econdmica y financiera de la

empresa.

Es el elemento principal de todo el conjunto de decisiéon que
interesa al responsable de préstamo o el inversor en bonos. Su
Importancia relativa en el conjunto de decisiones sobre
inversion depende de las circunstancias y del momento del

mercado.

Los tipos de analisis financiero son el interno y externo, y los

tipos de comparaciones son el analisis de corte transversal y el

analisis de serie de tiempo.
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Los principales entornos en cuanto a la evaluacién financiera
de la empresa:

« La rentabilidad

« El endeudamiento

« La solvencia

« La rotacion

« La liquidez inmediata

La capacidad productiva Sus técnicas de interpretacién son 2:

El andlisis y la comparacion.

3.12. Objetivo de los estados financieros
Es proporcionar informacion atil a inversores y otorgantes de

crédito para predecir, comparar y evaluar los flujos de tesoreria.

Proporcionar a los usuarios informacion para predecir,
comparar y evaluar la capacidad de generacién de beneficios

de una empresa.

La estructura conceptual del FASB (Financial Accounting
Standards Board) cree que las medidas proporcionadas por la
contabilidad y los informes financieros son esencialmente

cuestion de criterio y opinion personal.
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Asimismo define que la relevancia y la fiabilidad son dos
cualidades primarias que hacen de la informacion contable un
instrumento Util para la toma de decisiones, la oportunidad es
un aspecto importante, asimismo el valor productivo y de la
retroalimentacion, la comparabilidad, la relacibn coste-

beneficio.

El SFAC 3 define 1varios elementos de los estados financieros
de empresas mercantiles:

« El activo

« El pasivo

« Los fondos propios

« La inversion de propietarios

« Las distribuciones a propietarios.

« El resultado integral.

3.13. Los Estados Financieros
Deben contener en forma clara y comprensible todo |09
necesario para juzgar los resultados de operacion, la situacion
financiera de la entidad, los cambios en su situacion financiera
y las modificaciones en su capital contable, asi como todos
aquellos datos importantes y significativos para la gerencia y

demas usuarios con la finalidad de que los lectores puedan
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juzgar adecuadamente lo que los estados financieros
muestran, es conveniente que éstos se presenten en forma

comparativa.

El producto final del proceso contable es presentar informacion
financiera para que los diversos usuarios de los estados
financieros puedan tomar decisiones, ahora la informacion
financiera que dichos wusuarios requieren se centra
primordialmente en la:

« Evaluacion de la situacion financiera

« Evaluacién de la rentabilidad y

« Evaluacion de la liquidez

La contabilidad considera 3 informes basicos que debe

presentar todo negocio.

El estado de situacién financiera o Balance General cuyo fin es
presentar la situacion financiera de un negocio; el Estado de
Resultados que pretende informar con relacion a la contabilidad
del mismo negocio y el estado de flujo de efectivo cuyo objetivo

es dar informacién acerca de la liquidez del negocio.
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Estado de Situacién Financiera

El estado de situacion financiera también conocido como
Balance General presenta en un mismo reporte la informacion
para tomar decisiones en las areas de inversion y de

financiamiento.

Balance general: es el informe financiero que muestra el importe
de los activos, pasivos y capital, en una fecha especifica. El
estado muestra lo que posee el negocio, lo que debe y el capital

gue se ha invertido.

Estructura del balance general

Activo Pasivo

Activo circulante Pasivo circulante
Activo Fijo Pasivo fijo

Otros activos Otros pasivos

Total activo Total Total pasivo y capital

Activo: recursos de que dispone una entidad para la
realizacion de sus fines, por lo que decimos que el activo esta
integrado por todos los recursos que utiliza una entidad para

lograr los fines para los cuales fue creada.
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Activo es el conjunto o segmento cuantificable, de los
beneficios econémicos futuros fundamentalmente esperados y
controlados por una entidad, representados por efectivo,
derechos, bienes o0 servicios, como consecuencia de
transacciones pasadas o0 de otros eventos ocurridos

identificables y cuantificables en unidades monetarias.

El pasivo representa los recursos de que dispone una entidad
para la realizacion de sus fines, que han sido aportados por las
fuentes externas de la entidad (acreedores), derivada de
transacciones o eventos econémicos realizados, que hacen
nacer una obligacion presente de transferir efectivo, bienes o
servicios; virtualmente ineludibles en el futuro, que rednan los
requisitos de ser identificables 'y cuantificables,

razonablemente en unidades monetarias.

Capital contable es el derecho de los propietarios sobre los
activos netos que surge por aportaciones de los duefios, por
transacciones y otros eventos o circunstancias que afectar una

entidad y el cual se ejerce mediante reembolso o distribucion.

El orden en el que se presentan las cuentas es:
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Activo: las cuantas se recogen de mayor a menor liquidez

Pasivo: el orden es de mayor a menor grado de exigencia.

Formato del balance general:
Encabezado (nombre del negocio, titulo del estado financiero,
fecha, moneda)

Titulo para el activo
Subclasificaciones del activo
Total de activo

Titulo para pasivo
Subclasificacion del pasivo
Total de pasivos

Titulo para el capital

Detalles de cambio en el capital

Total de pasivo y capital

Estado de resultados.
Trata de determinar el monto por el cual los ingresos contables
superan a los gastos contables, al remanente se le llama

resultado, el cual puede ser positivo 0 negativo.

Si es positivo se le llama utilidad y si es negativo se le denomina

perdida.
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El formato del estado de resultados se compone de
« Encabezado
« Seccién de ingresos
« Seccion de gastos

« Saldo de utilidad neta o pérdida neta.

Silos ingresos son mayores que los gastos la diferencia se llama
utilidad neta, la utilidad neta aumenta el capital, pero si los
gastos son mayores que los ingresos, la comparfia habria
incurrido en una pérdida neta consecuentemente habra una

disminucion en la cuenta de capital.

Estado de flujo de efectivo
Es un informe que incluye las entradas y6 salidas de efectivo para
asi determinar el saldo final o el flujo neto de efectivo, factor

decisivo para evaluar la liquidez de un negocio.

El estado de flujo de efectivo es un estado financiero basico que
junto con el balance general y el estado de resultados
proporcionan informacion acerca de la situacion financiera de un
negocio.

llustracion simplificada del estado de flujo de efectivo

Saldo inicial
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( +) Entradas de efectivo
(- ) Salidas de efectivo

(=) Saldo final de efectivo (excedente o faltante)

Los estados financieros deben reflejar una informacion financiera
gue ayude al usuario a evaluar, valorar, predecir o confirmar el
rendimiento de una inversion y el nivel percibido de riesgo

implicito.

3.14 Elementos que conforman los Estados Financieros
Son los Activos, Pasivos, Patrimonio, Ingresos y Gastos.
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera, que
comunmente se las llama NIIF, tienen un tratamiento diferente
para cada uno de los elementos que conforman los Estados
Financieros. Este enfoque se basa en los beneficios

econodmicos, asi:

Activos.-Son los recursos que tiene la entidad y que los
controla, producto de acontecimientos pasados, y de los que se
espera obtener beneficios econémicos en un futuro.

Pasivos-Son las obligaciones que tiene la entidad, que

surgieron producto de acontecimientos pasados, que en cuyo
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vencimiento y para cancelarlas, se espera desprenderse de

recursos que representan beneficios econémicos.

Patrimonio-Lo que verdaderamente se posee, esto es la

diferencia entre activos y pasivos.

Ingresos-Representa los aumentos en los beneficios
econdmicos generados durante el ciclo contable, que producen
un incremento en el valor de los activos o decrementos de los

pasivos.

Gastos-Al contrario de los ingresos, representan las
disminuciones en los beneficios econdmicos generados
durante el ciclo contable, que producen un incremento de los

pasivos o decrementos de los activos.

Como se aprecia en las definiciones tratadas, los beneficios
economicos son la diferencia de un elemento a otro, esto se lo
puede entender mejor con lo que manifiesta Robert Kiyosaki,

gue dice:

« Activo: “Es lo que genera dinero para tus bolsillos”

« Pasivo: “Es lo que te saca dinero de tus bolsillos”
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Entonces, si no te va generar dinero, no es un activo sino un
gasto. Los ingresos en cambio son la fuente de donde proviene

el dinero, por ejemplo: las ventas de bienes o de servicios.

Lo que se busca con la correcta identificacion de los elementos

gue conforman los Estados Financieros es:

Que los Estados Financieros presenten razonablemente la

informacion financiera.

Que los Estados Financieros den una imagen fiel de las

operaciones de la empresa registradas en la contabilidad.

Que los Estados Financieros sean Utiles para la toma de

decisiones.

3.15. Andlisis Financiero aspecto Basico de la actividad
Contable
Si bien la teneduria de libros constituye la parte constructiva de
la contabilidad, y la auditoria la parte critica de la actividad
contable, el analisis e interpretacion de la formacidén contable

constituye la culminacion de dicha actividad.
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El registrar las operaciones de una empresa tan solo porque la
SUNAT vy las leyes asi lo disponen esta lejos de cumplir con el
objetivo béasico de la contabilidad que es el de proporcionar
informacion util para la toma de decisiones. No se puede afirmar
gue la decisiones de operacion y financieras se tomen
exclusivamente con base en la formacion contable, pero entre
mejor y mas oportuna sea esta, mayor sera su aprovechamiento

y utilizacion.

La informacion contable habra de someterse a andlisis para
luego proceder a su interpretacién. No sera légico trazar planes
de operacion y financiero para una empresa si no se conociera
su estado actual, a una norma similar a lo que ocurre con un
meédico que no puede recomendar un plan de capacitacion fisica
a su paciente en tanto no conozca cuales su condicién fisica

actual.

El Andlisis Financiero de Estados Financieros es un trabajo
arduo que consiste en efectuar un sin nimeros de operaciones
de matemaéticas calculando variaciones en los saldos de las
partidas a través de los afios, asi como determinando sus

porcentajes integrales. Cabe recordar que los estados
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financieros presentan partidas condensadas que pueden

resumir un mayor numero de cuentas.

Las cifras que alli aparecen son como todos los numeros, de
naturaleza fria, sin significado alguno, a menos de que la mente
humana trate de interpretarlos. Para facilitar la interpretacion se
lleva acabo otro proceso de su matizacion que es el analisis,
donde se trata de aislar lo relevante o significativo de lo que no
es significativos, al llevar a cabo la interpretacion se intentarlos
puntos fuertes y débiles de la compafia cuyos estados se estan

analizando o interpretando.

Porque y para que realizamos las personas las interpretaciones
a los estados financieros Los estados financieros son un reflejo
de los movimientos que la empresa a incurrido durante un
periodo de tiempo. El analisis financiero sirve como un examen
objetivo que se utiliza como punto de partida para proporcionar
referencia acerca de los hechos concernientes a una empresa.
Para poder llegar a un estudio posterior se le debe dar la
importancia significado en cifras mediante la simplificacion de
sus relaciones.

La importancia del andlisis va méas alla de lo deseado de la

direcciéon ya que con los resultados se facilita su informacion
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para los diversos usuarios. El ejecutivo financiero se convierte
en un tomador de decisiones sobre aspectos tales como donde
obtener los recursos, en qué invertir, cuales son los beneficios o
utilidades de las empresas cuando y como se le debe pagar a

las fuentes de financiamiento, se deben reinvertir las utilidades.

3.16.Cuales son los objetivos de los Estados Financieros

3.16.1. Objetivo General de la Interpretacion Financiera:

El primordial objetivo que se propone la interpretacion financiera
es el de ayudar a los ejecutivos de una empresa a determinar si
las decisiones acerca de los financiamientos determinando si
fueron los mas apropiados, y de esta manera determinar el futuro
de las inversiones de la organizacion; sin embargo, existen otros
elementos intrinsecos o extrinsecos que de igual manera estan
interesados en conocer e interpretar estos datos financieros, con
el fin de determinar la situacion en que se encuentra la empresa,
debido a lo anterior a continuacion se presenta un resumen
enunciativo del beneficio o utilidad que obtienen las distintas
personas interesadas en el contenido de los estados financieros
3.16.2 Los objetivos especificos

Que comprenden la interpretacion de datos financieros dentro de

la administracion y manejo de las actividades dentro de una
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empresa son los siguientes: Comprender los elementos de
analisis que proporcionen la comparacion de las razones
financieras y las diferentes técnicas de analisis que se pueden

aplicar dentro de una empresa.

Describir algunas de las medidas que se deben considerar para
la toma de decisiones y alternativas de solucion para los distintos
problemas que afecten a la empresa, y ayudar a la planeaciéon

de la direccion de las inversiones que realice la organizacion

Utilizar las razones mas comunes para analizar la liquidez y la
actividad del inventario cuentas por cobrar, Cuentas por pagar,

activos fijos y activos totales de una empresa.

Analizar la relacion entre endeudamiento y apalancamiento
financiero que presenten los estados financieros, asi como las
razones que se pueden usar para evaluar la posiciéon deudora
de una empresa y su capacidad para cumplir con los pagos
asociados a la deuda. Evaluar la rentabilidad de una compaiiia
con respecto a sus ventas, inversion en activos, inversion de

capital de los propietarios y el valor de las acciones.
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Determinar la posicidbn que posee la empresa dentro de el
mercado competitivo dentro del cual se desempefa
.Proporcionar a los empleados la suficiente informaciéon que
estos necesiten para mantener informados acerca dela situacion

bajo la cual trabaja la empresa
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4.1.

4.2.

CAPITULO IV

METODO DE ANALISIS FINANCIEROS

Metodo de analisis e indicadores financieros
El método vertical: Se compara entre si los dos ultimos
periodos, ya que en el periodo que estd sucediendo se

compara la contabilidad contra el presupuesto.

Se refiere a la utilizacién de los estados financieros de un
periodo para conocer su situacion o resultados, en otras
palabras, consiste en relacionar cada cuenta del Balance y del
Estado de Ingresos y Egresos (pérdidas y ganancias) con una

cifra base de dichos estados financieros. El método horizontal:

Razones financieras

Razon de Liquidez. Razon de Apalancamiento.

Razones de Actividad. Razones de Rentabilidad. Razon de
Crecimiento.

Razon de Valuacion.

4.2.1. Razén de liquidez
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Refleja la capacidad de una empresa para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo conforma se vencen. Se refieren no
solamente a las finanzas totales de la empresa, sino a su
habilidad para convertir en efectivo determinados activos y

pasivos corrientes

La liquidez se refiere a la solvencia de la posicion financiera
general de la empresa, es decir, la facilidad con la que paga

sus facturas.

(Gp:) Razén Rapida = Activos Circulantes - Inventario Pasivos

Circulantes Se usa para medir la solvencia a corto plazo.

Las razones de liguidez que se utilizan con mayor frecuencia
son: Razon circulante Razon rapida o prueba acida Indican el
grado en el cual los acreedores a corto plazo se encuentran
cubiertos por activos que se espera que se conviertan en
efectivo en un periodo relativamente igual al del vencimiento de
las obligaciones.

Se calcula deduciendo los inventarios de los activos circulantes
y dividiendo posteriormente el resto entre los pasivos
circulantes Proporciona una mejor medida de la liquidez

cuando el inventario de una empresa no tiene la posibilidad de
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convertirse en efectivo con facilidad. (Gp:) Razoén Circulante =

Activos Circulantes Pasivos Circulantes

4.2.2. Razén de apalancamiento

Miden los fondos proporcionados por los propietarios en
comparacion con el financiamiento proporcionado por los
acreedores de la empresa. Las empresas con razones
pequeifias de apalancamiento tienen menos riesgos de
pérdidas cuando la economia entra en recesion, pero también
tienen rendimientos esperados mas pequefios cuando la

economia entra en auge.

De igual forma, las empresas que tienen razones de
apalancamiento elevadas corren el riesgo de incurrir en
pérdidas mas altas, pero también tienen la oportunidad de

obtener mayores utilidades.

Deuda total a activos totales Mide el porcentaje de fondos
totales proporcionados por los acreedores. (Gp:) Razon de
endeudamiento = Deuda total Activos totales Rotacion del
interés ganado Mide el punto hasta el cual las utilidades pueden

declinar sin preocupaciones financieras graves para la
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empresa. La deuda incluye pasivos circulantes y todos los

bonos.

El incumplimiento de las obligaciones de intereses puede
desencadenar una accion legal por parte de los acreedores, lo

cual posiblemente traerd como consecuencia la quiebra. (Gp:)

Rotacién del Interés Ganado = Utilidades antes de
impuestos

Cargos por impuestos Cobertura de los gastos fijos: Es similar
a la razén de rotacion del interés ganado, reconoce que
muchas empresas arriendan activos e incurren en obligaciones
a largo plazo bajo contratos de arrendamiento, esta razon se
usa con mayor frecuencia que la razon de rotaciéon del interés

ganado en la mayoria de los estados financieros (Gp:)

Cobertura de los gastos fijos = Utilidades antes de interés +
cargos por int. + obligacion de arrendamiento Cargo por int. +

obligaciones de arrendamiento

RAZON DE APALANCAMIENTO

4.2.2.1 Razones de actividad
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Mide la efectividad con la que la empresa emplea los recursos
de los que dispone. En ella intervienen comparaciones entre el

nivel de ventas y la inversion en diversas cuentas de activo

Rotacion de los activos fijjos Mide la rotacién de la planta y del
equipo, se calcula de la siguiente manera: (Gp:) Rotacion de
Activos Fijos = Ventas Activos Fijos Netos Rotacion de los
activos totales Mide la rotacion de todos los activos de la
empresa (Gp:) Rotacion de los Activos Totales = Ventas Activos

Totales

RAZONES DE ACTIVIDAD
Periodo promedio de cobranza Representa el plazo promedio de
tiempo que la empresa debe esperar para recibir el efectivo

después de hacer una venta.

Es una medicién de la rotacion de las cuentas por cobrar (Gp:)
Periodo Promedio por Cobranza = Cuentas por cobrar Ventas
por dia Rotacion del inventario Se define como las ventas
divididas entre el inventario.

Se calcula de la siguiente manera (Gp:) Rotacion del inventario

= Ventas Inventarios
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4.2.3. Razones de rentabilidad

Dan respuestas mas completas a la pregunta de que tan
efectivamente esta siendo manejada la empresa. Mide la
efectividad de la administracion a través de los rendimientos
generados sobre las ventas y sobre las inversiones.
Proporciona algunas claves utiles en cuanto a la forma en la

gue se esta operando la empresa.

Margen de utilidad sobre ventas Se calcula dividiendo el
ingreso neto después de impuestos entre las ventas.
Capacidad basica de generacion de utilidades Se calcula
dividiendo las utilidades antes de intereses e impuestos (EBIT)
entre los activos totales. (Gp:) Margen de Utilidad = Ingreso
Neto Ventas (Gp:) Capacidad Basica de Generacion de

Utilidades = EBIT Activos Totales

4.2.4. Razones de rendimiento

Rendimientos sobre los activos totales Mide el rendimiento
sobre todo el capital invertido dentro de la empresa. (Gp:)
Rendimiento sobre Activos Totales = Ingreso Neto Activos
Totales Rendimiento sobre el capital contable La razon de

utilidad neta después de impuestos a capital contable, mide la
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tasa de rendimiento sobre la inversion de los accionistas. (Gp:)
Rendimiento sobre el capital contable = Ingreso Neto Capital

Contable RAZONES DE RENTABILIDAD

4.2.5. Razdén de crecimiento

Mide la habilidad de la empresa para mantener su posicion
economica en el crecimiento de la economia y de la industria
Es necesario hacer una distincion entre el crecimiento
relacionado con la inflacion, que refleja los cambios en el patron
de mediacién y el crecimiento basico real que refleja la

productividad basica de la economia y de la empresa.

4.2.6. Razén de valuacion

Refleja la influencia combinada de las razones de riesgos y las
razones de rendimiento son las medidas mas empleadas de
desempefio de la empresa. Indica el valor que los mercados
financieros asignan a la administracion y a la organizaciéon de

las empresas como negocio en marcha.

Una compaiiia bien dirigida con una buena administracion, debe

tener un valor de mercado mayor o por lo menos igual al valor

en libros de sus activos fisicos
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4.3. ¢Qué problemas pueden existir con la informacién?
Para que la informacion por procesar sea confiable, no debe
ser:
« Falsa.
« Inexacta.
« Incompleta.
« Mutilada.

« Excesiva.

4.4. ¢Qué condiciones tiene que cumplir lainformacion?
Periodicidad: La contabilidad tiene que permitir
un registro sistematico de las operaciones diarias en términos
monetarios. Estos registros se cierran de acuerdo con el ciclo
contable establecido (anual, semestral, trimestral, mensual y

diario).

Puntualidad: Para hacer un uso mas efectivo de la informacion
financiera, esta debe estar lista con su respectivo analisis en un
plazo no mayor de cinco dias habiles posteriores a la fecha de

cierre de cada periodo.

Exactitud: Es obvia la necesidad de exigir exactitud en

los datos contables; hay que tomar medidas de control para
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posibles errores, realizar auditorias internas,
establecer sistemas de control interno para lograr la confianza

absoluta en la contabilidad.

4.5. Problemas que afectan el analisis en la actualidad:

. Problemas de informacion.

. Falta de entrenamiento.

. Poco dominio de las técnicas de analisis.

. Incultura analitica.

. Gestion financiera pasiva, no vinculada al andlisis
econémico- financiero.

. Desconocimiento de comportamientos ramales.

. Los estados financieros no se presentan
con memorias (notas al calce).

. Poca calidad en las proyecciones futuras (planeacion).

De la explicacion anterior se concluye la necesidad de
desarrollar y fortalecer una cultura analitica, para lo que hay que
dotar a especialistas y directivos de conocimientos y habilidades

gue les permitan analizar con rigor.
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CONCLUSIONES

Son un complemento de las razones de liquidez, ya que permiten
precisar aproximadamente el periodo de tiempo que la cuenta
respectiva (cuenta por cobrar, inventario), necesita para

convertirse en dinero. y miden la capacidad que tiene la gerencia
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para generar fondos internos, al administrar en forma adecuada

los recursos invertidos en estos activos

2. Medir el riesgo que corre quién ofrece financiacion adicional a una
empresa y determinan igualmente, quién ha aportado los fondos
invertidos en los activos. Muestra el porcentaje de fondos totales
aportados por los duefios o los acreedores ya sea a corto o
mediano plazo. Para la empresa, lo importante es establecer
estdndares con los cuales pueda medir el endeudamiento y

poder hablar entonces, de un alto o bajo porcentaje

3. Los indicadores de rentabilidad son muy variados, los mas
importantes y que conocemos son: la rentabilidad sobre el
patrimonio, rentabilidad sobre activos totales y margen neto

sobre ventas.

4. Tienen por objetivo apreciar el resultado neto obtenido a partir de
ciertas decisiones y politicas en la administracion de los fondos

de la empresa..

5. Es importante conocer estas cifras, ya que la empresa necesita
producir utilidad para poder existir. 0 un mayor esfuerzo de los

duefios, para mantener el negocio.
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